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dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 
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^ŝƐćůůǇƐůƵĞƚƚĞůŽ 
 
ϭ dK/D/Ed < ZdKDh^ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϲ 
ϭ͘ϭ KůĞŶŶĂŝƐĞƚ ƚĂƉĂŚƚƵŵĂƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϲ 

ϭ͘ϭ͘ϭ <ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂŶ ŬĂƚƐĂƵƐ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϲ 

ϭ͘ϭ͘Ϯ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĂůůŝŶƚŽ ũĂ ƐŝŝŶć ƚĂƉĂŚƚƵŶĞĞƚ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϵ 

ϭ͘ϭ͘ϯ zůĞŝŶĞŶ ũĂ ƐĞƵĚƵŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝŶĞŶ ŬĞŚŝƚǇƐ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱ 

ϭ͘ϭ͘ϰ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϳ 

ϭ͘ϭ͘ϱ KůĞŶŶĂŝƐĞƚ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞƐƐĂ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϵ 

ϭ͘ϭ͘ϲ  ƌǀŝŽ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝŵŵŝƐƚć ƌŝƐŬĞŝƐƚć ũĂ ĞƉćǀĂƌŵƵƵƐƚĞŬŝũƂŝƐƚć ƐĞŬć ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞƐƚć ƚƵůĞǀĂƐƚĂ 
ŬĞŚŝƚǇŬƐĞƐƚć ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϮϬ 

ϭ͘ϭ͘ϳ zŵƉćƌŝƐƚƂĂƐŝĂƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ Ϯϭ 

ϭ͘Ϯ ^ĞůŽŶƚĞŬŽ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϮϮ 

ϭ͘ϯ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ŵƵŽĚŽƐƚƵŵŝŶĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚŽŝƚƵƐ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ Ϯϱ 

ϭ͘ϯ͘ϭ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ŵƵŽĚŽƐƚƵŵŝŶĞŶ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ Ϯϱ 

ϭ͘ϯ͘Ϯ dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚŽŝƚƵƐ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ Ϯϳ 

ϭ͘ϰ ZĂŚŽŝƚƵƐĂƐĞŵĂ ũĂ ƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ Ϯϵ 

ϭ͘ϱ <ŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽƚ ũĂ ͲŵĞŶŽƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϮ 

ϭ͘ϲ <ĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂ ũĂ ƚĂůŽƵƐ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϯ 

ϭ͘ϲ͘ϭ zŚĚŝƐƚĞůŵć ŬŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ ƐŝƐćůƚǇǀŝƐƚć ǇŚƚĞŝƐƂŝƐƚć ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϯ 

ϭ͘ϲ͘Ϯ <ŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŽŚũĂƵƐ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϯ 

ϭ͘ϲ͘ϯ KůĞŶŶĂŝƐĞƚ ŬŽŶƐĞƌŶŝĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ƚĂƉĂŚƚƵŵĂƚ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϰ 

ϭ͘ϲ͘ϰ dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϱ 

ϭ͘ϲ͘ϰ͘ϭ >ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϱ 

ϭ͘ϲ͘ϰ͘Ϯ >ŝĞĚŽŶ ůćŵƉƂ KǇ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϲ 

ϭ͘ϲ͘ϰ͘ϯ >ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ KǇ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϳ 

ϭ͘ϲ͘ϱ  ƌǀŝŽ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞƐƚć ƚƵůĞǀĂƐƚĂ ŬĞŚŝƚǇŬƐĞƐƚć ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϴ 

ϭ͘ϲ͘ϲ ^ĞůŽŶƚĞŬŽ ŬŽŶƐĞƌŶŝǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϯϴ 

ϭ͘ϲ͘ϳ <ŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂƐ ũĂ ƐĞŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϰϬ 

ϭ͘ϳ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϰϳ 

Ϯ d >Kh^ Zs/KE dKd hdhD/E E ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϰϵ 
Ϯ͘ϭ <ćǇƚƚƂƚĂůŽƵƐŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϰϵ 

Ϯ͘ϭ͘ϭ zŚƚĞĞŶǀĞƚŽ ŬćǇƚƚƂƚĂůŽƵĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵĂƐƚĂ ůĂƵƚĂŬƵŶŶŝƚƚĂŝŶ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϱϬ 

Ϯ͘ϭ͘Ϯ <ćǇƚƚƂƚĂůŽƵĚĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ůĂƵƚĂŬƵŶŶŝƚƚĂŝŶ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϱϮ 

dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϱϮ 

<ĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϱϰ 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝŶĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϱϲ 

<ŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶƚŽ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϲϬ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯ 

:ŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶŶĞ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϲϯ 

^ŝƐćŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϲϰ 

DĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϲϴ 

dǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϳϬ 

zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϳϯ 

zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϳϳ 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϴϬ 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϴϰ 

zůĞŝƐƐŝǀŝƐƚćǀć ŽƉĞƚƵƐ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϴϳ 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϵϬ 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƉĂůǀĞůƵƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϵϰ 

dĞŬŶŝŶĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϵϴ 

dĞŬŶŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϬϮ 

dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϬϰ 

ZƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϬϵ 

/ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϭϮ 

>ŝĞĚŽŶ ǀĞƐŝ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϭϳ 

<ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϮϯ 

<ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ŵŝƚƚĂƵƐƚŽŝŵŝ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϮϲ 

ZĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶƚĂ ũĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϮϵ 

Ϯ͘Ϯ dƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϯϮ 

Ϯ͘Ϯ͘ϭ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐǀĞƌƚĂŝůƵ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϯϮ 

Ϯ͘ϯ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϯϯ 

Ϯ͘ϯ͘ϭ zŚƚĞĞŶǀĞƚŽ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϯϯ 

Ϯ͘ϯ͘Ϯ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŽƐĂŶ ŚĂŶŬĞŬŽŚƚĂŝƐĞƚ ƉĞƌƵƐƚĞůƵƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϯϯ 

Ϯ͘ϰ ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϰϯ 

Ϯ͘ϱ zŚƚĞĞŶǀĞƚŽ ŵććƌćƌĂŚŽũĞŶ ũĂ ƚƵůŽĂƌǀŝŽŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐĞƐƚĂ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϰϰ 

ϯ d/>/EW  dP^> ^< >D d ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϰϲ 
ϯ͘ϭ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϰϲ 

ϯ͘Ϯ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƌĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϰϳ 

ϯ͘ϯ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂƐĞ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϰϴ 

ϯ͘ϰ <ŽŶƐĞƌŶŝƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϬ 

ϯ͘ϱ <ŽŶƐĞƌŶŝƌĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϭ 

ϯ͘ϲ <ŽŶƐĞƌŶŝƚĂƐĞ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϮ 

ϰ d/>EW  dP<^ E >//d d/  Kd ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϱ 
ϰ͘ϭ dŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůĂĂƚŝŵŝƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϱ 

ϰ͘ϭ͘ϭ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůĂĂƚŝŵŝƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϱ 

ϰ͘ϭ͘Ϯ <ŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůĂĂƚŝŵŝƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϳ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰ 

ϰ͘Ϯ dƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϱϵ 

ϰ͘ϯ dĂƐĞƚƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϲϮ 

ϰ͘ϰ sĂŬƵƵŬƐŝĂ ũĂ ǀĂƐƚƵƵƐŝƚŽƵŵƵŬƐŝĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϲϵ 

ϰ͘ϱ ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂć͕ ƚŝůŝŶƚĂƌŬĂƐƚĂũĂŶ ƉĂůŬŬŝŽŝƚĂ ũĂ ŝŶƚƌĞƐƐŝƚĂŚŽƚĂƉĂŚƚƵŵŝĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϳϭ 

ϱ >/  KE s ^/ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϳϰ 
ϱ͘ϭ dŝůŝŶƉććƚƂƐůĂƐŬĞůŵĂƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϳϰ 

ϱ͘Ϯ dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐǀĞƌƚĂŝůƵ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϴϬ 

ϱ͘ϯ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ǀĂŝŬƵƚƵƐ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂůŽƵƚĞĞŶ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϴϯ 

ϱ͘ϰ >ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϴϱ 

ϲ  >> </Z:K/dh<^ d :  d/>/EW  dP^D Z</Ed  ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϵϭ 
ϳ >h dd >K </Z: EW/dK</Z:K/^d  :  dK^/d > : /^d  ^ <  E//  E ^ />zdz^d s ^d  ͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϵϯ 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

dŽŝŵŝŶƚĂŬĞƌƚŽŵƵƐ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲ 

ϭ dK/D/Ed < ZdKDh^ 
 
ϭ͘ϭ KůĞŶŶĂŝƐĞƚ ƚĂƉĂŚƚƵŵĂƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ 
 

ϭ͘ϭ͘ϭ <ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂŶ ŬĂƚƐĂƵƐ 
 
 
dĂůŽƵƐ ũĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐ 

sƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ ^ƵŽŵĞƐƐĂ ƚĂůŽƵĚĞŶ ŚĞŝŬŽŶ ŬĞŚŝƚƚǇŵŝƐĞŶ ũĂ ĞƌŝůĂŝƐŝŝŶ ƵŚŬŝŝŶ ǀĂƌĂƵƚƵŵŝƐĞŶ ǀƵŽƐŝ͘ 'ĞŽƉŽůŝŝƚƚŝƐĞƚ 

ŬƌŝŝƐŝƚ ůŝƐćƐŝǀćƚ ƵƵƐŝĂ ŚĂĂƐƚĞŝƚĂ ǇŚƚĞŝƐŬƵŶŶĂůůĞŵŵĞ͘  Ŷćć Ğŝ ŵƵƵƚƚƵũŝŶĂ ǀĂŝŬƵƚƚĂŶĞĞƚ ƉĞůŬćƐƚććŶ sĞŶćũćŶ 

ŚǇƂŬŬćǇƐƐŽƚĂĂŶ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ƚŽŝŵĞƚ ũĂ ƉĂŬŽƚƚĞĞƚ͕ ǀĂĂŶ ŵǇƂƐ zŚĚǇƐǀĂůƚŽũĞŶ ƵƵĚĞŶ ƉƌĞƐŝĚĞŶƚŝŶ  ŽŶĂůĚ dƌƵŵƉŝŶ 

͟ŬŽǀĂ͟ ůŝŶũĂ͕ ũŽƐƐĂ ƐććŶƚƂŵććƌćŝƐƚć ŬĂŶƐĂŝŶǀćůŝƐƚć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ŚĞŝŬĞŶŶĞƚƚŝŝŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ͘ hƵƐŝ ƚƵůůŝƉŽůŝƚŝŝŬŬĂ 

ǇŚĚŝƐƚĞƚƚǇŶć ĞƌŝůĂŝƐŝŝŶ ƵŚŬĂƵŬƐŝŝŶ͕ ũŽŝĚĞŶ ŬŽŚƚĞĞŬƐŝ ũŽƵƚƵŝǀĂƚ ŵǇƂƐ zŚĚǇƐǀĂůƚŽũĞŶ ƉĞƌŝŶƚĞŝƐĞƚ ůŝŝƚƚŽůĂŝƐĞƚ͕ ĂŝͲ

ŚĞƵƚƚŝ ĞƉćǀĂƌŵƵƵƚƚĂ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ůǇŬŬććŵŝƐƚć͘ 

^ƵŽŵĞŶ ďƌƵƚƚŽŬĂŶƐĂŶƚƵŽƚƚĞĞŶ ; <dͿ ŬĂƐǀƵ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ Žůŝ ĞƌŝƚƚćŝŶ ŚŝĚĂƐƚĂ͕ ĂƌǀŝŽůƚĂ ŶŽŝŶ Ϭʹϭ й͘ dĂůŽƵĚĞŶ 

ĞůƉǇŵŝƐƚć ŚŝĚĂƐƚŝǀĂƚ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ŬŽƌŬĞĂƚ ŬŽƌŽƚ͕ ŚĞŝŬŬŽ ŬƵůƵƚƵƐ ƐĞŬć ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ǀŽŝŵĂŬĂƐ ůĂƐŬƵ͘ 

dǇƂƚƚƂŵǇǇƐ ŬĂƐǀŽŝ ƚĂůŽƵĚĞŶ ŚĞŝŬŬŽƵĚĞŶ ǀƵŽŬƐŝ͘ <ĞƐŬŝŵććƌćŝŶĞŶ ƚǇƂƚƚƂŵǇǇƐĂƐƚĞ Žůŝ ǀĂůƚĂŬƵŶŶĂůůŝƐĞƐƚŝ ϵ͕ϳ й͕ 

ŵŝŬć Žůŝ ϭ͕ϯ й ŚĞŝŬŽŵƉŝ͕ ŬƵŝŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ͘ dǇƂůůŝƐǇǇƐƚŝůĂŶƚĞĞŶ ŚĞŝŬŬĞŶĞŵŝŶĞŶ ůŝŝƚƚǇŝ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ƌĂŬĞŶŶƵƐĂůĂŶ 

ũĂ ƉĂůǀĞůƵĂůŽũĞŶ ǀĂŝŬĞƵŬƐŝŝŶ͘ DǇƂƐ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝƐƐĂ ƚǇƂƚƚƂŵŝĞŶ ŵććƌć ũĂ ǀĂƌƐŝŶŬŝŶ ƉŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚǇƂƚƚƂŵŝĞŶ 

ŵććƌć ŬĂƐǀŽŝ͘ EƵŽƌƚĞŶ ũĂ Ǉůŝ ϱϬͲǀƵŽƚŝĂŝŶĞŶ Žůŝ ŚĂĂƐƚĂǀĂĂ ƚǇƂůůŝƐƚǇć͘ >ŝĞƚŽ ŽŶŶŝƐƚƵŝ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ŽŵŝƐƐĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐͲ

ƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ŚǇǀŝŶ͘ dǇƂƚƚƂŵǇǇƐƉƌŽƐĞŶƚƚŝ ǀĂŝŚƚĞůŝ ǀƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ ϲͲϳ й ǀćůŝůůć Ğůŝ ŶŽƵƐƵĂ Žůŝ ǀĂŝŶ Ŷ͘ Ϭ͕ϳ й͘ 

zŬƐŝƚƚćŝƐĞŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝůĂŝƐĞŶ ũĂ ŵǇƂƐ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽƌŐĂŶŝƐĂĂƚŝŽŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ Žůŝ ŽŶŶĞŬĂƐƚĂ͕ Ğƚƚć ŝŶĨůĂĂƚŝŽ ŚŝĚĂƐƚƵŝ 

ƐĞůǀćƐƚŝ ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ ĂŝĞŵƉŝŝŶ ǀƵŽƐŝŝŶ͘ <ƵůƵƚƚĂũĂŚŝŶƚŽũĞŶ ŶŽƵƐƵ Žůŝ ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶ ŶŽŝŶ ϭ͕ϱʹϮ й͕ ŬƵŶ ĞŶĞƌŐŝĂŶ ŚĂůͲ

ƉĞŶĞŵŝŶĞŶ ũĂ ŚĞŝŬŬŽ ƚĂůŽƵƐ ŚŝůůŝƚƐŝǀćƚ ŚŝŶƚŽũĞŶ ŶŽƵƐƵĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ĞŶĞƌŐŝĂƚĂƌǀĞ Žůŝ ůĞƵƚŽũĞŶ ƚĂůǀŝƐćŝĚĞŶ ǀƵŽŬƐŝ 

ŶŽƌŵĂĂůŝĂ ǀćŚćŝƐĞŵƉŝ͘ 

:ƵůŬŝƐĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ Ăůŝũććŵć Žůŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŶŽŝŶ ϰʹϰ͕ϱ й  <d͗Ɛƚć ũĂ ǀĂůƚŝŽŶ ǀĞůŬĂ ƐƵŚƚĞĞƐƐĂ  <d͗ŚĞŶ ŬĂƐǀŽŝ Ǉůŝ 

ϴϬ й͗ŝŝŶ͘ sĞůŬĂĂŶƚƵŵŝƐĞŶ ǀƵŽŬƐŝ ŚĂůůŝƚƵƐ ƚŽƚĞƵƚƚŝ ƐŽƉĞƵƚƵƐƚŽŝŵŝĂ ũĂ ŬĞƐŬƵƐƚĞůƵ ũƵůŬŝƐĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ŬĞƐƚćǀǇǇͲ

ĚĞƐƚć ůŝƐććŶƚǇŝ͘ <ƵŶƚĂƚĂůŽƵƚĞĞŶ ǀĂůƚŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵĂƚ ƐŽƉĞƵƚƚĂŵŝƐƚŽŝŵĞƚ ŚĞŝũĂƐƚƵŝǀĂƚ ǀŽŝŵĂŬŬĂĂƐƚŝ͘ ^ĂŵĂůůĂ 

ŬƵŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞŝƚĂ ũŽƵĚƵƚƚŝŝŶ ůŝƐćƌĂŚŽŝƚƚĂŵĂĂŶ͕ ŶŝŝŶ ŬƵŶŶŝůůĞ ƐŝŝƌƌĞƚǇƚ dĞͲƉĂůǀĞůƵƚ ŽůŝǀĂƚ ƐƵŚĚĂŶƚĞĞƐĞĞŶ 

ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ ĂůŝƌĂŚŽŝƚĞƚƚƵũĂ͘   

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ŽůŝŵŵĞ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŵŽŶĞůůĂ ƚĂƉĂĂ ŽŶŶĞůůŝƐƚĞŶ ƚćŚƚŝĞŶ ĂůůĂ͘ sĂŝŬŬĂ ǀĂůƚŝͲ

ŽŶŽƐƵƵĚĞƚ͕ ǀĞƌŽƚƵůŽƚ ũĂ ƚŽŶƚŝŶ ŵǇǇŶƚŝ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ŚĞŝŬŬĞŶŝǀćƚ͕ ƐĞŬć ƚǇƂƚƚƂŵǇǇĚĞŶ ŬĂƐǀƵ ůŽŝ ƉĂŝŶĞƚƚĂ͕ ŶŝŝŶ 
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monet ennakoidut riskit eivät silti toteutuneet pelätyssä mittakaavassa. Lisäksi organisaatiomme teki erin-

omaista työtä sopeuttamisessa. Tavoittelimme talousarviossa 1,13M€ säästöjä, mutta onnistuimme merkit-

tävästi paremmin. Tämä käänsi TA25 ennustetun 1,74 M€ alijäämän 1,30 M€ ylijäämäiseksi. Tästä suorituk-

sesta suuri kiitos henkilökunnalle ja päättäjille.

Väestö ja hyvinvointi

Valtakunnallisessa väestörakenteessa syntyvyys pysyi ennätyksellisen alhaiselle tasolle. Samalla maahan-

muutto pysyi korkealla tasolla, mikä osaltaan kasvatti väkilukua. Varsinais-Suomen väestö kasvoi tästä syystä

merkittävästi.

Liedossa maahanmuuttajien osuus väestöstä on jo vuosia ollut varsin stabiili eli n. 5%. Tyypillistä meille on,

että maahanmuuttajat ovat pääsääntöisesti korkeakoulutettuja tai yrittäjiä. Pakolaisten osuus on ollut vähäi-

nen.

Syntyvyys Liedossa on ollut hyvällä tasolla. Vuonna 2025 syntyi 179 lasta, joka oli 6 lasta enemmän, kuin

vuonna 2024. Liedon väkiluku kasvoi kuitenkin ”normaaliin” vuoteen verrattu edelleen hitaasti eli vain 53

uudella asukkaalla.  Liedon väestönkasvu on perinteisesti syntynyt kuntienvälisestä muutosta. Siksi on todet-

tava, että omistusasuntovaltaiseen Lietoon rakennusalan hiljentyminen aiheutti edelleen 2025 väestönkas-

vun hidastumista. Tontteja vuokrattiin ja rakennuslupia haettiin, mutta epävarmuuksien vuoksi rakennuspro-

jektit odottivat. On syntynyt eräänlainen ”tulppa”, jonka purkautumista edelleen odotamme.

Kaupunkilaisten huolenaiheissa terveydenhuollon tila oli edelleen merkittävässä roolissa. Maakunnan asuk-

kaiden hyvinvointi oli kokonaisuudessaan hyvällä tasolla, mutta alueelliset ja väestöryhmäkohtaiset erot oli-

vat edelleen kasvussa.  Vaikuttaakseen näihin eroihin Liedon kaupunki jatkoi toimintamallien kehittämistä

hyvinvointialueen (Varhan) kanssa kriittisten yhteistyön yhdyspintojen osalta.  Yhdyspintojen lisäksi olennai-

nen osa alueellisen eriarvoisuuden vähentämiseksi on hyvinvointialueen palveluverkon oikeudenmukainen

määrittäminen. Hankalimmat haasteet Liedon kaupungilla oli Varhan kanssa sote-kiinteistöjen vuokrasopi-

musten määrittelyssä. Valtion tiukka linja Hyvinvointialueiden vuokrasopimuksiin sekä Varhan palveluverkon

määrittämisen viivästyminen aiheutti sen, ettei lopullisia vuokrasopimuksia saatu sovittua vuoden 2025 ai-

kana, vaan vasta helmikuussa 2026.

Väestön turvallisuus poikkeustilanteissa oli edelleen vuonna 2025 tärkeä kehitysalueemme. Liedon kaupunki

vakinaisti yhteistyössä Kaarinan, Paimion ja Sauvon kanssa palkatun yhteisen varautumisen asiantuntijan

tehtävän. Kaupunki myös konkreettisesti päivitti toimintasuunnitelmat ja käynnisti toimintakorttien laadin-

nan. Lisäksi otettiin käyttöön yhteinen järjestelmä helpottamaan viranomaisten ja kaupungin yhteistyötä

sekä viestintää erilaisissa kriisitilanteissa.



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴ 

DĂĂŶŬćǇƚƚƂ͕ ĂƐƵŵŝŶĞŶ ũĂ ůŝŝŬĞŶŶĞ 

DĂĂŶŬćǇƚƂŶ ŽƐĂůƚĂ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƐĂŝŵŵĞ ǀŝŚĚŽŝŶŬŝŶ ŬĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ƚŝŝŵŝŵŵĞ ƚćǇƐŝůƵŬƵŝƐĞŬƐŝ͕ ŬƵŶ ƉĂůŬŬĂƐŝŵŵĞ 

ƵƵĚĞŶ ŬĂĂǀŽŝƚƵƐƉććůůŝŬƂŶ͘  ŶƐŝŵŵćŝƐĞŬƐŝ ƚĞŚƚćǀćŬƐĞĞŶ ŚćŶ ƐĂŝ <ĂŶƚĂͲ>ŝĞĚŽŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂŶ ƚǇƂƐƚćŵŝŶĞŶ͕ 

ũŽŬĂ ůćŚƚŝŬŝŶ ƚĞŚŽŬŬĂĂƐƚŝ ůŝŝŬŬĞĞůůĞ͘  

>ŝĞĚŽŶ ƵƵĚĞŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŬĞƐŬƵƐƚĂŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ŬćǇŶŶŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ƐǇŬƐǇůůć͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ŽŶŶŝƐƚƵŶƵƚ ŚĂŶŬŬŝŵĂĂŶ 

ǇĚŝŶŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ĂůƵĞĞůƚĂ ϯϴ ŚĞŚƚĂĂƌŝĂ ŵĂĂƚĂ ŽŵŝƐƚƵŬƐĞĞŶƐĂ͘ dćŵć ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂĂ ǇĚŝŶŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝͲ

ŝůŵĞĞŶ ŶŽƉĞĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐĞŶ͘ ^ƵƵŶŶŝƚƚĞůƵŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ ŽŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂĂ >ŝĞĚŽŶ ŬĞƐŬƵƐƚĂŶ ƵƌďĂĂŶŝ ƵƵĚŝƐƚĂŵŝŶĞŶ͕ 

ũŽƐƐĂ ƚŝŝǀŝƐ͕ ǀŝŝŚƚǇŝƐć ũĂ ƵŶŝŝŬŬŝ ŬĞƐŬƵƐƚĂ ŵŽŶŝƉƵŽůŝƐƚĂĂ >ŝĞĚŽŶ ŶǇŬǇŝƐƚć ĂƐƵŶƚŽƚĂƌũŽŶƚĂĂ ũĂ ƚƵŽ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ 

ůŝƐćć ĂƐƵŬŬĂŝƚĂ ĂůƵĞĞůůĞ͘ 

>ŝŝŬĞŶƚĞĞŶ ŽƐĂůƚĂ sćǇůćǀŝƌĂƐƚŽŶ ĞŚĚŽƚƵŬƐĞƐƚĂ ŬćǇŶŶŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ƐĞůǀŝƚǇƐ ϭϬͲƚŝĞŶ ǀćůŝŶ >ŽƵŬŝŶĂŝŶĞŶͲZĂǀĂƚƚƵůĂ ŶĞůŝͲ

ŬĂŝƐƚĂŝƐƚĂŵŝƐĞƐƚĂ͘  

>ŝĞƚŽ ŽŶ ƵŶĞůŵŝĞŶ ƚƵƌǀĂůůŝŶĞŶ ũĂ ŵĞŶĞƐƚǇǀć ŬĂƵƉƵŶŬŝ 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ŽŶŶŝƐƚƵŵŝƐĞƚ Ğŝǀćƚ ŽůŝƐŝ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ŝůŵĂŶ ůĂĂũĂĂ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂŶ͕ ƉććƚƚćͲ

ũŝĞŶ͕ ŬĂƵƉƵŶŬŝůĂŝƐƚĞŶ͕ ĂůƵĞĞŶ ǇƌŝƚǇƐƚĞŶ͕ ǇŚĚŝƐƚǇƐƚĞŶ͕ ƵƌŚĞŝůƵƐĞƵƌŽũĞŶ ũĂ ŵƵŝĚĞŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚćƌŬĞŝĚĞŶ ǇŚƚĞŝƐͲ

ƚǇƂƚĂŚŽũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ ^ƵƵƌŝ ŬŝŝƚŽƐ ƚĞŝůůĞ ŬĂŝŬŝůůĞ͊ 

>ŝĞƚŽůĂŝƐĞƚ ŽǀĂƚ ĞƚƵŽŝŬĞƵƚĞƚƚƵũĂ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĞŚŽŬŬĂĂƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůŝƚ ũĂ ĞĚƵůůŝŶĞŶ ƐŝũĂŝŶƚŝ ƚĂŬĂĂǀĂƚ ŵĞŶĞƐƚǇŬͲ

ƐĞŵŵĞ ƚƵůĞǀŝŶĂŬŝŶ ǀƵŽƐŝŶĂ͘  ^ƵƵƌĞƚ ŚĂĂƐƚĞĞƚ ŽĚŽƚƚĂǀĂƚ ŵĞŝƚć ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ͘ zŚƚĞŝƐƚǇƂůůć ŵĞ ůƂǇĚćŵŵĞ 

ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ŽŝŬĞĂƚ ƌĞŝƚŝƚ ŵĞŶĞƐƚǇŬƐĞĞŶ͘ 

 

DŝŬĂ /ŶŐŝ͕ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵ 

ϭ͘ϭ͘Ϯ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĂůůŝŶƚŽ ũĂ ƐŝŝŶć ƚĂƉĂŚƚƵŶĞĞƚ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ  

<ƵŶƚĂǀĂĂůĞŝƐƐĂ ϭϯ͘ϲ͘ϮϬϮϭ ǀĂůŝƚƵŶ ϰϯͲũćƐĞŶŝƐĞŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƚŽŝŵŝŬĂƵƐŝ ĂůŬŽŝ ϭ͘ϴ͘ϮϬϮϭ ũĂ ƉććƚƚǇŝ ϯϭ͘ϱ͘ϮϬϮϱ͘ ,ĂůͲ

ůŝŶƚŽƐććŶŶƂŶ ϭϯ ůƵǀƵŶ ϵϭ Α ŵƵŬĂĂŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽƐƐĂ ŽŶ ƉƵŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂŶ ůŝƐćŬƐŝ ŬŽůŵĞ ǀĂƌĂƉƵŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂĂ͘ >ŝĞͲ

ĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƉŽůŝŝƚƚŝƐĞƚ ǀŽŝŵĂƐƵŚƚĞĞƚ ϯϭ͘ϱ͘ϮϬϮϱ ǀĂůƚƵƵƚĞƚƚƵũĞŶ ůƵŬƵŵććƌćŶ ŵƵŬĂĂŶ ŽǀĂƚ ƐĞƵͲ

ƌĂĂǀĂƚ͗ <ĂŶƐĂůůŝŶĞŶ <ŽŬŽŽŵƵƐ ϭϯ ũćƐĞŶƚć͕ ^ƵŽŵĞŶ <ĞƐŬƵƐƚĂ ϴ ũćƐĞŶƚć͕ WĞƌƵƐƐƵŽŵĂůĂŝƐĞƚ ϳ ũćƐĞŶƚć͕ sŝŚƌĞć 

>ŝŝƚƚŽ ϲ ũćƐĞŶƚć͕ ^ƵŽŵĞŶ ^ŽƐŝĂůŝĚĞŵŽŬƌĂĂƚƚŝŶĞŶ ƉƵŽůƵĞ ϱ ũćƐĞŶƚć͕ ^ƵŽŵĞŶ <ƌŝƐƚŝůůŝƐĚĞŵŽŬƌĂĂƚŝƚ Ϯ ũćƐĞŶƚć ũĂ 

sĂƐĞŵŵŝƐƚŽůŝŝƚƚŽ Ϯ ũćƐĞŶƚć͘   

   

:ćƐĞŶĞƚ͗    

WŝůƉŽůĂ͕ :ƵŚĂŶŝ͕ Ɖũ    ƉƐ   

dĂŝŵŝƐƚŽ :ƵŬŬĂ͕ / ǀĂƌĂƉũ    ŬŽŬ   

WŝŝƉƉŽ EŝŝŶĂ͕ // ǀĂƌĂƉũ    ƐĚƉ 

dĂŬĂƚĂůŽ ,ĞŶŶĂ͕ /// ǀĂƌĂƉũ  ŬĞƐŬ   

 ůĂͲEŝƐƐŝůć ^ŝŵŽ     ŬŽŬ   

&ƌŝďĞƌŐ DĂƌŬŽ      ƉƐ   

&ƂŚƌ DĂƚƚŝ      ŬŽŬ   

,ĂůůĂŶŚĞŝŵŽ DŝŶŶĂ    ŬĞƐŬ   

,ĞŝŶŝŶĞŶ :ĂĂŬŬŽ    ŬŽŬ   

,ĞŝŶŽ EŽŽƌĂ      ŬŽŬ   

,ĞƌŵŽŶĞŶ DĞƌũĂ    ǀŝŚƌ   

,ćŶŶŝŶĞŶ  Ƶůŝ      ŬŽŬ 

/ŶŬŝŶĞŶ dŝŵŽ      ŬŽŬ   

/ƐŽƚĂůŽ >ĂƵƌŝ      ŬĞƐŬ   

:ŽŬŝŶĞŶ WĂƐŝ      ƉƐ   

<ĂƚĂũĂŝŶĞŶ dŝŵŽ    ǀĂƐ   

<ĂƵƉƉŝŶĞŶ :ĞŶŶŝ    ǀĂƐ   

<ĞŵƉƉĂŝŶĞŶ ^ŝƌŬŬƵ    ŬĚ   

<ŽŝǀƵŵćŬŝ DŝŬŬŽ    ƉƐ   

<ŽůŬŬĂůĂ ZŝŝŶĂ      ŬĞƐŬ   

<ƵŽŬŬĂŶĞŶ :ƵŬŬĂͲWĞŬŬĂ   ŬĚ   

>ĂĂŬƐŽŶĞŶ dŝŵŽ    ŬŽŬ   

>ĞƉƉćŶĞŶ ^Žŝůŝ      ƐĚƉ 

>ŝŶĚŚŽůŵ ,ĂŶŶĞůĞ    ŬŽŬ   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬ 

DĂƌũŽŵĂĂ :ƵŚĂ     ŬĞƐŬ   

DĞƚƐŝƐƚƂ DĂƚƚŝ      ƐĚƉ  

DŝŬŬŽůĂ DĂƌŝ      ŬŽŬ   

EŝĞŵŝŶĞŶͲWŝŚĂůĂ sĂƉƉƵ   ǀŝŚƌ   

WŽŚũĂŶŬƵŬŬĂ dŽŵŝ    ƉƐ   

ZĂŝŶŝŶŬŽ <ŝŵŵŽ    ŬĞƐŬ 

ZŝŝŬŽŶĞŶ Kŝůŝ      ŬĞƐŬ   

ZƵŽƚƚƵ  ŶŶŝŶĂ      ŬŽŬ   

^ĂĂƌŝŶĞŶ /ƐŵŽ      ƐĚ   

^ĂŝƌĂŶĞŶ :Ăƌŝ      ŬŽŬ   

^ĂůŵŝŶĞŶ >ŽƚƚĂ      ǀŝŚƌ   

^ĂŶƚĂŶĞŶ sĞƐĂ      ƉƐ   

^ĂǀŽŶůĂŚƚŝ  ŵŝůŝĂ    ǀŝŚƌ   

^ŽŝŶŝ :Ăƌŝ      ƉƐ    

dŝƐƐĂƌŝ <ĂƚũĂ      ǀŝŚƌ   

dƵŝŵĂůĂ ,ĞŝĚŝ      ǀŝŚƌ   

sŝƌƚĂŶĞŶ :ŽŶŶĂ      ŬŽŬ   

sƵŽƌŝƐƚŽ ,ĞŶŶĂ     ƐĚƉ 

sćŚćƚĂůŽ :Ăƌŝ      ŬĞƐŬ   

 

<ƵŶƚĂǀĂĂůĞŝƐƐĂ ϭϯ͘ϰ͘ϮϬϮϱ ǀĂůŝƚƵŶ ϰϯͲũćƐĞŶŝƐĞŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƚŽŝŵŝŬĂƵƐŝ ĂůŬŽŝ ϭ͘ϲ͘ϮϬϮϱ ũĂ ƉććƚƚǇǇ ϯϭ͘ϱ͘ϮϬϮϵ͘ >ŝĞͲ

ĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƉŽůŝŝƚƚŝƐĞƚ ǀŽŝŵĂƐƵŚƚĞĞƚ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ ǀĂůƚƵƵƚĞƚƚƵũĞŶ ůƵŬƵŵććƌćŶ ŵƵŬĂĂŶ ŽǀĂƚ ƐĞƵͲ

ƌĂĂǀĂƚ͗ <ĂŶƐĂůůŝŶĞŶ <ŽŬŽŽŵƵƐ ϭϭ ũćƐĞŶƚć͕ ^ƵŽŵĞŶ <ĞƐŬƵƐƚĂ ϵ ũćƐĞŶƚć͕ ^ƵŽŵĞŶ ^ŽƐŝĂůŝĚĞŵŽŬƌĂĂƚƚŝŶĞŶ ƉƵŽͲ

ůƵĞ ϵ ũćƐĞŶƚć͕ sŝŚƌĞć >ŝŝƚƚŽ ϱ ũćƐĞŶƚć͕ WĞƌƵƐƐƵŽŵĂůĂŝƐĞƚ ϰ ũćƐĞŶƚć͕ ^ƵŽŵĞŶ <ƌŝƐƚŝůůŝƐĚĞŵŽŬƌĂĂƚŝƚ Ϯ ũćƐĞŶƚć ũĂ 

sĂƐĞŵŵŝƐƚŽůŝŝƚƚŽ Ϯ ũćƐĞŶƚć ũĂ ƐŝƚŽƵƚƵŵĂƚŽŶ ϭ ũćƐĞŶ͘  

 

:ćƐĞŶĞƚ͗  

<ŽůŬŬĂůĂ ZŝŝŶĂ͕  Ɖũ      ŬĞƐŬ  

<ĂŶŬĂĂŶƉćć sĂůƚƚĞƌŝ͕ / ǀĂƌĂƉũ    ŬŽŬ  

dƵŝŵĂůĂ ,ĞŝĚŝ͕ // ǀĂƌĂƉũ      ǀŝŚƌ  

<ƵŽŬŬĂŶĞŶ :ƵŬŬĂͲWĞŬŬĂ͕ /// ǀĂƌĂƉũ  ŬĚ  

 ĂůƚŽ :ƵŚĂ        ŬŽŬ 

 ůĂͲEŝƐƐŝůć ^ŝŵŽ       ŬŽŬ  

,Ăŝŵŝ  <ĂƚĂƌŝŝŶĂ       ŬĞƐŬ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭ 

,ĂůůĂŶŚĞŝŵŽ DŝŶŶĂ      Ɛŝƚ 

,ćƚŝŶĞŶ :ŽŚĂŶŶĂ      ƐĚƉ 

,ĞŝŬŬŝůć :ƵŚĂ        ƐĚƉ 

,ĞŝŶŝŶĞŶ :ĂĂŬŬŽ      ŬŽŬ 

,ĞƌŵŽŶĞŶ DĞƌũĂ      ǀŝŚƌ  

/ŶŬŝŶĞŶ dŝŵŽ        ŬŽŬ  

/ƐŽƚĂůŽ >ĂƵƌŝ        ŬĞƐŬ  

:ŽŬŝŶĞŶ WĂƐŝ        ƉƐ  

<ĂƚĂũĂŝŶĞŶ dŝŵŽ      ǀĂƐ  

<ĂƵƉƉŝŶĞŶ :ĞŶŶŝ      ǀĂƐ  

<ĞŵƉƉĂŝŶĞŶ ^ŝƌŬŬƵ      ŬĚ  

>ĞƉƉćŶĞŶ ^Ăƌŝ        ƐĚƉ 

>ĞƉƉćŶĞŶ ^Žŝůŝ        ƐĚƉ  

>ŝŶĚŚŽůŵ ,ĂŶŶĞůĞ      ŬŽŬ  

DĂƌũŽŵĂĂ :ƵŚĂ       ŬĞƐŬ  

DĞƚƐŝƐƚƂ DĂƚƚŝ        ƐĚƉ 

DŝŬŬŽůĂ DĂƌŝ        ŬŽŬ  

DćŬŝŶĞŶ DŝŬĂ        ŬŽŬ 

DćŶƚƐćůć DŝĂͲDĂƌŝ      ǀŝŚƌ 

EŝĞŵŝŶĞŶͲWŝŚĂůĂ sĂƉƉƵ     ǀŝŚƌ  

WĂĂŬŬŝ WĞƚƌŝ        ŬŽŬ 

WŝŝƉƉŽ EŝŝŶĂ        ƐĚƉ 

WŝůƉŽůĂ :ƵŚĂŶŝ        ƉƐ 

WŽŚũĂŶŬƵŬŬĂ dŽŵŝ      ƉƐ  

ZĂŝŶŝŶŬŽ <ŝŵŵŽ      ŬĞƐŬ 

ZŝŝŬŽŶĞŶ Kŝůŝ        ŬĞƐŬ  

ZƵŽƚƚƵ  ŶŶŝŶĂ        ŬŽŬ  

^ĂĂƌŝŶĞŶ /ƐŵŽ        ƐĚƉ  

^ĂŶƚĂůĂ ^ŝŶŝ        ƐĚƉ 

^ĂǀŽŶůĂŚƚŝ  ŵŝůŝĂ      ǀŝŚƌ  

^ĞƉƉć WĂƵůŝŝŶĂ        ŬĞƐŬ 

^ŽŝŶŝ :Ăƌŝ        ƉƐ  

dĂŝŵŝƐƚŽ :ƵŬŬĂ        ŬŽŬ 

dĂŬĂƚĂůŽ ,ĞŶŶĂ       ŬĞƐŬ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮ 

sćŚćƚĂůŽ͕ :Ăƌŝ        ŬĞƐŬ 

zůŝƚĂůŽ͕ DŝŬĂ        ƐĚƉ   

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŬŽŬŽŽŶƚƵŝ ŬĞƌƚŽŵƵƐǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ϭϬ ŬĞƌƚĂĂ ũĂ ƚĞŬŝ ƉććƚƂŬƐĞƚ ŬĂŝŬĞŶ ŬĂŝŬŬŝĂĂŶ 

ϭϮϯ ĂƐŝĂŬŽŚĚĂƐƚĂ͘   

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐ 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞƐƐĂ ŽŶ ϭϭ ũćƐĞŶƚć͘ <ŽŬŽƵŬƐŝŝŶ ǀŽŝǀĂƚ ŽƐĂůůŝƐƚƵĂ ŵǇƂƐ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƉƵͲ

ŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂƚ ũĂ ŚĞŝůůć ŽŶ ŬŽŬŽƵŬƐŝƐƐĂ ƉƵŚĞŽŝŬĞƵƐ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐ ŬŽŬŽŽŶƚƵŝ Ϯϴ ŬĞƌƚĂĂ ũĂ ƚĞŬŝ 

ƉććƚƂŬƐĞŶ ϯϰϵ ĂƐŝĂŬŽŚĚĂƐƚĂ͘   

   

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽŬŽŽŶƉĂŶŽ ϯϭ͘ϱ͘ϮϬϮϱ͗  

DŝŬŬŽůĂ DĂƌŝ͕ Ɖũ      ŬŽŬ   

,ĂůůĂŶŚĞŝŵŽ DŝŶŶĂ͕ / ǀĂƌĂƉũ    ŬĞƐŬ   

dƵŝŵĂůĂ ,ĞŝĚŝ͕ // ǀĂƌĂƉũ      ǀŝŚƌ   

 ůĂͲEŝƐƐŝůć ^ŝŵŽ       ŬŽŬ   

>ŝŶĚŚŽůŵ ,ĂŶŶĞůĞ      ŬŽŬ   

&ƌŝďĞƌŐ DĂƌŬŽ        ƉƐ   

WŽŚũĂŶŬƵŬŬĂ dŽŵŝ      ƉƐ   

DĂƌũŽŵĂĂ :ƵŚĂ       ŬĞƐŬ   

^ĂĂƌŝŶĞŶ /ƐŵŽ        ƐĚƉ   

<ŽůŬŬĂůĂ ZŝŝŶĂ        ŬĞƐŬ   

<ĂƚĂũĂŝŶĞŶ dŝŵŽ      ǀĂƐ   

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽŬŽŽŶƉĂŶŽ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ͗  

DŝŬŬŽůĂ DĂƌŝ͕ Ɖũ      ŬŽŬ  

WŝŝƉƉŽ EŝŝŶĂ͕ / ǀĂƌĂƉũ      ƐĚƉ  

dĂŬĂƚĂůŽ ,ĞŶŶĂ͕ // ǀĂƌĂƉũ    ŬĞƐŬ  

 ůĂͲEŝƐƐŝůć ^ŝŵŽ       ŬŽŬ  

>ŝŶĚŚŽůŵ ,ĂŶŶĞůĞ      ŬŽŬ  

DĂƌũŽŵĂĂ :ƵŚĂ       ŬĞƐŬ 

EŝĞŵŝŶĞŶͲWŝŚĂůĂ sĂƉƉƵ     ǀŝŚƌ 

WŽŚũĂŶŬƵŬŬĂ dŽŵŝ      ƉƐ  

^ĂĂƌŝŶĞŶ /ƐŵŽ        ƐĚƉ  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯ 

^ĂŶƚĂůĂ ^ŝŶŝ        ƐĚƉ 

sćŚćƚĂůŽ :Ăƌŝ        ŬĞƐŬ  

 

>ĂƵƚĂŬƵŶƚŝĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŬƵŶƚŝĞŶ ƉƵŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂƚ ϯϭ͘ϱ͘ϮϬϮϱ 

 

  <ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ     ,ĞŝŶŝŶĞŶ :ĂĂŬŬŽ    ŬŽŬ  

  <ĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ         EŝĞŵŝŶĞŶ WĞŶƚƚŝ    ƐĚƉ  

  <ƵůƚƚƵƵƌŝͲ ũĂ ǀĂƉĂĂͲĂŝŬĂůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ    :ŽŬŝŶĞŶ WĂƐŝ      ƉƐ  

  dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ        /ŶŬŝŶĞŶ dŝŵŽ      ŬŽŬ  

  dĞŬŶŝŶĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ        sćŚćƚĂůŽ :Ăƌŝ      ŬĞƐŬ  

  sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ    ^ŝŵŽůĂ :ĂƌŬŬŽ      ƉƐ  

  zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ       EŝĞŵŝŶĞŶͲWŝŚĂůĂ sĂƉƉƵ   ǀŝŚƌ  

   ůŝŶŬĞŝŶŽƚŽŝŵŝŬƵŶƚĂ        ,ćŶŶŝŶĞŶ  Ƶůŝ      ŬŽŬ  

  zŚƚĞŝƐƚǇƂƚŽŝŵŝŬƵŶƚĂ         :ŽŬŝŶĞŶ WĂƐŝ      ƉƐ 

 

 

>ĂƵƚĂŬƵŶƚŝĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŬƵŶƚŝĞŶ ƉƵŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ 

 

  <ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ     ,ĞŝŶŝŶĞŶ :ĂĂŬŬŽ    ŬŽŬ 

  <ĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ         ^ƵƐŝ DĂƚƚŝ      ŬĞƐŬ 

  ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ        WĂĂŬŬŝ WĞƚƌŝ      ŬŽŬ 

  dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ        /ƐŽƚĂůŽ >ĂƵƌŝ      ŬĞƐŬ 

  dĞŬŶŝŶĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ        DĞƚƐŝƐƚƂ DĂƚƚŝ      ƐĚƉ 

  sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ     ^ĞƉƉć WĂƵůŝŝŶĂ      ŬĞƐŬ 

  zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ       <ĂƚĂũŝƐƚŽ <Ăŝ      ŬŽŬ 

  zŚƚĞŝƐƚǇƂƚŽŝŵŝŬƵŶƚĂ         /ŶŐŝ DŝŬĂ͕ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ 

 

  

,ĂůůŝŶƚŽƐććŶƚƂ 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŚǇǀćŬƐǇŝ ŬŽŬŽƵŬƐĞƐƐĂĂŶ Ϯϱ͘ϴ͘ϮϬϮϱ Α ϳϵ ŵƵƵƚĞƚƵŶ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĂůůŝŶƚŽƐććŶŶƂŶ͕ 

ũŽŬĂ ƚƵůŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ϭ͘ϵ͘ϮϬϮϱ͘  

,ĂůůŝŶƚŽƐććŶŶƂŶ ƉćŝǀŝƚǇŬƐĞƚ ůŝŝƚƚǇŝǀćƚ ŚĂůůŝŶƚŽƐććŶŶƂŶ Ϯϭ ũĂ ϮϮ Α͗ŝŝŶ ůŝƐćƚƚǇŝŚŝŶ ŽƉƉŝŵŝƐĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵŶŬćǇŶŶŝŶ 

ƚƵĞŶ ƵƵĚŝƐƚƵƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀŝĞŶ ŚĂůůŝŶƚŽƉććƚƂƐƚĞŶ ƚĞŬĞŵŝƐƚć ŬŽƐŬĞǀĂ ǀŝƌĂŶŚĂůƚŝũŽŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝǀĂůƚĂ ƐĞŬć ŚĂůůŝŶƚŽƐććŶͲ



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰ 

ŶƂŶ ϱϯ Đ͘ϰ ũĂ ϱϰ͘Ϯ Α͗ŝŝŶ <sd ^͗Ŷ ƚĂƐŽƉĂůŬŬĂũćƌũĞƐƚĞůŵćŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽĂ ŬŽƐŬĞǀŝĂ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂͲ

ũĂŶ ũĂ ƚŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũŝĞŶ ƚŽŝŵŝǀĂůƚĂĂŶ͘ 

;<ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ Ϯϱ͘ϴ͘ϮϬϮϱ Α ϳϵͿ͘  

 
 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱ 

ϭ͘ϭ͘ϯ zůĞŝŶĞŶ ũĂ ƐĞƵĚƵŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝŶĞŶ ŬĞŚŝƚǇƐ 
 
z> /E E d >Kh  >>/E E < ,/dz^ 

^ƵŽŵĞŶ ďƌƵƚƚŽŬĂŶƐĂŶƚƵŽƚĞ ŬĂƐǀŽŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ǀĂŝŶ Ϭ͕Ϯ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝĂ ũĂ ŬĂƐǀƵ Žůŝ ŶćŝŶ ŽĚŽƚĞƚƚƵĂ ŚŝƚĂĂŵƉĂĂ͘  

 

dĂůŽƵƐŬĂƐǀƵůůĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ŵĞƌŬŝƚƚćǀć ǀĂŝŬƵƚƵƐ ŵǇƂƐ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƚŝůĂŶƚĞĞƐĞĞŶ͘ dǇƂŵĂƌŬŬŝŶŽŝůůĂ ŬććŶŶĞ ƉŽƐŝƚŝŝǀŝͲ

ƐĞŵƉĂĂŶ ŽŶ ǀŝŝǀćƐƚǇŶǇƚ ŚĞŝŬŬŽŶĂ ũĂƚŬƵŶĞĞŶ ƐƵŚĚĂŶƚĞĞŶ ƚĂŬŝĂ͕ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ƐƵƵƌĞƚ ƚǇƂƚƚƂŵǇǇƐůƵǀƵƚ ŽǀĂƚ ŶŽƐƚĂͲ

ŶĞĞƚ ŚƵŽůƚĂ͘ dǇƂůůŝƐǇǇĚĞŶ ŽĚŽƚĞƚĂĂŶ ŬĂƐǀĂǀĂŶ ŵĂůƚŝůůŝƐĞƐƚŝ ůćŚŝǀƵŽƐŝŶĂ͕ ũĂ ĞŶŶƵƐƚĞǀƵŽĚĞůůĂ ϮϬϮϴ ƚǇƂƚƚƂŵǇǇƐͲ

ĂƐƚĞĞŶ ĂƌǀĞůůĂĂŶ ŽůĞǀĂŶ ǀŝĞůć ϵ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝĂ ũĂ ũććǀćŶ ĂůůĞ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϮ ŚǇǀćƐƚć ƚĂƐŽƐƚĂ͘  

 

:ƵůŬŝƐĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ Ăůŝũććŵć ƐƵŚƚĞĞƐƐĂ  <d͗ŚĞŶ ŽŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ϯ͕ϳ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝĂ͘ :ƵůŬŝƐĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŵŝͲ

ŶĞŶ ũĂƚŬƵƵ ũĂ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ĂůŝũććŵćŝŶĞŶ͘ ,ĞŝŬŽƐƚĂ ƐƵŚĚĂŶŶĞƚŝůĂŶƚĞĞƐƚĂ ŚƵŽůŝŵĂƚƚĂ͕ ũƵůŬŝƐĞŶ ƚƵůŽũĞŶ ŬĂƐǀƵ 

Ǉůŝƚƚćć ŵĞŶŽũĞŶ ŬĂƐǀƵŶ ŬƵůƵǀĂŶĂ ǀƵŽŶŶĂ͘ DĞŶŽƐććƐƚƂŝůůć ũĂ ǀćůŝůůŝƐƚĞŶ ǀĞƌŽƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌŽƚƵŬƐŝůůĂ ũƵůŬŝƐƚĂ ƚĂͲ

ůŽƵƚƚĂ ƐŽƉĞƵƚĞƚĂĂŶ ůćŚŝǀƵŽƐŝŶĂ͘ dĂƐĂƉĂŝŶŽƚƚĂŵŝƐƚĂ ŚŝĚĂƐƚĂǀĂƚ ǇŚƚĞŝƐƂͲ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂǀĞƌŽũĞŶ ŬĞǀĞŶŶǇŬƐĞƚ͘  

 

/ůŵŽŝůůĂ ŽŶ ŵŽŶŝĂ ĞƉćǀĂƌŵƵƵƐƚĞŬŝũƂŝƚć͕ ũŽƚŬĂ ƐĂĂƚƚĂǀĂƚ ũĂƌƌƵƚƚĂĂ ^ƵŽŵĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ĞůƉǇŵŝƐƚć͖ ŐĞŽƉŽůŝŝƚƚŝƐĞƚ 

ũćŶŶŝƚƚĞĞƚ͕ ŬĂƵƉƉĂƉŽůŝƚŝŝŬĂŶ ŬŝƌŝƐƚǇŵŝŶĞŶ͕ ƌĂŚŽŝƚƵƐŵĂƌŬŬŝŶĂŚćŝƌŝƂƚ ƐĞŬć ũƵůŬŝƐĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐĞƚ ůŝͲ

ƐćƐŽƉĞƵƚƵƐƚŽŝŵĞƚ͘ dŽŝƐĂĂůƚĂ ƚĂůŽƵƐ ǀŽŝ ŵǇƂƐ ŬĂƐǀĂĂ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ŶŽƉĞĂŵŵŝŶ͕ Ɛŝůůć ƐƵŚĚĂŶƚĞĞŶ ŬććŶŶĞŬŽŚĚŝƐƐĂ 

ŽŶ ƵƐĞŝŶ ŚĂǀĂŝƚƚƵ ŽĚŽƚĞƚƚƵĂ ŶŽƉĞĂŵƉĂĂ ĞůƉǇŵŝƐƚć͘  

 

<ƵŶƚĂŚĂůůŝŶƚŽ  

sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŬƵŶƚŝĞŶ ƚĂůŽƵƐƚŝůĂŶŶĞ ŚĞŝŬŬĞŶŝ ŽĚŽƚĞƚƵƐƚŝ͘ dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƌĂůůĂ ŵŝƚĂƚƚƵŶĂ 

ŬƵŶƚĂƚĂůŽƵĚĞƐƐĂ Žůŝ Ǉůŝ ϴϬϬ ŵŝůũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ Ăůŝũććŵć͘  

 

d ͲƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ǀƵŽŬƐŝ ŬƵŶƚŝĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ŬĂƐǀŽŝǀĂƚ͕ ŬƵŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇĚĞŶ ŚŽŝƚŽ ƐŝŝƌƚǇŝ ŬƵŶƚŝĞŶ ǀĂƐƚƵƵůůĞ͘ hƵĚŝƐͲ

ƚƵŬƐĞŶ ŵǇƂƚć ŬƵŶƚŝĞŶ ǀĂƐƚƵƵůůĞ ůŝƐććŶƚǇŶĞĞƚ ƚĞŚƚćǀćƚ Ğŝǀćƚ ƐŝŝƌƚǇŶĞĞƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐŶĞƵƚƌĂĂůŝƐƚŝ͕ ũĂ ĂŝŚĞƵƚƚŝ ŬƵŶͲ

ŶŝůůĞ ŶŽŝŶ ϮϬϬͲϯϬϬ ŵŝůũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ ůŽƉƉƵůĂƐŬƵŶ͘ <ƵŶŶĂƚ ŽŶŶŝƐƚƵŝǀĂƚ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ŽŵŝůůĂ ƚŽŝŵŝůůĂĂŶ ƐŽƉĞƵƚƚĂͲ

ŵĂĂŶ ŵƵŝƐƚĂ ƚĞŚƚćǀŝƐƚć ũĂ ŬĂƚƚĂŵĂĂŶ ŶćŝŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇĚĞŶ ŚŽŝĚŽƐƚĂ ŵƵŽĚŽƐƚƵŶĞŝƚĂ ůŝƐćŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ͘  

 

sĞƌŽƚƵůŽũĞŶ ƉŝĞŶĞŶƚǇŵŝƐĞůůć ũĂ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ůĞŝŬŬĂƵŬƐŝůůĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ŵǇƂƐ ǀĂŝŬƵƚƵƐƚĂ ŬƵŶƚŝĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƚŝůĂŶ 

ŚĞŝŬŬĞŶĞŵŝƐĞĞŶ͘  

 

<ƵŶŶĂƚ ŵǇŝǀćƚ ŽŵĂŝƐƵƵƚƚĂĂŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƐĂĚŽŝůůĂ ŵŝůũŽŽŶŝůůĂ ĞƵƌŽŝůůĂ͕ ũŽůůŽŝŶ ŬĞƌƚĂĞƌćƚ ƉĂƌĂŶƐŝǀĂƚ ǇŬƐŝƚƚćŝƐͲ

ƚĞŶ ŬƵŶƚŝĞŶ ƚƵůŽƐƚĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ͘ <ƵŶƚŝĞŶ ǇŚƚĞĞŶůĂƐŬĞƚƚƵ ƚƵůŽƐ Žůŝ ŶŽŝŶ ϳϰϬ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͘ <ƵŶƚŝĞŶ ƚĂůŽƵͲ

ĚĞůůŝŶĞŶ ůŝŝŬŬƵŵĂǀĂƌĂ ŽŶ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ŬĂƉĞĂůůĂ ƉŽŚũĂůůĂ͕ Ɛŝůůć ƚŝůŝŶƉććƚƂƐĂƌǀŝŽŝƐƐĂ ŽŶ ŵƵŬĂŶĂ ŬŽŬŽŶĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂĂŶ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲ 

ŚǇǀŝŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝć ŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ŵǇǇŶƚĞũć͕ ũŽƚŬĂ ǀĂŚǀŝƐƚŝǀĂƚ ŬƵŶƚĂƚĂůŽƵĚĞŶ ůƵŬĞŵŝĂ͘ DŝŬćůŝ ,ĞůƐŝŶŐŝŶ͕  ƐƉŽŽŶ 

ũĂ WŽƌŝŶ ƚƵůŽƐƚĂ Ğŝ ŚƵŽŵŝŽŝĚĂ͕ ŬƵŶƚŝĞŶ ƚĂůŽƵƐ ũćŝƐŝ ƌĞŝůƵƵŶ ϭϬϬ ŵŝůũŽŽŶĂĂŶ ĞƵƌŽŽŶ͘  

  

^ h hE d >Kh  >>/E E < ,/dz^ 

 >zͲŬĞƐŬƵŬƐĞŶ ũŽƵůƵŬƵƵŶ ϮϬϮϱ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐŬĂƚƐĂƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂĂŶ ƚǇƂƚƚƂŵŝĞŶ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ŽƐƵƵƐ ƚǇƂǀŽŝŵĂƐƚĂ 

Žůŝ ũŽƵůƵŬƵƵŶ ůŽƉƵƐƐĂ sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞƐƐĂ ϭϮ͕ϯ й Ğůŝ Ϭ͕ϴ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝǇŬƐŝŬŬƂć ŬŽƌŬĞĂŵƉŝ ŬƵŝŶ ǀƵŽƚƚĂ ĂŝĞŵŵŝŶ͘ 

dǇƂƚƚƂŵŝĞŶ ŽƐƵƵƐ ƚǇƂǀŽŝŵĂƐƚĂ Žůŝ ĞĚĞůůĞĞŶ ƉŝĞŶĞŵƉŝ ŬƵŝŶ ŬŽŬŽ ŵĂĂƐƐĂ ;ϭϯ͕Ϭ йͿ ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶ͘  

 

>ŝĞĚŽƐƐĂ ƚǇƂƚƚƂŵŝĞŶ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ŽƐƵƵƐ ƚǇƂǀŽŝŵĂƐƚĂ Žůŝ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ ϲ͕ϴ й͕ Ğůŝ ƐĂŵĂŶ ǀĞƌƌĂŶ ŬƵŝŶ 

ǀƵŽƚƚĂ ĂŝĞŵŵŝŶ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϰ͘ EŽƌŵĂĂůŝƐƚŝ ƚĂŵŵŝŬƵƵƐƐĂ ƚǇƂƚƚƂŵŝĞŶ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ŵććƌć ƚŝƉƉƵƵ ƌĞŝͲ

ůƵƐƚŝ ũŽƵůƵŬƵƵŚƵŶ ŶćŚĚĞŶ͘ 

  

sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ǀćĞƐƚƂ ŽŶ ĞŶŶĂŬŬŽƚŝĞƚŽũĞŶ ŵƵŬĂĂŶ ŬĂƐǀĂŶƵƚ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŶŽŝŶ ϯ͘ϮϬϬ ĂƐƵŬŬĂĂůůĂ͘ >ŝĞĚŽŶ 

ĂƐƵŬĂƐůƵŬƵ Žůŝ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ůŽƉƵƐƐĂ ϮϬ͘ϳϭϵ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ϱϯ ĂƐƵŬĂƐƚĂ ĞŶĞŵŵćŶ ŬƵŝŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϰ ůŽƉƵƐƐĂ͘  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳ 

ϭ͘ϭ͘ϰ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ 
 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŵććƌć    

sĂŬŝƚƵŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ;ƉĂůǀĞůƵƐƐƵŚƚĞŝĚĞŶͿ ŵććƌć ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ Žůŝ ϲϵϰ ;ϲϲϭͿ͘ EćŝƐƚć ƉĂůǀĞůƵƐƐƵŚƚĞŝƐƚĂ ŬŽŬŽĂŝͲ

ŬĂŝƐŝĂ Žůŝ ϲϭϲ ;ϱϵϴͿ ũĂ ŽƐĂͲĂŝŬĂŝƐŝĂ ϳϴ ;ϲϯͿ͘ sŝƌŬĂƐƵŚƚĞĞƐƐĂ ǀĂŬŝŶĂŝƐĞƐƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂƐƚć Žůŝ Ϯϴϭ ;ϮϲϰͿ ũĂ ƚǇƂƐƵŚͲ

ƚĞĞƐƐĂ ϰϭϯ ;ϯϵϳͿ͘ <ŽŬŽ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂůůĞ ŚĞŶŬŝůƂƚǇƂǀƵŽƐŝĂ ŬĞƌƚǇŝ ǇŚƚĞĞŶƐć ϴϭϬ ;,ds с ƉĂůŬĂůůŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŬƐĞƐͲ

ƐĂŽůŽƉćŝǀŝĞŶ ůƵŬƵŵććƌć ŬĂůĞŶƚĞƌŝƉćŝǀŝŶćͬϯϲϱΎ;ŽƐĂͲĂŝŬĂƉƌŽƐĞŶƚƚŝͬϭϬϬͿ    

 

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŝŬćũĂŬĂƵŵĂ  

sĂŬŝŶĂŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŬĞƐŬŝͲŝŬć ϰϳ͕ϵϬ ǀƵŽƚƚĂ ;ϰϴ͕ϮͿ͘ DŝĞƐƚĞŶ ŬĞƐŬŝͲŝŬć Žůŝ ϰϴ͕ϭ ǀƵŽƚƚĂ ;ϰϴ͕ϭϬͿ ũĂ ŶĂŝƐƚĞŶ 

ϰϳ͕ϵϬ ǀƵŽƚƚĂ ;ϰϴ͕ϮͿ͘ EĂŝƐƚĞŶ ŽƐƵƵƐ ǀĂŬŝƚƵŝƐĞƐƚĂ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂƐƚĂ ŽŶ ϴϬ͕Ϯϲ й ;ϴϯ йͿ͘  

  

 ůŬĂŶĞĞƚ ũĂ ƉććƚƚǇŶĞĞƚ ƉĂůǀĞůƵƐƐƵŚƚĞĞƚ  

sĂŬŝƚƵŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂŶ ƉĂůǀĞůƵƐƐƵŚƚĞĞŶ ŬĞƐƚŽ Žůŝ ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶ ϭϯ ǀ ϴ ŬŬ ;ϭϰ ǀ ϴ ŬŬͿ͘ sƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ ĂůŬŽŝ ϲϳ 

;ϰϳͿ ǀĂŬŝƚƵŝƐƚĂ ƉĂůǀĞůƵƐƐƵŚĚĞƚƚĂ ũĂ ƉććƚƚǇŝ ϯϳ ;ϱϮͿ͘    

sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ǀĂŶŚƵƵƐĞůćŬŬĞĞůůĞ ƐŝŝƌƚǇŝ ϭϲ ƚǇƂŶƚĞŬŝũćć͕ ƚǇƂŬǇǀǇƚƚƂŵǇǇƐĞůćŬŬĞĞůůĞ ϭ͕ ŽƐĂƚǇƂŬǇǀǇƚƚƂŵǇǇƐĞůćŬͲ

ŬĞĞůůĞ ϭ ũĂ <ƵŶƚŽƵƚƵƐƚƵĞůůĞ ϱ ƐĞŬć ŽƐĂŬƵŶƚŽƵƚƵƐƚƵĞůůĞ ϱ ŚĞŶŬŝůƂć͘ 

 

WĂůŬŬĂƌĂƚŬĂŝƐƵũĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐǀĂŝŬƵƚƵƐ ũĂ ƉĂůŬŬĂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ  

<ƵŶŶĂůůŝŶĞŶ ǀŝƌŬĂͲ ũĂ ƚǇƂĞŚƚŽƐŽƉŝŵƵƐ <sd ^͕ KƉĞƚƚĂũŝĞŶ ǀŝƌŬĂͲ ũĂ ƚǇƂĞŚƚŽƐŽƉŝŵƵƐ Ksd ^ ũĂ Ksd ^ ŽƐŝŽ ' ;ƉćͲ

ƚĞǀćƚ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŽƉĞƚƚĂũĂƚͿ͕ dĞŬŶŝŶĞŶ ƐŽƉŝŵƵƐ ;d^Ϳ ũĂ >ććŬćƌŝƐŽƉŝŵƵƐ ;>^Ϳ  

 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ŬŽƌŽƚƵŬƐĞƚ ŽůŝǀĂƚ ŬƵŶƚŝĞŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞĞŶ ƚŝůĂŶƚĞĞƐĞĞŶ ŶćŚĚĞŶ ƐƵƵƌĞƚ͘ <ĞƐŬŝƚĞƚǇƚ Ğƌćƚ ŬŽŚĚĞŶͲ

ŶĞƚƚŝŝŶ ǀĂůƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂƐŽůůĂ ũĂ ƉĂŝŬĂůůŝƐĞƚ Ğƌćƚ ŶĞƵǀŽƚĞůƚŝŝŶ ŬƵŶƚĂŬŽŚƚĂŝƐĞƐƚŝ͘ <sd ^Ͳ ƚǇƂͲ ũĂ ǀŝƌŬĂĞŚƚŽƐŽƉŝŵƵŬͲ

ƐĞĞŶ ƐĞŬć Ksd ^ͲŽƐŝŽ ' ;ƉćƚĞǀćƚ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŽƉĞƚƚĂũĂƚͿ ƚƵůŝ ƚĞŚƚćǀćŬƐŝ ƵƵƐŝ ƉĂůŬŬĂƵƐũćƌũĞƐƚĞůŵć͕ 

ũŽŶŬĂ ŬćǇƚƚƂƂŶ ƉĂŝŬĂůůŝŶĞŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐŽŚũĞůŵĂĞƌć Žůŝ ƚĂƌŬŽŝƚĞƚƚƵ͘   

dĂƐŽƉĂůŬŬĂŵĂůůŝĂ ƚĞŚĚĞƐƐć <sd ^͗Ŷ ƉĂŝŬĂůůŝŶĞŶ Ğƌć Ğŝ ƌŝŝƚƚćŶǇƚ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽŽŶ ƚćǇƐŝŶ͕ ǀĂŝŬŬĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ƐĂƚͲ

ƐĂƐŝ ϯϰϲϳ͕ϮϬ ĞƵƌŽĂ ŬƵƵŬĂƵĚĞƐƐĂ ůŝƐćć͕ ũŽƚƚĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƚĂƐŽƉĂůŬĂƚ ƐĂĂƚĂŝƐŝŝŶ ŶŝŝŶ Ksd ^ 

ŽƐŝŽ '͗ƐƐĂ ŬƵŝŶ <sd ^͗Ŷ ƉƵŽůĞůůĂ ǀĂůŵŝŝŬƐŝ ;ŚĂƌŵŽŶŝƐŽŝƚƵĂͿ ǇŚƚć ĂŝŬĂĂ͘ dĂƐŽƉĂůŬŬŽũĞŶ ŚĂƌŵŽŶŝƐŽŝŶƚŝ ǀĂĂƚŝŝ 

ĂŝŶĂ ƌĂŚĂĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƐĂĂƚŝŝŶ ƚĂƐŽƉĂůŬĂƚ ǀĂůŵŝŝŬƐŝ ŵƵƵƚĞŶ ƉĂŝƚƐŝ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵŶŬćǇŶŶŝŶŽŚͲ

ũĂĂũŝĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ EĞ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲ͘  

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴ 

 

 

   

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ                          ϮϬϮϱ   ϮϬϮϰ    ϮϬϮϯ   

WĂůŬĂƚ ũĂ ƉĂůŬŬŝŽƚ    ϯϰ ϱϲϯ ϯϱϭ    ϯϮ ϲϳϵ ϲϰϯ    ϯϭ ϲϯϴ ϲϬϮ   

,ĞŶŬŝůƂƐŝǀƵŬƵůƵƚ    ϴ ϭϲϲ ϰϲϮ   ϳ ϲϴϳ ϵϲϴ    ϳ ϴϯϲ ϯϵϰ   

 ůćŬĞŬƵůƵƚ    ϳ ϭϰϮ ϭϳϴ    ϲ ϳϰϮ ϲϯϴ     ϲ ϯϴϯ ϰϴϮ   

DƵƵƚ ŚĞŶŬŝůƂƐŝǀƵŬƵůƵƚ    ϭ ϬϮϰ Ϯϴϰ    ϵϰϱ ϯϯϬ    ϭ ϰϱϮ ϵϭϮ   

zŚƚĞĞŶƐć    ϰϮ ϳϮϵ ϴϭϮ    ϰϬ ϯϲϳ ϲϭϭ    ϯϵ ϰϳϰ ϵϵϲ   

   

   

^ĂŝƌĂƵƐƉŽŝƐƐĂŽůŽƚ  

^ĂŝƌĂƵƐƉŽŝƐƐĂŽůŽƉćŝǀŝĞŶ ŵććƌć Žůŝ ũćůůĞĞŶ ůĂƐŬĞŶƵƚ ŽůůĞŶ ϭϰ͕ϵ ŬĂůĞŶƚĞƌŝƉćŝǀćć ͬŚĞŶŬŝůƂƚǇƂǀƵŽƐŝ ;ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ 

ϭϱ͕Ϯ ũĂ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϯ ϭϳ͕ϱϯ ŬĂůĞŶƚĞƌŝƉćŝǀććͬ,dsͿ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ůĂĂƚŝŝ ĞƌŝůůŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂƌĂƉŽƌƚŝŶ͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϵ 

ϭ͘ϭ͘ϱ KůĞŶŶĂŝƐĞƚ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞƐƐĂ 
 
DĞƌŬŝƚƚćǀŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝŶĞŶ ŵƵƵƚŽƐ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ Žůŝ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƐŝŝƌƚǇŵŝŶĞŶ ǀĂůƚŝͲ

ŽůƚĂ ŬƵŶŶŝůůĞ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ũĂƚŬŽŝ ůćŚŝƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚƵŽƚƚĂŵŝƐƚĂ ŽƐĂŶĂ dƵƌƵŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞƚƚĂ͘ dǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůͲ

ǀĞůƵŝĚĞŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ ϮϬϮϱ ƐŝƐćůƐŝ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ĞƉćǀĂƌŵƵƵƚƚĂ͕ Ɛŝůůć ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ŚǇǀćŬƐǇƚƚćĞƐƐć ƚŝĞƚŽũĂ ƚŽŝͲ

ŵŝŶŶĂƐƚĂ ũĂ ŶŝŝĚĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝƐƚĂ Žůŝ ǀćŚćŶ ƐĂĂƚĂǀŝƐƐĂ͘ dćŵćŶ ŽƐĂůƚĂ ƚŽƚĞƵŵĂ Žůŝ ŶŽŝŶ ϴϬϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂͲ

ůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉŝ͘ 

 

 ŝŬĂŝƐĞŵƉŝŶĂ ǀƵŽƐŝŶĂ ƚŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵůŽƚ ŽǀĂƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ Ǉůŝ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ͕ ŵƵƚƚĂ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ŵĂƚĂůĂƐƵŚͲ

ĚĂŶŶĞ ũĂƚŬƵŝ ũŽ ƚŽŝƐƚĂ ǀƵŽƚƚĂ ƉĞƌćŬŬćŝŶ͕ ũŽŶŬĂ ǀƵŽŬƐŝ ƚŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵůŽŝƐƐĂ ũććƚŝŝŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝͲ

ŽƐƚĂ͘ 

<ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝŶĞŶ ũĂƚŬƵŝ ũĂ ŽƉƉŝůĂĂƚ ƉććƐĞǀćƚ ƵƵƚĞĞŶ ŬŽƵůƵƵŶ ƐǇǇƐůƵŬƵŬĂƵĚĞŬƐŝ ϮϬϮϲ͘ 

 

sĞƌŽƚƵůŽƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ŶŽŝŶ ŵŝůũŽŽŶĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ŚĞŝŬŽŵƉĂŶĂ͘ <ƵŶŶĂůůŝƐǀĞƌŽ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŶŽŝŶ ϳϲϬ ƚƵͲ

ŚĂƚƚĂ ũĂ ǇŚƚĞŝƐƂǀĞƌŽ ŶŽŝŶ ϯϲϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ŚĞŝŬŽŵƉĂŶĂ͘ <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂǀĞƌŽ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŶŽŝŶ ϭϮϬ ƚƵͲ

ŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉĂŶĂ͘ sƵŽƚĞĞŶ ϮϬϮϰ ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ >ŝĞĚŽŶ ǀĞƌŽƚƵůŽƚ ŬĂƐǀŽŝǀĂƚ ǇŚƚĞĞŶƐć ŶŽŝŶ 

ϭ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ǀćŬŝůƵŬƵ ũĂƚŬƵŝ ŬĂƐǀƵĂĂŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘ >ŝĞĚŽƐƐĂ Žůŝ ĂƐƵŬŬĂŝƚĂ ĞŶŶĂŬŬŽƚŝĞĚŽŶ ŵƵŬĂĂŶ ϮϬϮϱ ůŽƉƵƐƐĂ 

ϮϬ ϳϮϵ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ϱϯ ĂƐƵŬĂƐƚĂ ĞŶĞŵŵćŶ ŬƵŝŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϰ ůŽƉƵƐƐĂ 

 

dǇƂƚƚƂŵŝć ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝƚĂ Žůŝ >ŝĞĚŽƐƐĂ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ ǇŚƚĞĞŶƐć ϲϴϵ ;ϲ͕ϴ йͿ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ƐĂŵĂŶ ǀĞƌƌĂŶ ŬƵŝŶ 

ǀƵŽƚƚĂ ĂŝĞŵŵŝŶ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϰ͘ ^ĞƵĚƵůůŝƐĞƐƚŝ ƚǇƂƚƚƂŵŝĞŶ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ŽƐƵƵƐ ƚǇƂǀŽŝŵĂƐƚĂ Žůŝ ũŽƵůƵŬƵƵŶ 

ůŽƉƵƐƐĂ ϭϮ͕ϯ й͕ Ğůŝ Ϭ͕ϴ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝǇŬƐŝŬŬƂć ŬŽƌŬĞĂŵƉŝ ŬƵŝŶ ǀƵŽƐŝ ƐŝƚƚĞŶ͘  

 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐƚć ũĂƚŬĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϮϬ 

ϭ͘ϭ͘ϲ  ƌǀŝŽ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝŵŵŝƐƚć ƌŝƐŬĞŝƐƚć ũĂ ĞƉćǀĂƌŵƵƵƐƚĞŬŝũƂŝƐƚć ƐĞŬć ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞƐƚć ƚƵůĞͲ
ǀĂƐƚĂ ŬĞŚŝƚǇŬƐĞƐƚć 
 
^ŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ ŽŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂĂ͕ Ğƚƚć ĂƐĞƚĞƚƵƚ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ƐĂĂǀƵƚĞƚĂĂŶ ũĂ Ğƚƚć 

ƚŽŝŵŝŶƚĂ ŽŶ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƚĂ͘ ^ŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶƚĂ ŽǀĂƚ ũĂƚŬƵǀĂ ŽƐĂ ƉćŝǀŝƚƚćŝƐƚć ũŽŚƚĂŵŝƐƚĂ͕ ŽŚũĂĂͲ

ŵŝƐƚĂ ũĂ ƚǇƂŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐƚĂ͘ <ƵŶƚĂůĂŝŶ ƐććŶŶƂŬƐĞƚ ǀĞůǀŽŝƚƚĂǀĂƚ ŬƵŶŶĂƚ ũćƌũĞƐƚćŵććŶ ŬƵŶŶĂŶ ũĂ ŬƵŶƚĂŬŽŶƐĞƌͲ

ŶŝŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ͕ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƐĞŬć ƌĂƉŽƌƚŽŝŵĂĂŶ ŶŝŝĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ͘ 

dŽŝŵŝŶƚĂŬĞƌƚŽŵƵƐƌĂƉŽƌƚŽŝŶŶŝŶ ƚƵůĞĞ ƉĞƌƵƐƚƵĂ ƚŽĚĞŶŶĞƚƚĂǀŝƐƐĂ ŽůĞǀĂĂŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ͕ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ 

ũĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƵƵĚĞŶ ĂƌǀŝŽŝŶƚŝŝŶ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ϮϬϮϱ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƌŝƐŬŝƚ ŽŶ ũĂŽƚĞůƚƵ ŶĞůũććŶ ƉććƌǇŚŵććŶ͕ ũŽƚŬĂ ŽǀĂƚ͗ 

ƐƚƌĂƚĞŐŝƐĞƚ͕ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞƚ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞƚ ƌŝƐŬŝƚ ƐĞŬć ǀĂŚŝŶŬŽƌŝƐŬŝƚ͘    

 

^ƚƌĂƚĞŐŝƐĞƚ ƌŝƐŬŝƚ 

 Ͳ WććƚƂŬƐĞŶƚĞŬŝũƂŝĚĞŶ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƐŝƚŽƵƚƚĂŵŝŶĞŶ ƐƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ŵƵŬĂŝƐŝŝŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝƐŝŝŶ  

 Ͳ ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƉĂůǀĞůƵũĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐǀĂƐƚƵƵŶ ƐŝŝƌƚǇŵŝƐĞŶ ŬƵŶŶĂůƚĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞĞůůĞ ĂŝŚĞƵƚƚĂŵĂƚ ǀĂŝŬƵƚƵŬƐĞƚ 

ŬƵŶŶĂŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂǇŵƉćƌŝƐƚƂƂŶ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞĞŶ ƚŝůĂŶƚĞĞƐĞĞŶ  

 

dĂůŽƵĚĞůůŝƐĞƚ ƌŝƐŬŝƚ 

Ͳ sĞƌŽƚƵůŽũĞŶ ũĂ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ĞŶŶĂŬŽŝŵŝŶĞŶ ũĂ ƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƐ 

Ͳ dŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝǀŽŝƚƚŽũĞŶ ǀćŚĞŶĞŵŝŶĞŶ 

Ͳ ^ŽǀĞůƚƵǀĂŶ ƌĂĂŬĂŵĂĂŶ ƉƵƵƚĞ 

Ͳ sƵŽƐŝŬĂƚĞ ŽŶ ƉǇƐǇǀćƐƚŝ ƉŝĞŶĞŵƉŝ ŬƵŝŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŵććƌć͕ ũŽůůŽŝŶ ŬƵŶƚĂ ǀĞůŬĂĂŶƚƵƵ  

Ͳ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĂƐǀƵŶ ƚƵŽŵĂƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝƉĂŝŶĞĞƚ 

 Ͳ <ŽƌŬŽƌŝƐŬŝƚ 

Ͳ d ͲƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ƚƵŽŵŝĞŶ ůŝƐćǀĞůǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ŬĂƚƚĂŵŝŶĞŶ 

 

dŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞƚ ƌŝƐŬŝƚ 

 Ͳ ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƐĂĂƚĂǀƵƵƐ  

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶ ƐŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶƚĂ ŬǇƚŬĞǇƚǇǀćƚ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝƐĞĞŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ ũĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐƉƌŽƐĞƐƐŝŝŶ͘ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂƚ ŽǀĂƚ ĂƌǀŝŽŝŶĞĞƚ >ŝĞƚŽͲƐƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƐĞŬć ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶĂƌǀŝŽŝŶŶŝŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐƚĂ ƚŽŝͲ

ŵŝŶƚĂŬĞƌƚŽŵƵƐƚĞŶƐĂ ŬćƐŝƚƚĞůǇŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć͕ ůƵĞƚƚĂǀŝƐƐĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐĂƐŝĂŬŝƌũĂƐƐĂ ůĂƵƚĂŬƵŶƚŝĞŶ ŽƐŝŽŝƐƐĂ͘  

 

sćŬŝůƵǀƵŶ ŬĂƐǀƵ ũĂ ƐĞŶ ƚƵŽŵĂƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝƚĂƌƉĞĞƚ ĂŝŚĞƵƚƚĂǀĂƚ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ƉĂŝŶĞƚƚĂ ƚĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐƚĞŶ 
ƚĂƌƉĞŝĚĞŶ ĞŶŶƵƐƚĂŵŝƐĞůůĞ͘      



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϭ 

ϭ͘ϭ͘ϳ zŵƉćƌŝƐƚƂĂƐŝĂƚ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŝŚŝŶ ŽŶ ƚĞŚƚǇ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ĞŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵƚƚĂ ƉĂƌĂŶƚĂǀŝĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞũĂ ƐĞŬć ũĂƚŬĞƚƚƵ 

ƂůũǇŶŬƵůƵƚƵƐƚĂ ǀćŚĞŶƚćǀŝć ƚŽŝŵŝĂ͘ ^ƵƵƌŝŶ ǇŬƐŝƚƚćŝŶĞŶ ĞŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵƚƚĂ ƉĂƌĂŶƚĂǀĂ ŚĂŶŬĞ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ WĂŚŬĂͲ

ŵćĞŶ ŬŽƵůƵůůĂ͕ ũŽƐƐĂ ůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůŵćŶ ƌŝŶŶĂůůĞ ĂƐĞŶŶĞƚƚŝŝŶ ŬŽůŵĞ ǀĞƐŝͲŝůŵĂůćŵƉƂƉƵŵƉƉƵĂ͕ ũŽƚŬĂ ǀćŚĞŶͲ

ƚćǀćƚ ŬŽŚƚĞĞŶ ƂůũǇŶ ŬƵůƵƚƵƐƚĂ ŚƵŽŵĂƚƚĂǀĂƐƚŝ͘    

sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚĞƚƚĂǀĂ ƵƵƐŝ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵ ǀĂƐƚĂĂŶŽƚĞƚƚŝŝŶ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ hƵĚŝƐƌĂŬĞŶŶƵƐ ŬŽƌǀĂĂ 

ǀĂŶŚĂŶ ŬĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ͕ ũŽŬĂ ƉƵƌĞƚĂĂŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϲ ĂŝŬĂŶĂ͘ hƵƐŝ ŬŽƵůƵƌĂŬĞŶŶƵƐ ŽŶ ůĂƐŬĞŶŶĂůůŝƐĞƐƚŝ ŚƵŽŵĂƚƚĂͲ

ǀĂƐƚŝ ĞŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬĂĂŵƉŝ ŬƵŝŶ ǀĂŶŚĂ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵ͘   

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĂƚƵǀĂůĂŝƐƚƵƐƚĂ ǀĂŝŚĚĞƚĂĂŶ ǀćŚĞŵŵćŶ ĞŶĞƌŐŝĂĂ ŬƵůƵƚƚĂǀŝŝŶ ůĞĚͲǀĂůĂŝƐŝŵŝŝŶ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ͘ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ 

ǀĂŶŚŽũĂ ŬĂĂƐƵƉƵƌŬĂƵƐǀĂůĂŝƐŝŵŝĂ ŽŶ ŬŽƌǀĂƚƚƵ ůĞĚͲǀĂůĂŝƐŝŵŝůůĂ ŶŽŝŶ ϰϬϬ ŬƉů͘ 

 

<ƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞƐƐĂ ƉǇƌŝƚććŶ ƉććƐƚƂũĞŶ ǀćŚĞŶƚćŵŝƐĞĞŶ ŚǇƂĚǇŶƚćŵćůůć ŬĂŝǀƵƵŵĂŝƚĂ ƌĂŬĞŶƚĂͲ

ŵŝƐŬŽŚƚĞĞƐƐĂ͘ dĂůǀŝŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝĚŽŶ ƉƵŝƚĞƐŽƉŝŵƵŬƐĞƐƐĂ ŽŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƐ ƚƵŶƚŝŚŝŶŶĂŶ ŬŽƌŽƚƵŬƐĞĞŶ͕ ŵŝŬćůŝ ƵƌĂͲ

ŬŽŝƚƐŝũĂ ƵƵƐŝŝ ŬĂůƵƐƚŽĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂǇƐƚćǀćůůŝƐĞŵŵćŬƐŝ ƐŽƉŝŵƵƐĂŝŬĂŶĂ͘  

   

&ƂůŝͲŵĂƚŬŽũĞŶ ŵććƌćƚ ũĂƚŬŽŝǀĂƚ ŬĂƐǀƵĂĂŶ͘ >ĂƐŬĞŶŶĂůůŝŶĞŶ ŵĂƚŬĂŵććƌć Žůŝ Ǉůŝ ϵϱϰ ƚƵŚĂƚƚĂ͕ ũŽƐƐĂ ŬĂƐǀƵĂ ǀŝŝŵĞ 

ǀƵŽĚĞƐƚĂ Ϯ й͘ >ĂƐŬĞŶŶĂůůŝƐĞƐƚŝ ƚćŵć ƚĂƌŬŽŝƚƚĂĂ Ǉůŝ ϮϲϬϬ ŶŽƵƐƵĂ ũŽŬĂ Ɖćŝǀć͘ 

 

KƐĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ s>ͲĂůƵĞŝƐƚĂ ƉǇƌŝƚććŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵĂĂŶ ŶŝŝƚƚǇŵćŝƐŝŶć͕ ůƵŽŶŶŽŶ ŵŽŶŝŵƵŽƚŽŝƐƵƵƚƚĂ ƚƵŬŝĞŶ͘  

   

ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵ ƐƵŽƌŝƚƚĂĂ ũĂƚŬƵǀĂĂ ŚćǀŝŬŬŝƐĞƵƌĂŶƚĂĂ͘ WĞƌƵƐƚŝŵŵĞ <ŽƵůƵƌƵŽŬĂƌĂĂƚĞũĂ ϮϬϮϱ͕ ũŽŝƐƐĂ ŽƉƉŝůĂŝůůĂ ŽŶ 

ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƐ ǀĂŝŬƵƚƚĂĂ ƌƵŽŬĂůŝƐƚĂĂŶ͘ dĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ ŽŶ ůĂƵƚĂƐĞůƚĂ ƉŽŝƐŚĞŝƚĞƚƚćǀćŶ ƌƵŽĂŶ ŵććƌćŶ ũĂƚŬƵǀĂ ǀćŚĞŶͲ

ƚćŵŝŶĞŶ͘ dĂŵŵŝŬƵƵƐƐĂ ĂůŽŝƚĞƚƚŝŝŶ ŚćǀŝŬŬŝƌƵŽĂŶ ũĂŬĞůƵ :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ŬŽƵůƵůƚĂ ũĂ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵůƚĂ͕ ŬŽŬĞŵƵŬƐĞƚ 

ŽǀĂƚ ŽůůĞĞƚ ĞƌŝƚƚćŝŶ ƉŽƐŝƚŝŝǀŝƐŝĂ ũĂ ƚĂƌŬŽŝƚƵƐ ŽŶ ůĂĂũĞŶƚĂĂ ũĂŬĞůƵĂ ƐĞƵƌĂĂǀĂŬƐŝ dĂƌǀĂƐũŽĞůůĞ͘  

 

 ũŽŶĞƵǀŽŚĂŶŬŝŶŶŽŝƐƐĂ ŚƵŽŵŝŽŝĚĂĂŶ ĞŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵƐĚŝƌĞŬƚŝŝǀŝŶ ǀĂĂƚŝŵƵŬƐĞƚ ǀćŚćƉććƐƚƂŝƐŝƐƚć ĂƵƚŽŝƐƚĂ͘ 

DǇƂƐ ƵƵƐŝƚƚĂǀĂƚ ƚƌĂŬƚŽƌŝƚ ŽǀĂƚ ƉććƐƚƂǀĂĂƚŝŵƵŬƐŝůƚĂĂŶ ǀŝŝŵĞŝƐŝŵƉŝĞŶ ǀĂĂƚŝŵƵƐƚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ;^ƚĂŐĞͲƉććƐƚƂͲ

ůƵŽŬŝƚƵƐͿ͘   

 

sŝĞƌĂƐůĂũŝ ũćƚƚŝƉĂůƐĂŵŝŶ ƚŽƌũƵŶƚĂĂŶ ŬŽŬĞŝůƚŝŝŶ ŵŽďŝŝůŝƉĞůŝ  ƌŽǁĚƐŽƌƐĂĂ ŚǇǀŝŶ ƚŽƌũƵŶƚĂƚƵůŽŬƐŝŶ͘ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶũćƌͲ

ǀĞƐƚć ƉŽŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ĂŝĞŵƉŝĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ ƚĂƉĂĂŶ ŬĂŶĂĚĂŶǀĞƐŝƌƵƚƚŽĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ĂůŽŝƚĞƚƚƵĂ ƉĞƌŝŶŶĞďŝŽƚŽŽƉƉŝĞŶ 

ŚŽŝƚŽĂ ũĂ ŬƵŶŶŽƐƚƵƐƚĂ ũĂƚŬĞƚƚŝŝŶ DĂƵŶƵůĂŶ ũĂ dĞŝũƵůĂŶ ĂůƵĞŝůůĂ͘  

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϮϮ 

ϭ͘Ϯ ^ĞůŽŶƚĞŬŽ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć 
 
^ŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ŽŶ ŽƐĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũŽŚƚĂŵŝƐũćƌũĞƐƚĞůŵćć ƐĞŬć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũŽŚĚŽŶ ũĂ ŚĂůůŝŶŶŽŶ ƚǇƂǀćůŝŶĞ͕ 

ũŽŶŬĂ ĂǀƵůůĂ ĂƌǀŝŽŝĚĂĂŶ ĂƐĞƚĞƚƚƵũĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐƚĂ͕ ƚŽŝŵŝŶƚĂƉƌŽƐĞƐƐĞũĂ ũĂ ƌŝƐŬĞũć͘ sĂůǀŽŶŶĂŶ ƚĂƌͲ

ŬŽŝƚƵŬƐĞŶĂ ŽŶ ĞĚŝƐƚćć ŽƌŐĂŶŝƐĂĂƚŝŽŶ ƚĞŚŽŬĂƐƚĂ ũŽŚƚĂŵŝƐƚĂ͕ ƌŝƐŬŝĞŶ ŚĂůůŝŶƚĂĂ͕ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐƚć ũĂ ƚƵůŽŬͲ

ƐĞůůŝƐƵƵĚĞŶ ĂƌǀŝŽŝŶƚŝĂ͘  

 

^ŝƐćŝƐĞůůć ǀĂůǀŽŶŶĂůůĂ ƚĂƌŬŽŝƚĞƚĂĂŶ ǇůĞŝƐĞƐƚŝ ŬĂŝŬŬŝĂ Ŷŝŝƚć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶͲ ũĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂͲ ũĂ ŵĞŶĞƚͲ

ƚĞůǇƚĂƉŽũĂ͕ ũŽŝůůĂ ƚŝůŝǀĞůǀŽůůŝƐĞƚ ũĂ ŵƵƵƚ ĞƐŝŵŝĞŚĞƚ ƉǇƌŬŝǀćƚ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵĂĂŶ͕ Ğƚƚć 

 

о ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂ ŽŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐƚĂ ũĂ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƚĂ 

о ƉććƚƂƐƚĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞĞŶĂ ŽůĞǀĂ ƚŝĞƚŽ ŽŶ ƌŝŝƚƚćǀćć ũĂ ůƵŽƚĞƚƚĂǀĂĂ 

о ůĂŝŶ ƐććŶŶƂŬƐŝć͕ ǀŝƌĂŶŽŵĂŝƐŽŚũĞŝƚĂ ũĂ ƚŽŝŵŝĞůŝŶƚĞŶ ƉććƚƂŬƐŝć ŶŽƵĚĂƚĞƚĂĂŶ ũĂ Ğƚƚć 

о ŽŵĂŝƐƵƵƐ ũĂ ƌĞƐƵƌƐƐŝƚ ƚƵƌǀĂƚĂĂŶ͘ 

 

^ŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝŶĞŶ  

<ƵŶƚĂůĂŝŶ ϭϰ Α͗Ŷ ϳ ŬŽŚĚĂŶ ŵƵŬĂĂŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽ Ɖććƚƚćć ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƉĞƌƵƐƚĞŝƐƚĂ͘ sĂƌͲ

ƐŝŶĂŝŶĞŶ ŚƵŽůĞŚƚŝŵŝƐǀĂƐƚƵƵ ŽŶ ϯϵ Α͗Ŷ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬƵŶŶĂŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞůůĂ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ŬƵŶŶĂŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϭϰ ŚǇǀćŬƐǇŶǇƚ >ŝĞĚŽŶ ŬƵŶŶĂŶ ũĂ ŬƵŶƚĂŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ 

ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƉĞƌƵƐƚĞĞƚ͕ ũŽŝƚĂ ŶŽƵĚĂƚĞƚĂĂŶ ĞŶƐŝƐŝũĂŝƐĞƐƚŝ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝͲ

ƐĞƐƐć͘ >ŝĞĚŽŶ ŬƵŶŶĂŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ǇůĞŝƐŽŚũĞ ƚćǇĚĞŶƚćć ǀŽŝŵĂƐƐĂŽůĞǀŝĂ ŬƵŶŶĂŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƉĞƌƵƐƚĞŝƚĂ͘ 

^ŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ǇůĞŝƐŽŚũĞ ŽŶ ƉćŝǀŝƚĞƚƚǇ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϭϳ ĂŝŬĂŶĂ͘ <ƵŶŶĂŶŚĂůůŝƚƵƐ ŽŶ ŚǇǀćŬƐǇŶǇƚ ǀŽŝŵĂƐƐĂŽůĞͲ

ǀĂŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ŽŚũĞĞŶ ϭϭ͘ϵ͘ϮϬϭϳ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĂůůŝŶƚŽƐććŶŶƂŶ ϭϮ ůƵǀƵƐƐĂ ŽŶ ƚĂƌŬĞŵŵŝŶ ŵććͲ

ƌćƚƚǇ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƉĞƌƵƐƚĞŝƐƚĂ ũĂ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝƐƐĂ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶͲ

ǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ŽŶ ŚǇǀćŬƐǇŶǇƚ ϴϯͬϭϭ͘ϭϭ͘ϮϬϮϰ ƌĂŚŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƐŝũŽŝƚƵƐƚŽŝŵŝŶŶĂŶƉĞƌŝĂĂƚƚĞĞƚ ũĂ ϴϮͬϭϭ͘ϭϭ͘ϮϬϮϰ ƵƵĚĞŶ 

ŬŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞĞŶ͘ 

 

^ŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƚĞŚƚćǀćƚ ũĂ ǀĂƐƚƵƵƚ 

sĂůƚƵƵƐƚŽ Ɖććƚƚćć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƉĞƌƵƐƚĞŝƐƚĂ ũĂ ĞĚĞůͲ

ůǇƚƚćć͕ Ğƚƚć ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŬĂŝŬŝƐƐĂ ƚŽŝŵŝŶŶŽŝƐƐĂ ũĂ ŬĂŝŬŝůůĂ ŽƌŐĂŶŝƐĂĂƚŝŽŶ ƚĂƐŽŝůůĂ ŽŶ ƌŝŝƚƚćǀć ƐŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůͲ

ǀŽŶƚĂ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶƚĂ͘ 

  

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞůůĂ ŽŶ ǀĂƐƚƵƵ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ŽŚũĞŝƐƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ũĂ ĂƐŝĂŶŵƵŬĂŝƐĞƐƚĂ 

ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć͕ ƚŽŝŵĞĞŶƉĂŶŽŶ ǀĂůǀŽŶŶĂƐƚĂ ũĂ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϯ 

  

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞƚ ƚŽŝŵŝĞůŝŵĞƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ ŽŵŝĞŶ ƚĞŚƚćǀćĂůƵĞŝĚĞŶƐĂ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶͲ

ŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć͕ ƚŽŝŵĞĞŶƉĂŶŽŶ ǀĂůǀŽŶŶĂƐƚĂ͕ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ ƐĞŬć ŶŝŝƐƚć ƌĂƉŽƌƚŽŝŶŶŝƐƚĂ ŚǇǀćŬƐǇƚͲ

ƚǇũĞŶ ŽŚũĞŝĚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 

  

:ŽŚƚĂǀŝĞŶ ǀŝƌĂŶŚĂůƚŝũŽŝĚĞŶ͕ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ƚŝůŝǀĞůǀŽůůŝƐƚĞŶ͕ ƚĞŚƚćǀćŶć ŽŶ ƚŽŝŵĞĞŶƉĂŶŶĂ ƐŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶͲ

ŚĂůůŝŶƚĂ ǀĂƐƚƵƵĂůƵĞĞůůĂĂŶ ũĂ ƌĂƉŽƌƚŽŝĚĂ ŶŝŝƐƚć ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇũĞŶ ŽŚũĞŝĚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 

 

<ŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ŚĂůůŝƚƵŬƐĞƚ ũĂ ƚŽŝŵŝƚƵƐũŽŚƚĂũĂƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ ŶŝŝĚĞŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌͲ

ũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć ũĂ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ͘ <ŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂƚ ƌĂƉŽƌƚŽŝǀĂƚ ŬŽŶƐĞƌŶŝũŽŚĚŽůůĞ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐͲ

ŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć ũĂ ƚƵůŽŬƐĞůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ ƐĞŬć ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝĞŶ ƌŝƐŬŝĞŶ ŚĂůůŝŶŶĂƐƚĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞĞŶ ŵƵͲ

ŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 

 

<ćǇƚćŶŶƂƐƐć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐ ǀĂƐƚĂĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƚŽŝŵŝǀƵƵĚĞƐƚĂ ŬŽŬŽ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂƐŽůůĂ ƐĞŬć ĂƐĞƚƚĂĂ 

ƐĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂůůĂ ŽŶ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐͲ ũĂ ǀĂůǀŽŶƚĂǀĂƐƚƵƵ͘ dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂƚ ǀĂƐͲ

ƚĂĂǀĂƚ ŽŵĂŶ ƚŽŝŵŝĂůĂŶƐĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂƐƚĂ͘ dŝůŝǀĞůǀŽůůŝƐĞƚ ǀŝƌĂŶŚĂůƚŝũĂƚ ũĂ ĞƐŝŵŝĞŚĞƚ ŽǀĂƚ ǀĞůǀŽůůŝƐŝĂ ũŽŚƚĂͲ

ŵĂĂŶ͕ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůĞŵĂĂŶ ũĂ ŽŚũĂĂŵĂĂŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƐĂĂǀƵƚƚĂŵŝƐĞŬƐŝ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶ ŚĂůůŝƚƐĞŵŝƐĞŬƐŝ͘ ^ŝƐćŝͲ

ƐĞĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂĂŶ ŬƵƵůƵƵ ǀŝƌĂŶŚĂůƚŝũĂͲ ũĂ ůƵŽƚƚĂŵƵƐŚĞŶŬŝůƂũŽŚĚŽŶ ǀĂƐƚƵƵůůĂ ŽůĞǀĂ ũĂ ŽƌŐĂŶŝƐŽŝŵĂ ǀĂůǀŽŶƚĂ͘ ^ŝͲ

ƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ŵĞŶĞƚƚĞůǇƚ ŽǀĂƚ ŽƐĂ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂǀĂŶŽŵĂŝƐƚĂ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵͲ͕ ũŽŚƚĂͲ

ŵŝƐͲ ũĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂƉƌŽƐĞƐƐŝĂ͕ ũĂƚŬƵǀĂ ŽƐĂ ƉćŝǀŝƚƚćŝƐƚć ũŽŚƚĂŵŝƐƚĂ͕ ŽŚũĂĂŵŝƐƚĂ ũĂ ƚǇƂŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐƚĂ͘  

 

<ƵǀĂƵƐ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƐĞƵƌĂŶƚĂͲ ũĂ ĂƌǀŝŽŝŶƚŝƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝƐƚć  

^ŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶƚĂ ŬǇƚŬĞǇƚǇǀćƚ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝƐĞĞŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ ũĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐƉƌŽƐĞƐƐŝŝŶ͘ ZŝŝƚƚćǀćŶ 

ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƉĞƌƵƐĞĚĞůůǇƚǇŬƐĞŶć ŽŶ ƌŝƐŬŝĞŶ ƚƵŶŶŝƐƚĂŵŝŶĞŶ ũĂ ŶŝŝĚĞŶ ŚƵŽŵŝŽŽŶ ŽƚƚĂŵŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂĂ 

ƐƵƵŶŶŝƚĞůƚĂĞƐƐĂ ũĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚĂĞƐƐĂ͘  

 

,ĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ŬĂŶŶĂŶŽƚƚŽ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƐŝŝŚĞŶ ƐŝƐćůƚǇǀćŶ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć  

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐ ĂŶƚĂĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĞƌƚŽŵƵŬƐĞƐƐĂ ĂƌǀŝŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝŵŵŝƐƚć ƌŝƐŬĞŝƐƚć ũĂ ĞƉćǀĂƌŵƵƵƐƚĞŬŝũƂŝƐƚć͕ 

ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć ũĂ ƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝƐƚć ŚĂǀĂŝƚƚƵũĞŶ ƉƵƵƚƚĞŝĚĞŶ ŬŽƌũĂĂŵŝƐĞŬƐŝ 

ƐĞŬć ŬŽŶƐĞƌŶŝǀĂůǀŽŶŶĂƐƚĂ͘ ,ĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ƐĞůŽŶƚĞŬŽ ƉĞƌƵƐƚƵƵ ƐĞŶ ĂůĂŝƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝĞůŝŶƚĞŶ ũĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ 

ůĂĂƚŝŵŝŝŶ ƐĞůŽŶƚĞŬŽŝŚŝŶ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϰ 

,ĂůůŝƚƵƐ ĞƐŝƚƚćć ŬĂŶŶĂŶŽƚƚŽŶĂĂŶ͕ Ğƚƚć ƐŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ƚƵŽƚƚĂĂ ŬŽŚƚƵƵůůŝƐĞŶ ǀĂƌŵƵƵĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚƵůŽŬƐĞůůŝͲ

ƐƵƵĚĞƐƚĂ͕ ůĂŝŶͲ ũĂ ŚǇǀćŶ ŚĂůůŝŶƚŽƚĂǀĂŶ ŵƵŬĂŝƐƵƵĚĞƐƚĂ͕ ǀĂƌŽũĞŶ ũĂ ŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝƐĞƐƚĂ ƐĞŬć ũŽŚƚĂŵŝƐĞŶ 

ĞĚĞůůǇƚƚćŵćŶ ůƵŽƚĞƚƚĂǀĂŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞŶ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞŶ ŝŶĨŽƌŵĂĂƚŝŽŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇĚĞƐƚć͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϱ 

ϭ͘ϯ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ŵƵŽĚŽƐƚƵŵŝŶĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚŽŝƚƵƐ 
 

ϭ͘ϯ͘ϭ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ŵƵŽĚŽƐƚƵŵŝŶĞŶ 
 
dh>K^> ^< >D  
 
hůŬŽŝƐĞƚ ƚƵŽƚŽƚ ũĂ ŬƵůƵƚ ϭ ϬϬϬ Φ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 
dK/D/Ed dhKdKd   ϮϬ ϭϮϲ   ϭϳ ϰϭϲ 
DǇǇŶƚŝƚƵŽƚŽƚ  ϴ ϵϬϲ  ϳ ϴϰϲ 
DĂŬƐƵƚƵŽƚŽƚ  Ϯ ϱϱϱ  Ϯ Ϯϭϰ 
dƵĞƚ ũĂ ĂǀƵƐƚƵŬƐĞƚ  ϭ ϯϬϮ  ϭ ϰϲϳ 
DƵƵƚ ƚƵŽƚŽƚ  ϳ ϯϲϮ  ϱ ϴϵϬ 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϳϮ ϳϱϳ  Ͳ ϲϳ ϴϯϳ 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ  Ͳ ϰϮ ϲϮϲ  Ͳ ϰϬ ϯϲϴ 
WĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ  Ͳ ϭϴ ϭϱϴ  Ͳ ϭϳ Ϭϭϭ 
 ŝŶĞĞƚ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞĞƚ ũĂ ƚĂǀĂƌĂƚ  Ͳ ϲ ϴϮϬ  Ͳ ϲ ϳϲϴ 
 ǀƵƐƚƵŬƐĞƚ  Ͳ Ϯ ϳϮϳ  Ͳ ϭ ϲϮϬ 
DƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ  Ͳ Ϯ ϰϮϲ  Ͳ Ϯ ϬϳϬ 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϱϮ ϲϯϭ  Ͳ ϱϬ ϰϮϭ 
s ZKdh>Kd   ϰϲ ϰϮϬ   ϰϱ Ϯϯϳ 
Dhhd s >d/KEK^hh  d   ϭϲ ϮϬϲ   ϭϲ ϭϯϯ 
Z ,K/dh^dhKdKd :  Ͳ<h>hd  Ͳ  ϯϵϰ  Ͳ  ϰϯϭ 
shK^/< d    ϵ ϲϬϭ   ϭϬ ϱϭϴ 
WK/^dKd :   ZsKE > EEh<^ d  Ͳ ϴ ϯϬϴ  Ͳ ϵ ϯϮϰ 
d/>/< h  E dh>K^   ϭ Ϯϵϯ   ϭ ϭϵϰ 
WŽŝƐƚŽĞƌŽŶ ůŝƐćǇƐ    ϱ    ϱ 
d/>/< h  E  >/Ͳͬz>/:  D    ϭ Ϯϵϴ   ϭ ϭϵϵ 

 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ ŶŽŝŶ ͲϱϮ͕ϲ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϰ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ Žůŝ ͲϱϬ͕ϰ ŵŝůũŽŽŶĂĂ 

ĞƵƌŽĂ͘  

 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽũĂ ŬĞƌƚǇŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŶŽŝŶ ϮϬ͕ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ;ϭϳ͕ϰ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂͿ͘ dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽũĞŶ 

ŬĂƐǀƵ ũŽŚƚƵŝ ƉććŽƐŝŶ ƐĞŬć ŵǇǇŶƚŝͲ ;ƉĞƌƵƐŽƉĞƚƵŬƐĞŶ ŬŽƚŝŬƵŶƚĂŬŽƌǀĂƵŬƐĞƚ ũĂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚͿ 

Ğƚƚć ŵĂŬƐƵƚƵŽƚƚŽũĞŶ ;ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶƚĂͿ ŬĂƐǀƵƐƚĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ŬĞƌƚĂĞƌćƚ ũĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞĞŶ ůĂƐͲ

ŬƵƚƵŬƐĞƚ ŬĂƐǀĂƚƚŝǀĂƚ ŵƵŝƚĂ ƚƵŽƚƚŽũĂ͘ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ŽůŝǀĂƚ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŶŽŝŶ ϳϮ͕ϴ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ;ϲϳ͕ϴ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂͿ͘ <ƵůƵũĞŶ ŶŽƵƐƵ ũŽŚƚƵŝ 

ƉććŽƐŝŶ ƐĞŬć ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĞŶ Ğƚƚć ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽũĞŶ ŬĂƐǀƵƐƚĂ͘ DǇƂƐ ŬƵŶŶĂŶ ŽƐƵƵƐ ƚǇƂŵĂƌŬŬŝŶĂƚƵĞƐƚĂ ;ŶƐ͘ 

ƚǇƂƚƚƂŵǇǇĚĞŶ ƐĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚͿ ŬĂƐǀŽŝ͘ 

 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ǀƵŽƐŝŬĂƚĞ ŽŶ ŶŽŝŶ ϵ͕ϲ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ Ğůŝ ŶŽŝŶ ϵϬϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ĞĚĞůůŝƐƚć ǀƵŽƚƚĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝ 

;ϭϬ͕ϱ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂͿ͘ 

 

sĞƌŽƚƵůŽƚ ŬĂƐǀŽŝǀĂƚ ĞĚĞůůŝƐĞƐƚć ǀƵŽĚĞƐƚĂ ϭ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͕ ŵƵƚƚĂ ĂůŝƚƚŝǀĂƚ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ďƵĚũĞƚŽŝĚƵŶ͘ sĂůƚŝŽŶͲ

ŽƐƵƵĚĞƚ ŬĂƐǀŽŝǀĂƚ ŶŽŝŶ ϳϯ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϲ 

 

ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ ƉŝĞŶĞŶŝǀćƚ ĞĚĞůůŝƐǀƵŽĚĞƐƚĂ ŶŽŝŶ ϯϳ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬŽƌŬŽƐƵŽũĂƵŬƐŝĂ ŵƵƵͲ

ƚĞƚƚŝŝŶ ŬĞǀććůůć ϮϬϮϱ͕ ũŽŶŬĂ ǀƵŽŬƐŝ ůĂŝŶĂŶŚŽŝƚŽŬƵůƵƚ ŽǀĂƚ ůĂƐŬĞŶĞĞƚ͕ ǀĂŝŬŬĂ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ŽŶŬŝŶ ŬĂƐǀĂŶƵƚ͘  

 

WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ ŽůŝǀĂƚ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŶŽŝŶ ϭ ŵŝůũŽŽŶĂ ĞƵƌŽĂ ĞĚĞůůŝƐǀƵŽƚƚĂ ƉŝĞŶĞŵŵćƚ͘  

<ĞƌƚĂůƵŽŶƚĞŝƐŝƐƐĂ ĞƌŝƐƐć ŽŶ ϭ͕ϯϱ ŵŝůũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ ĂůĂƐŬŝƌũĂƵƐ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵƵŶ͕ ŬƵŶ ĞĚĞůůŝƐĞŶć ǀƵŽŶŶĂ dĂƌǀĂƐͲ

ũŽĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝŬĞƐŬƵŬƐĞĞŶ ƚĞŚƚŝŝŶ Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ ĂůĂƐŬŝƌũĂƵƐ͘ 

 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝũććŵćŬƐŝ ŵƵŽĚŽƐƚƵŝ ϭ͕ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ŶŽŝŶ ϰ͕ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ĂůŬƵƉĞƌćŝƐƚć ƚĂůŽƵƐͲ

ĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉŝ͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϰ Ǉůŝũććŵć Žůŝ ϭ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͘ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝũććŵćƐƚć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽƐƵƵƐ ŽŶ 

ŶŽŝŶ ϮϵϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ũĂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŽƐƵƵƐ ŶŽŝŶ ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͘ 

 
dh>K^> ^< >D E dhEEh^>hshd  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ͬ dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ͕ й  Ϯϲ͕ϳй  Ϯϱ͕ϲ й 
sƵŽƐŝŬĂƚĞ ͬ WŽŝƐƚŽƚ͕ й  ϭϭϲ͕ϳй  ϭϭϮ͕ϲ й 
sƵŽƐŝŬĂƚĞ Φ ͬ ĂƐƵŬĂƐ  ϰϲϴ  ϱϬϴ 
 ƐƵŬĂƐŵććƌć  ϮϬ ϳϭϵ  ϮϬ ϲϲϲ 
 
dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽũĞŶ ũĂ ͲŬƵůƵũĞŶ ĞƌŽƚƵƐ͕ ũŽŬĂ ŽƐŽŝƚƚĂĂ ǀĞƌŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŽƐƵƵĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬƵͲ

ůƵŝƐƚĂ͘ DĂŬƐƵƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŽƐƵƵƚƚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĞŶŽŝƐƚĂ ŬƵǀĂƚĂĂŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵůůĂ dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝĂ ƚŽŝͲ

ŵŝŶƚĂŬƵůƵŝƐƚĂ͘ dŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ ϮϬϮϱ ŵĂŬƐƵƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĞŶŽŝƐƚĂ ŬĂƚĞƚƚŝŝŶ Ϯϲ͕ϳ й ;Ϯϱ͕ϲ йͿ͘   

   

sƵŽƐŝŬĂƚĞ ŽƐŽŝƚƚĂĂ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ͕ ũŽŬĂ ũćć ŬćǇƚĞƚƚćǀćŬƐŝ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞŝŚŝŶ͕ ƐŝũŽŝƚƵŬƐŝŝŶ ũĂ ůĂŝŶĂŶ ůǇŚĞŶŶǇŬƐŝŝŶ͘ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ǀƵŽƐŝŬĂƚĞ ƉĞƌ ĂƐƵŬĂƐ ŽŶ ϰϲϴ ĞƵƌŽĂ͕ ŬƵŶ ƐĞ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ Žůŝ ϱϬϴ ĞƵƌŽĂ ƉĞƌ ĂƐƵŬĂƐ͘  

   

WĞƌƵƐŽůĞƚƵƐ ŽŶ͕ Ğƚƚć ŵŝŬćůŝ ǀƵŽƐŝŬĂƚĞ ƌŝŝƚƚćć ƉŽŝƐƚŽũĞŶ ŬĂƚƚĂŵŝƐĞĞŶ͕ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ ŽŶ ƌŝŝƚƚćǀć͘ KůĞƚƵƐƚĂ ǀŽŝĚĂĂŶ 

Ɖŝƚćć ƉćƚĞǀćŶć͕ ũŽƐ ƉŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĞƐŬŝŵććƌćŝƐƚć ǀƵŽƚƵŝƐƚĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝƚĂͲ

ƐŽĂ ƉŝƚŬćůůć ĂŝŬĂǀćůŝůůć͘ dŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ ϮϬϮϱ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ǀƵŽƐŝŬĂƚĞ ƌŝŝƚƚŝ ŬĂƚƚĂŵĂĂŶ ƉŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ͕ ũĂ 

ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽƐ Žůŝ ƐĞůǀćƐƚŝ ǇůŝũććŵćŝŶĞŶ͘ dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ Ğŝ ƌŝŝƚƚćŶǇƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚŽŝƚƚĂŵŝƐĞĞŶ͘ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ 

ϮϬϮϱ ǀƵŽƐŝŬĂƚĞ Žůŝ ŶŽŝŶ ϵ͕ϳ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ;ϭϬ͕ϱͿ  ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ ŶŽŝŶ ϭϲ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ;ϭϵ͕ϱͿ͘  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϳ 

ϭ͘ϯ͘Ϯ dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚŽŝƚƵƐ 
 
Z ,K/dh^> ^< >D  
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ   ϮϬϮϰ 

dK/D/EE E Z , s/Zd       

sƵŽƐŝŬĂƚĞ  ϵ ϲϬϭ  ϭϬ ϱϭϴ 
dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ  Ͳϴϭϭ  Ͳϳϯϳ 

  ϴ ϳϵϬ  ϵ ϳϴϭ 
/Es ^dK/Ed/ E Z , s/Zd       

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  Ͳϭϲ ϭϳϱ  Ͳϭϵ ϯϰϭ 
ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  ϰϴ  ϮϮϯ 
WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽƚ  ϵϲϱ  ϭ Ϯϭϰ 

  Ͳϭϱ ϭϲϮ  Ͳϭϳ ϵϬϰ 
     

dK/D/EE E :  /Es ^dK/Ed/ E Z , s/Zd    Ͳϲ ϯϳϮ  Ͳϴ ϭϮϯ 
     

Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd       

 ŶƚŽůĂŝŶĂƵŬƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ     

 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ůŝƐćǇŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ 
 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  ϭϴ  ϭϴ 

  ϭϴ  ϭϴ 
>ĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ     

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϭϱ ϬϬϬ  Ϭ 
WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  Ͳϴϯϰ  ͲϮ ϯϱϲ 
>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ͳϭϭ ϬϬϬ  ϭϯ ϬϬϬ 

  ϯ ϭϲϲ  ϭϬ ϲϰϰ 
KŵĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ 
DƵƵƚ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ  ϯ Ϭϲϴ  Ͳϯ Ϭϭϴ 

Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd    ϲ Ϯϱϯ  ϳ ϲϰϰ 
     

Z , s ZK: E DhhdK^   Ͳϭϭϴ  Ͳϰϳϵ 
ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϯ ϬϮϱ  ϯ ϭϰϯ 
ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϭ͘ϭ͘  ϯ ϭϰϯ  ϯ ϲϮϮ 

  Ͳϭϭϴ  Ͳϰϳϵ 
 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ Žůŝ ƉŽƐŝƚŝŝǀŝŶĞŶ ŶŽŝŶ ϴ͕ϴ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ;ϵ͕ϴͿ͘ sƵŽƐŝŬĂƚĞ Žůŝ ŶŽŝŶ ϭ͕Ϭ 

ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ĞĚĞůůŝƐƚć ǀƵŽƚƚĂ ŚĞŝŬŽŵƉŝ͘  

 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ ŽůŝǀĂƚ ŶŽŝŶ ϭϲ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ Ğůŝ ŶŽŝŶ ϯ͕ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ƉŝĞŶĞŵŵćƚ 

ŬƵŝŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ;ϭϵ͕ϯͿ͘ EĞƚƚŽŶĂ ƌĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ũĂ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽũĞŶ ũćůŬĞĞŶ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ 

ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ Žůŝ ŶŽŝŶ Ͳϭϱ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ;Ͳϭϳ͕ϵͿ͘  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϴ 

 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ ǇŚƚĞĞŶƐć Žůŝ ŶŽŝŶ ϲ͕ϰ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ŶĞŐĂƚŝŝǀŝŝŶĞŶ ;Ͳϴ͕ϭͿ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ŬĂƐǀŽŝ ŶŽŝŶ ϯ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘ ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ŽůŝǀĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ ŶŽŝŶ 

ϯ͕Ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ Ğůŝ ŶŽŝŶ Ϭ͕ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ǀćŚĞŵŵćŶ ŬƵŝŶ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ ;ϯ͕ϭͿ͘  

 
Z ,K/dh^> ^< >D E dhEEh^>hshd  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
     

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƌĂŶ ŬĞƌƚǇŵć ϱ ǀƵŽĚĞůƚĂ͘ ϭϬϬϬ Φ  Ͳϱ ϴϵϱ  ϯ ϳϲϰ 
/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ͕ й  ϲϬ  ϱϱ 
>ĂŝŶĂŶŚŽŝƚŽŬĂƚĞ  Ϯ͕ϱ  ϯ͕ϲ 
<ĂƐƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƐ ;ƉǀͿ  ϭϬ  ϭϮ 
 ƐƵŬĂƐŵććƌć  ϮϬ ϳϭϵ  ϮϬ ϲϲϲ 
     

 
dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂͲƚƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŬĞƌƚŽŽ ŬƵŝŶŬĂ ƉĂůũŽŶ ƌĂŚĂǀŝƌƌĂƐƚĂ ũćć ŶĞƚƚŽĂŶƚŽůĂŝŶĂƵŬͲ

ƐĞĞŶ͕ ůĂŝŶŽũĞŶ ůǇŚĞŶŶǇŬƐŝŝŶ ũĂ ŬĂƐƐĂŶ ǀĂŚǀŝƐƚĂŵŝƐĞĞŶ͘ >ƵǀƵŶ ŽůůĞƐƐĂ ŶĞŐĂƚŝŝǀŝŶĞŶ ŵĞŶŽũĂ ũŽƵĚƵƚĂĂŶ ŬĂƚƚĂͲ

ŵĂĂŶ ũŽŬŽ ŽůĞŵĂƐƐĂ ŽůĞǀŝĂ ŬĂƐƐĂǀĂƌŽũĂ ǀćŚĞŶƚćŵćůůć ƚĂŝ ŽƚƚĂŵĂůůĂ ůŝƐćć ůĂŝŶĂĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ 

ŬĂƐǀŽŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŶŽŝŶ ϯ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͕ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ŬĂƐǀŽŝ ŶŽŝŶ ϭϬ͕ϲ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͕ 

ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϯ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ůĂƐŬŝ ŶŽŝŶ ϴ͕ϰ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͕ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϮ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ůĂƐŬŝ ŶŽŝŶ ϯ͕ϰ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵͲ

ƌŽĂ ũĂ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϭ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ůĂƐŬŝ ŶŽŝŶ ϲ͕ϰ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͘ 

 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ͕ ;ϭϬϬΎsƵŽƐŝŬĂƚĞͬ/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽŵĂŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽͿ ͲƚƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŬĞƌƚŽŽ͕ ŬƵŝŶŬĂ 

ƉĂůũŽŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽŵĂŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽƐƚĂ ŽŶ ƌĂŚŽŝƚĞƚƚƵ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ǀćŚĞŶŶĞƚƚǇŶć ƐĂĚĂƐƚĂ 

ŽƐŽŝƚƚĂĂ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝŽƐƵƵĚĞŶ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ũććŶǇƚ ƌĂŚŽŝƚĞƚƚĂǀĂŬƐŝ ƉććŽŵĂƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ Ğůŝ ƉǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂͲ

ĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ŵǇǇŶŶŝůůć͕ ůĂŝŶĂůůĂ ƚĂŝ ƌĂŚĂǀĂƌŽũĞŶ ŵććƌćć ǀćŚĞŶƚćŵćůůć͘  

 

>ĂŝŶĂŶŚŽŝƚŽŬĂƚĞ͕ ;;sƵŽƐŝŬĂƚĞ н <ŽƌŬŽŬƵůƵƚͿ ͬ ;<ŽƌŬŽŬƵůƵƚ н >ĂŝŶĂŶ ůǇŚĞŶŶǇŬƐĞƚͿͿ͕ ŬĞƌƚŽŽ ŬƵŶŶĂŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝͲ

ƚƵŬƐĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇĚĞŶ ǀŝĞƌĂĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŬŽƌŬŽũĞŶ ũĂ ůǇŚĞŶŶǇƐƚĞŶ ŵĂŬƐƵƵŶ͘ dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ ƌŝŝƚƚćć ůĂŝŶŽũĞŶ ŚŽŝͲ

ƚŽŽŶ͕ ũŽƐ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ ϭ ƚĂŝ ƐƵƵƌĞŵƉŝ͘  

 

<ĂƐƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƐ͕ ;ϯϲϱ Ɖǀ Ύ ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘ ͬ <ĂƐƐĂƐƚĂ ŵĂŬƐƵƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂͿ͕ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵƚƚĂ ŬƵǀĂƚĂĂŶ ŬĂƐͲ

ƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƚĞŶć ƉćŝǀŝƐƐć͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŝůŵĂŝƐĞĞ͕ ŵŽŶĞŶŬŽ ƉćŝǀćŶ ŬĂƐƐĂƐƚĂ ŵĂŬƐƵƚ ǀŽŝĚĂĂŶ ŬĂƚƚĂĂ ŬƵŶŶĂŶ ƌĂͲ

ŚĂǀĂƌŽŝůůĂ͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          Ϯϵ 

ϭ͘ϰ ZĂŚŽŝƚƵƐĂƐĞŵĂ ũĂ ƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 
 
d ^  
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

s ^d  s       

Wz^zs d s ^d  s d  ϭϰϮ ϮϱϮ  ϭϯϰ ϲϬϲ 

 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϵϱ  ϭϯϲ 

dŝĞƚŽŬŽŶĞŽŚũĞůŵŝƐƚŽƚ  Ϭ  Ϭ 

DƵƵƚ ƉŝƚŬćǀĂŝŬƵƚƚĞŝƐĞƚ ŵĞŶŽƚ  ϵϱ  ϭϯϲ 

 ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϭϯϳ ϱϲϬ  ϭϮϵ ϳϴϳ 

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  Ϯϳ ϱϮϳ  Ϯϱ ϵϵϲ 

ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϰϵ ϵϳϳ  ϱϯ Ϭϯϳ 

<ŝŝŶƚĞćƚ ƌĂŬĞŶŶĞůŵĂƚ ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ  ϯϵ ϬϰϮ  ϯϳ ϳϱϰ 

<ŽŶĞĞƚ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽ  ϱϲϯ  ϳϰϲ 

 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŬĞƐŬĞŶĞƌćŝƐĞƚ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ  ϮϬ ϰϱϭ  ϭϮ Ϯϱϱ 

       

^ŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ  ϰ ϱϵϴ  ϰ ϲϴϮ 

KƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  ϯ ϴϵϮ  ϯ ϵϱϴ 

DƵƵƚ ůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯϴϭ  ϯϵϵ 

DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯϮϱ  ϯϮϱ 

       

dK/D <^/ EdK: E s Z d  ϮϵϮ  ϰϯϳ 

sĂůƚŝŽŶ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶŶŽƚ  ϯϳ  ϱϭ 

>ĂŚũŽŝƚƵƐƌĂŚĂƐƚŽũĞŶ ǀĂƌĂƚ  ϮϮϭ  ϯϱϮ 

DƵƵƚ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ǀĂƌĂƚ  ϯϰ  ϯϰ 

       

s /,dhs d s ^d  s d  ϴ ϱϵϴ  ϵ ϯϭϴ 

^ĂĂŵŝƐĞƚ  ϱ ϱϳϯ  ϲ ϭϳϰ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϲ  ϲ 

DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϲ  ϲ 

       

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϱ ϱϲϳ  ϲ ϭϲϴ 

DǇǇŶƚŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  Ϯ ϳϭϭ  ϯ ϯϱϴ 

DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϭ ϰϱϳ  ϭ ϱϴϳ 

^ŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϭ ϯϵϴ  ϭ ϮϮϯ 

       

ZĂŚŽŝƚƵƐĂƌǀŽƉĂƉĞƌŝƚ  ϭ  ϭ 

KƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  ϭ  ϭ 

ZĂŚĂƚ ũĂ ƉĂŶŬŬŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯ ϬϮϰ  ϯ ϭϰϯ 

s ^d  s   z,d  E^   ϭϱϭ ϭϰϮ  ϭϰϰ ϯϲϭ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϬ 

 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

s ^d dd s       

KD  W  KD   ϱϬ Ϭϵϵ  ϰϴ ϴϬϭ 

WĞƌƵƐƉććŽŵĂ  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ 

 ĚĞůůŝƐƚĞŶ ƚŝůŝŬĂƵƐŝĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϭϵ Ϯϰϰ  ϭϴ Ϭϰϱ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϭ Ϯϵϴ  ϭ ϭϵϵ 

       

WK/^dK ZK :  s W   ,dK/^ d s Z h<^ d  ϴ Ϭϭϭ  ϴ Ϭϭϲ 

WŽŝƐƚŽĞƌŽ  ϭϭ  ϭϲ 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝǀĂƌĂƵƐ  ϴ ϬϬϬ  ϴ ϬϬϬ 

       

dK/D <^/ EdK: E W  KD d  ϰϭϳ  ϰϯϳ 

sĂůƚŝŽŶ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶŶŽƚ  ϯϳ  ϱϭ 

>ĂŚũŽŝƚƵƐƌĂŚĂƐƚŽũĞŶ ƉććŽŵĂƚ  ϯϰϲ  ϯϱϮ 

DƵƵƚ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ƉććŽŵĂƚ  ϯϰ  ϯϰ 

       

s/ Z ^ W  KD   ϵϮ ϲϭϰ  ϴϳ ϭϬϲ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ  ϱϰ ϰϵϮ  ϯϵ ϱϱϳ 

>ĂŝŶĂƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐͲ ũĂ ǀĂŬƵƵƚƵƐůĂŝƚŽŬƐŝůƚĂ  ϰϭ ϯϱϱ  Ϯϲ ϵϮϯ 

>ĂŝŶĂƚ ũƵůŬŝƐǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć  Ϭ  Ϭ 

>ŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŵƵƵƚ ǀĞůĂƚ  ϭϯ ϭϯϳ  ϭϮ ϲϯϰ 

       

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ  ϯϴ ϭϮϮ  ϰϳ ϱϰϵ 

:ŽƵŬŬŽǀĞůŬĂŬŝƌũĂůĂŝŶĂƚ  Ϯϱ ϬϬϬ  ϯϲ ϬϬϬ 

>ĂŝŶĂƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐͲ ũĂ ǀĂŬƵƵƚƵƐůĂŝƚŽŬƐŝůƚĂ  ϱϲϴ  ϴϯϰ 

>ĂŝŶĂƚ ũƵůŬŝƐǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć  Ϭ  Ϭ 

^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚ  ϯϴϬ  Ϯϴϭ 

KƐƚŽǀĞůĂƚ  ϱ ϱϯϬ  ϰ ϭϮϭ 

>ŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŵƵƵƚ ǀĞůĂƚ  ϳϳϯ  ϲϴϯ 

^ŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ  ϱ ϴϳϭ  ϱ ϲϯϬ 
     

s ^d dd s   z,d  E^   ϭϱϭ ϭϰϮ  ϭϰϰ ϯϲϭ 

 
   

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂƐĞĞŶ ůŽƉƉƵƐƵŵŵĂ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ ŽŶ ŬĂƐǀĂŶƵƚ ŶŽŝŶ ϲ͕ϴ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ ƚĂƐĞĞŶ 
ůŽƉƉƵƐƵŵŵĂĂŶ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ͘  
DĞƌŬŝƚƚćǀŝŶ ƚĞŬŝũć ŽŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŵććƌć ũĂ ůĂŝŶĂŵććƌćŶ ŬĂƐǀƵ͘  

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϭ 

 
dĂƐĞĞŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵƚ͕ ũŽƚŬĂ ŝůŵĂŝƐĞǀĂƚ ǀĂŬĂǀĂƌĂŝƐƵƵƚƚĂ͕ ƌĂŚŽŝƚƵƐǀĂƌĂůůŝƐƵƵƚƚĂ ũĂ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƚƚĂ͗  
     

d ^  E dhEEh^>hshd  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ͕ й  ϯϵ  ϯϵ 

^ƵŚƚĞĞůůŝŶĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƐ͕ й  ϭϭϭ  ϭϭϬ 

<ĞƌƚǇŶǇƚ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć͕ ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬ ϱϰϯ  ϭϵ Ϯϰϰ 

<ĞƌƚǇŶǇƚ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć͕ ΦͬĂƐƵŬĂƐ  ϵϵϭ  ϵϯϭ 

>ĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ϯϭ͘ϭϮ͕͘ ϭ ϬϬϬ Φ  ϲϲ ϵϮϯ  ϲϯ ϳϱϳ 

>ĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ϯϭ͘ϭϮ͕͘ ΦͬĂƐƵŬĂƐ  ϯ ϮϯϬ  ϯ Ϭϴϱ 

>ĂŝŶĂƚ ũĂ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ͕ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϳϲ ϰϲϳ  ϳϰ ϭϬϮ 

>ĂŝŶĂƚ ũĂ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ͕ ΦͬĂƐƵŬĂƐ  ϯ ϲϵϭ  ϯ ϱϴϲ 

>ĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐĞƚ ϯϭ͘ϭϮ͕͘ ϭ ϬϬϬ Φ  ϯϴϭ  ϯϵϵ 

 ƐƵŬĂƐůƵŬƵ  ϮϬ ϳϭϵ  ϮϬ ϲϲϲ 
     

 
KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ͕ ;ϭϬϬ Ύ ;KŵĂ ƉććŽŵĂ н WŽŝƐƚŽĞƌŽ ũĂ ǀĂƌĂƵŬƐĞƚͿ ͬ ;<ŽŬŽ ƉććŽŵĂ ʹ ^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚͿ͕ ŵŝƚͲ

ƚĂĂ ŬƵŶŶĂŶ ǀĂŬĂǀĂƌĂŝƐƵƵƚƚĂ͕ ĂůŝũććŵćŶ ƐŝĞƚŽŬǇŬǇć ũĂ ŬƵŶŶĂŶ ŬǇŬǇć ƐĞůǀŝǇƚǇć ƐŝƚŽƵŵƵŬƐŝƐƚĂ ƉŝƚŬćůůć ĂŝŬĂǀćůŝůůć͘ 

KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵĚĞŶ ŚǇǀćŶć ƚĂǀŽŝƚĞƚĂƐŽŶĂ ǀŽŝĚĂĂŶ Ɖŝƚćć ϳϬ й͗Ŷ ŽŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƚƚĂ͘ ϱϬ й͗Ŷ ƚĂŝ Ɛŝƚć ĂůĞŵƉŝ ŽŵĂǀĂͲ

ƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ ŵĞƌŬŝƚƐĞĞ ŬƵŶƚĂƚĂůŽƵĚĞƐƐĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćŶ ƐƵƵƌƚĂ ǀĞůŬĂƌĂƐŝƚĞƚƚĂ͘  

^ƵŚƚĞĞůůŝŶĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƐ͕ ;ϭϬϬ ǆ ;ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ ʹ ƐĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚͿ ͬ <ćǇƚƚƂƚƵůŽƚͿ͕ ŬĞƌƚŽŽ͕ ŵŝƚĞŶ ƉĂůũŽŶ 

ŬƵŶŶĂŶ ŬćǇƚƚƂƚƵůŽŝƐƚĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂŝƐŝŝŶ ǀŝĞƌĂĂŶ ƉććŽŵĂŶ ƚĂŬĂŝƐŝŶŵĂŬƐƵƵŶ͘ Dŝƚć ƉŝĞŶĞŵƉŝ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵĚĞŶ 

ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ͕ Ɛŝƚć ƉĂƌĞŵŵĂƚ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵĚĞƚ ŬƵŶŶĂůůĂ ŽŶ ƐĞůǀŝǇƚǇć ǀĞůĂŶ ƚĂŬĂŝƐŝŶŵĂŬƐƵƐƚĂ ƚƵůŽƌĂŚŽŝͲ

ƚƵŬƐĞůůĂ͘  

<ĞƌƚǇŶǇƚ Ǉůŝũććŵć ;ĂůŝũććŵćͿ͕ ; ĚĞůůŝƐƚĞŶ ŬĂƵƐŝĞŶ Ǉůŝũććŵć ;ĂůŝũććŵćͿ н dŝůŝŬĂƵĚĞŶ Ǉůŝũććŵć ;ĂůŝũććŵćͿͿ͘ >ƵŬƵ 

ŽƐŽŝƚƚĂĂ͕ ƉĂůũŽŶŬŽ ŬƵŶŶĂůůĂ ŽŶ ŬĞƌƚǇŶǇƚƚć Ǉůŝũććŵćć ƚƵůĞǀŝĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ ůŝŝŬŬƵŵĂǀĂƌĂŶĂ͘  

>ĂŝŶĂŬĂŶƚĂ͕ ;sŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ ʹ ;^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚ н KƐƚŽǀĞůĂƚ н ^ŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ н DƵƵƚ ǀĞůĂƚͿͿ͘ <ƵŶŶĂŶ ůĂŝŶĂŬĂŶŶĂůůĂ 

ƚĂƌŬŽŝƚĞƚĂĂŶ ŬŽƌŽůůŝƐƚĂ ǀŝĞƌĂƐƚĂ ƉććŽŵĂĂ͘  

>ĂŝŶĂƚ ũĂ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ ϯϭ͘ϭϮ͕͘ ;sŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ ʹ ;^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚ н KƐƚŽǀĞůĂƚ н ^ŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ н DƵƵƚ ǀĞůĂƚͿ н 

sƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϮ 

ϭ͘ϱ <ŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽƚ ũĂ ͲŵĞŶŽƚ 
 
<ŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽƚ ũĂ ͲŵĞŶŽƚ ͲůĂƐŬĞůŵĂ ŬƵǀĂĂ ŬƵŶŶĂŶ ƌĂŚĂŶ ůćŚƚĞĞƚ ũĂ ŬćǇƚƂŶ͘ ^Ğ ƐŝƐćůƚćć ŬĂŝŬŬŝ ŬƵŶŶĂŶ ƵůŬŽŝƐĞƚ 

ƚƵůŽƚ͕ ŵĞŶŽƚ ũĂ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚĂƉĂŚƚƵŵĂƚ͘ <ŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽũĞŶ ũĂ ͲŵĞŶŽũĞŶ ĞƌŽƚƵƐ ŽŶ ƐĂŵĂ ŬƵŝŶ ƌĂŚĂǀĂƌŽũĞŶ ũĂ ŵƵŝͲ

ĚĞŶ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ĞƌŽƚƵƐ͘  

 
dh>Kd  ϭ ϬϬϬ Φ    D EKd  ϭ ϬϬϬ Φ 

dŽŝŵŝŶƚĂ      dŽŝŵŝŶƚĂ   

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ  ϮϬ ϭϮϲ    dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ  ϳϮ ϳϱϳ 

sĞƌŽƚƵůŽƚ  ϰϲ ϰϮϬ    sĂůŵŝƐƚƵƐ ŽŵĂĂŶ ŬćǇƚƚƂƂŶ  Ϭ 

sĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ  ϭϲ ϮϬϲ       

<ŽƌŬŽƚƵŽƚŽƚ  ϳϱ    <ŽƌŬŽŬƵůƵƚ  ϭ ϮϰϮ 

DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ  ϳϳϵ    DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬƵůƵƚ  ϱ 
         

dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ      dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ   

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽƚ  Ͳϴϭϭ    WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚĂƉƉŝŽƚ   Ϭ 
         

/ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ      /ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ   

ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  ϰϴ    /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  ϭϲ ϭϳϱ 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽƚ  ϵϲϱ       

ZĂŚŽŝƚƵƐƚŽŝŵŝŶƚĂ      ZĂŚŽŝƚƵƐƚŽŝŵŝŶƚĂ   

 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  ϭϴ       

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϭϱ ϬϬϬ    WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  ϴϯϰ 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϳϳ ϬϬϬ    >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ   ϴϴ ϬϬϬ 
         

<ŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϭϳϱ ϴϮϲ    <ŽŬŽŶĂŝƐŵĞŶŽƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϭϳϵ ϬϭϮ 

 
dćƐŵćǇƚǇƐ͗ <ŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽƚ ʹ <ŽŬŽŶĂŝƐŵĞŶŽƚ с ϭϳϱ ϴϮϲ ʹ ϭϳϵ ϬϭϮ с ϯ ϭϴϲ   

ZĂŚĂǀĂƌŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ ʹ DƵƵƚ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ с Ͳϭϭϴ Ͳ ϯϬϲϴ с ϯ ϭϴϲ 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽũĞŶ ŽƐƵƵƐ ŬŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽŝƐƚĂ ŽŶ ϭϭ͕ϰ ;ϭϭ͕ϵ йͿ ũĂ ǀĂƐƚĂĂǀĂƐƚŝ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵũĞŶ ŽƐƵƵƐ 

ŬŽŬŽŶĂŝƐŵĞŶŽŝƐƚĂ ŶŽŝŶ ϰϬ͕ϲ ;ϰϳ͕Ϭ йͿ͘ 

sĞƌŽƚƵůŽũĞŶ ŽƐƵƵƐ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚŽũĞŶ ƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞƐƚĂ ŽŶ Ϯϲ͕ϰ ;ϯϬ͕ϴ йͿ͕ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ ŬŽŬŽŶĂŝƐƚƵůŽŝƐƚĂ 
ŶŽŝŶ ϵ͕Ϯ ;ϭϬ͕ϵ йͿ͘  
 

 
ůĂŝŶĂƚ ϭ͘ϭ͘  ůŝƐćǇŬƐĞƚ  ůǇŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  ůĂŝŶĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘  ŬŽƌŬŽŵĞŶŽƚ 

ĂƐƵŬŬĂĂƚ 
ϯϭ͘ϭϮ͘ 

ůĂŝŶĂƚͬĂƐ 
ϯϭ͘ϭϮ͘ 

ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ  ϱϯ ϭϭϮ ϰϴϭ  ϭϯ ϬϬϬ ϬϬϬ  ͲϮ ϯϱϱ ϱϯϳ  ϲϯ ϳϱϲ ϵϰϱ  ϭ Ϯϱϯ ϴϵϵ  ϮϬ ϲϲϲ  ϯ Ϭϴϱ 

ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϲϯ ϳϱϲ ϵϰϱ  ϭϱ ϬϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭ ϴϯϯ ϴϳϯ  ϲϲ ϵϮϯ ϬϳϮ  ϭ ϮϰϮ ϯϯϳ  ϮϬ ϳϭϵ  ϯ ϮϯϬ 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϯ 

ϭ͘ϲ <ĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂ ũĂ ƚĂůŽƵƐ 
 

ϭ͘ϲ͘ϭ zŚĚŝƐƚĞůŵć ŬŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ ƐŝƐćůƚǇǀŝƐƚć ǇŚƚĞŝƐƂŝƐƚć 
 

   zŚĚŝƐƚĞůǇ ŬŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ 

   zŚĚŝƐƚĞůƚǇ   ŝ ǇŚĚŝƐƚĞůƚǇ 

dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂƚ       

>ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ  y    

>ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ  y    

>ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ KǇ  y   

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƚ KǇ     y 

>ŝĞĚŽŶ ^ŽƚĞͲŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƚ KǇ     y 

        

^ććƚŝƂƚ       

EĂƵƚĞůĂŶŬŽƐŬŝͲƐććƚŝƂ     y 

        

<ƵŶƚĂǇŚƚǇŵćƚ       

>ŽƵŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ŬŽƵůƵƚƵƐŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵć  y    

sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ >ŝŝƚƚŽ  y    

dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐĞƵĚƵŶ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵć    y 

        

KƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂƚ       

WĂƌƌĂǀĂŚĂŶ sĞƐŝ KǇ  y    

dŝůŝŬƵŶƚĂ KǇ  y    

        

zŚƚĞŝƐǇŚƚĞŝƐƂƚ       

>ŝƚƚŽŝƐƚĞŶũćƌǀĞŶ ƐććŶŶƂƐƚĞůǇͲǇŚƚŝƂ     y 

        

zŚƚĞĞŶƐć  ϳ  ϱ 

 
 

ϭ͘ϲ͘Ϯ <ŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŽŚũĂƵƐ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ŚǇǀćŬƐǇŶǇƚ ŬŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞĞŶ ϴϮͬϭϭ͘ϭϭ͘ϮϬϮϰ͕ ũŽŬĂ ƚƵůŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵͲ

ƉƵŶŐŝŶ ŬŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞĞƚ ŽǀĂƚ ŽŵŝƐƚĂũĂŽŚũĂƵŬƐĞŶ ǀćůŝŶĞ͘ <ŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞŝůůĂ ůƵŽĚĂĂŶ ƉƵŝƚƚĞĞƚ ŽŵŝƐƚĂũĂŽŚũĂƵŬƐĞůůĞ 

ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ <ŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ ŽŶ ǇŚĚĞŶŵƵŬĂŝƐƚĂĂ ŽŚũĂƵŬƐĞŶ ŵĞŶĞƚƚĞůǇƚĂͲ

ƉŽũĂ ũĂ ƚĞŚŽƐƚĂĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ũŽŚƚĂŵŝƐĞŶ ĞĚĞůůǇƚǇŬƐŝć ƐŝƚĞŶ͕ Ğƚƚć ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝĂ ũĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ 

ŵƵƵƚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ǀŽŝĚĂĂŶ ũŽŚƚĂĂ ŬŽŬŽŶĂŝƐƵƵƚĞŶĂ ǇŚƚĞŶćŝƐŝŶ ƉĞƌŝĂĂƚƚĞŝŶ ũĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŬŽŬŽŶĂŝƐĞƚƵ 

ŚƵŽŵŝŽŽŶ ŽƚƚĂĞŶ͘  

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϰ 

<ƵŶŶĂŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ϭϭͬϮϳ͘ϭ͘ϮϬϮϬ ŚǇǀćŬƐǇŶǇƚ >ŝĞĚŽŶ ŬƵŶŶĂŶ ŽŵŝƐƚĂũĂƉŽůŝŝƚƚŝƐĞƚ ůŝŶũĂƵŬƐĞƚ ϮϬϮϬͲϮϬϮϰ͘ <ĂƵͲ

ƉƵŶŐŝŶ ŽŵŝƐƚĂũĂƉŽůŝƚŝŝŬŬĂ ŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũŽŚƚĂŵŝƐĞŶ ǀćůŝŶĞ͘ KŵŝƐƚĂũĂƉŽůŝƚŝŝŬĂůůĂ ŵććƌŝƚĞƚććŶ ũĂ ůŝŶũĂƚĂĂŶ ŵŝƐƐć 

ƚĞŚƚćǀŝƐƐć͕ ŚĂŶŬŬĞŝƐƐĂ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶŽŝƐƐĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ŵƵŬĂŶĂ ŽŵŝƐƚĂũĂŶĂ ũĂͬƚĂŝ ƐŝũŽŝƚƚĂũĂŶĂ͘ ^ĂŵĂůůĂ ƚƵŽĚĂĂŶ 

ĞƐŝŝŶ Ŷŝŝƚć ƉĞƌŝĂĂƚƚĞŝƚĂ͕ ũŽŝůůĂ ŵććƌŝƚĞůůććŶ ŽŵŝƐƚƵŬƐĞůůĞ ĂƐĞƚĞƚƚĂǀĂƚ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞƚ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞƚ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ 

ƐĞŬć ƉććŽŵĂŶ ŬćǇƚƂŶ ũĂ ƉĂůǀĞůƵƚƵŽƚĂŶŶŽŶ ŚĂŶŬŝŶŶĂŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐƚĂǀĂƚ͘ <ŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞĞƐĞĞŶ ƐŝƐćůƚǇǀŝŝŶ ŵććͲ

ƌćǇŬƐŝŝŶ ũĂ ŽŚũĞŝƐŝŝŶ ŽŶ ŬŝƌũĂƚƚƵ͕ ŵŝƚĞŶ ŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ŚĂůůŝŶŶĂŶ ũŽŚƚĂŵŝŶĞŶ ũĂ ƌĂƉŽƌƚŽŝŶƚŝ ŽŶ ũćƌũĞƐƚĞƚƚǇ͘  

 

ϭ͘ϲ͘ϯ KůĞŶŶĂŝƐĞƚ ŬŽŶƐĞƌŶŝĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ƚĂƉĂŚƚƵŵĂƚ 
 
>ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ  

sŝŝĚĞŶ ƚĂůŽŶ ŬǇůƉǇŚƵŽŶĞƌĞŵŽŶƚŝƚ ƐĂĂƚŝŝŶ ƉććƚƂŬƐĞĞŶ ƚĂŵŵŝŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ ,ƵŽŶŽŬƵŶƚŽŝƐŝƐƐĂ ĂƐƵŶŶŽŝƐƐĂ ƐƵŽƌŝͲ

ƚĞƚƚŝŝŶ ƌĞŵŽŶƚƚĞũĂ ƚĂƌƉĞĞŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ ,ƵŽůůŽŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵƐ ĂůŽŝƚĞƚƚŝŝŶ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ  ŽŵŝŶƵƐ ,ĂŶŬŝŶŶĂƚ ƚŽŝͲ

ŵĞƐƚĂ͘ 

>ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ 

ϮϬϮϱ ŬĂƵŬŽůćŵŵƂŶ ƉććǀĞƌŬŽƐƐĂ ƚƵŽƚĂŶŶŽƐƚĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ƂůũǇŶ ũĂ ŬĂĂƐƵŶ ŽƐƵƵƚƚĂ ƚŝƉƵƚĞƚƚƵĂ ϭ͕ϯ й͕ ŬƵŶ ƐĞ Žůŝ 

ϮϬϮϰ ϭϰ͕ϳ й͘ ,ƂǇƌǇŶƚƵŽƚĂŶƚŽ ƚƵŽƚĞƚƚŝŝŶ ŶĞƐƚĞŬĂĂƐƵůĂŝƚŽŬƐĞƐƚĂ ϲ͘Ϯ͘ϮϬϮϱ ĂƐƚŝ͘ ^ŝŝƚć ĞƚĞĞŶƉćŝŶ >ƵŽůĂŬĂůůŝŽŶ ŬƉĂͲ

ůĂŝƚŽŬƐĞůůĂ͘ /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŬĂƵŬŽůćŵƉƂƚƵŽŶƚĂŶƚŽŽŶ ŬćǇŶŶŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ǀĞƐŝͲŝůŵĂůćŵƉƂƉƵŵƉƉƵŚĂŶŬŝŶƚĂ ǀćŚĞŶƚćŵććŶ 

ƂůũǇŶŬƵůƵƚƵƐƚĂ͘ >ćŵŵƂŶŵǇǇŶƚŝ Žůŝ ŚŝƐƚŽƌŝĂůůŝƐĞŶ ƉŝĞŶŝ͕ ũŽŚƚƵĞŶ ƉŽŝŬŬĞƵŬƐĞůůŝƐĞŶ ůćŵƉƂŝƐĞƐƚć ǀƵŽĚĞƐƚĂ͘ dƵŽͲ

ƚĂŶŶŽŶ ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ƚĂŬŝĂ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ Ğŝ ŬƵƵůƵ ĞŶćć ƉććƐƚƂŬĂƵƉĂŶ ƉŝŝƌŝŝŶ ϵͬϮϬϮϰ͕ ŬƵŶ ƉććƐƚƂŽŝŬĞƵƐƚŝůŝ 

ůŽƉĞƚĞƚƚŝŝŶ͘ ϮϬϮϱ ƉććƐƚƂŽŝŬĞƵŬƐŝĂ ũŽƵĚƵƚƚŝŝŶ ŽƐƚĂŵĂĂŶ Ͳϱϳ ϳϱϵ͕ϲϬ Φ ŬĂƚƚĂŵĂĂŶ ƐŝŝŚĞŶ ŵĞŶŶĞƐƐć ƐǇŶƚǇŶĞĞƚ 

ƉććƐƚƂƚ͘ 

>ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ KǇ 

sƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ ǇŚƚŝƂŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ŚǇǀŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝŶĞŶ ĞůŝŶǀŽŝŵĂŶ ŬĂƐǀĂƚƚĂũĂŶĂ >ŝĞĚŽƐƐĂ ũĂ ƐĞƵƚƵŬƵŶŶĂŶ ĂůƵͲ

ĞĞůůĂ͘ sƵŽĚĞŶ ŝƐŽŝŵƉŝĂ ŚĂŶŬŬĞŝƚĂ ŽůŝǀĂƚ ŵŵ͘ dƵƌƵŶ  D<͗Ŷ͕ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũĂ >ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵŬͲ

ƐĞŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂŶć ƚŽƚĞƵƚƚĂŵĂ  ƌŽŶĞͲŚĂŶŬĞ  ǀĂŶƚŝůůĂ͘ ,ĂŶŬĞ ũĂƚŬƵƵ ŵǇƂƐ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲ͘ >ŝĞĚŽŶ  ůŝŶǀŽŝŵĂĨŽŽͲ

ƌƵŵŝ ũćƌũĞƐƚĞƚƚŝŝŶ ĞŶƐŝŵŵćŝƐĞŶ ŬĞƌƌĂŶ ϭϮ͘Ϯ͘ϮϬϮϱ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶƚĂůŽůůĂ ƚĞĞŵŽŝůůĂ ŵĞŶĞƐƚǇƐ ũĂ ŝŶŶŽǀĂĂƚŝŽƚ͘ 

<ŽƵůƵƚƵƐŵĞƐƐƵƚ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝůůĞ͕ ŬĂƵƉƵŶŬŝůĂŝƐŝůůĞ ũĂ ǇƌŝƚǇŬƐŝůůĞ ũćƌũĞƐƚĞƚƚŝŝŶ ϱ͘ϯ͘ϮϬϮϱ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶƚĂůŽůůĂ ǇŚĚĞƐƐć 

/ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵŬƐĞŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ĂůŝŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞƐƐƵƚ ũćƌũĞƐƚĞƚƚŝŝŶ ϮϮ͘ϭϬ͘ϮϬϮϱ >ŝĞƚŽŚĂůͲ

ůŝůůĂ͘ dĂƉĂŚƚƵŵĂĂŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵŝ ϮϮϬ ǇƌŝƚǇƐƚć  ƚĞůćͲ^ƵŽŵĞŶ ĂůƵĞĞůƚĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ǇƌŝƚƚćũǇǇĚĞŶ ŶĞƵǀŽƚƚĞůƵŬƵŶƚĂ ŬŽͲ

ŬŽŽŶƚƵŝ ĞŶƐŝŵŵćŝƐĞĞŶ ŬŽŬŽƵŬƐĞĞŶƐĂ ϮϬ͘ϭϭ͘ϮϬϮϱ͘ >ŝƐćŬƐŝ ũćƌũĞƐƚĞƚƚŝŝŶ ǀŝŝƐŝ ǇƌŝƚƚćũŝĞŶ ĂĂŵƵŬĂŚǀŝƚŝůĂŝƐƵƵƚƚĂ͘ 

 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϱ 

ϭ͘ϲ͘ϰ dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ 
 

ϭ͘ϲ͘ϰ͘ϭ >ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ 
 
dK/D/Ed Ͳ : dh^ 
dƵŽƚƚĂĂ ũĂ ǇůůćƉŝƚćć ŬǇƐǇŶƚććŶ ŶćŚĚĞŶ ƌŝŝƚƚćǀćć ǀƵŽŬƌĂͲĂƐƵŶƚŽŬĂŶƚĂĂ͘  
 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d 
 

dŽŝŵŝŶŶĂůůŝŶĞŶ ͬƚĂůŽƵĚĞůůŝŶĞŶ ƚĂͲ
ǀŽŝƚĞ  <ĞŝŶŽƚ ũĂ ƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞĞƚ  DŝƚƚĂƌŝƚͬdŽƚĞƵŵĂ 

<ŽŚƚƵƵůůŝŶĞŶ ǀƵŽŬƌĂƚĂƐŽ  <ƵůƵũĞŶ ƉŝƚćŵŝŶĞŶ ŬƵƌŝƐƐĂ ǇůĞŝƐĞŶ ŚŝŶͲ
ƚĂŬĞŚŝƚǇŬƐĞŶ ƉƵŝƚƚĞŝƐƐĂ 

sƵŽŬƌŝĞŶ ŬŽƌŽƚƵƐ ĂůůĞ ǇůĞŝƐĞŶ ƚĂͲ
ƐŽŶ 

 ƐƵŬĂƐǀŝŝŚƚǇǀǇǇƐ 
,ƵŽŶĞŝƐƚŽũĞŶ ŚǇǀć 
ŬƵŶƚŽ                             
,ćŝƌŝƂŝĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽ 

 ƐƵŬŬĂŝĚĞŶ ƉŝĞŶŝ ǀĂŝŚƚƵǀƵƵƐ 
;ĂůůĞ ϱϬͬǀƵŽƐŝͿ 

dĞŚŽŬĂƐ ǀƵŽŬƌŝĞŶ ƉĞƌŝŶƚć  EŽƉĞĂ ƌĞĂŐŽŝŶƚŝ ǀƵŽŬƌĂƌćƐƚĞŝŚŝŶ 

DĂŬƐƵŬĞŚŽƚƵƐ ůćŚĞƚĞƚććŶ͕ ŬƵŶ 
Ϯ ŬƵƵŬĂƵƚƚĂ ŽŶ ŵĂŬƐĂŵĂƚƚĂ͕ ũŽƐ 
ƐĞŬććŶ Ğŝ ƚƵŽƚĂ ƚƵůŽƐƚĂ͕ ƐĂĂƚĂǀĂƚ 
ůĂŝƚĞƚĂĂŶ ƉĞƌŝŶƚććŶ͘ 

 ƐƵŬŬĂŝĚĞŶ ŬƵƵůĞŵŝŶĞŶ   ƐƵŬĂƐŶĞƵǀŽƐƚŽ 

 ƐƵŬĂƐŶĞƵǀŽƐƚŽ ƚŽŝŵŝŶƵƚ ǇŚƚŝƂŶ 
ũĂ ĂƐƵŬŬĂŝĚĞŶ ǀćůŝƐƐć ƚŽŝŵŝƚƚĂĞŶ 
ǀŝĞƐƚĞũć ƚĂůŽŝůƚĂ ŚĂůůŝŶŶŽůůĞ ƐĞŬć 
ƉćŝŶǀĂƐƚŽŝŶ͘ 

 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ  hZK    ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 
ũćůŬĞĞŶ 

dŽƚĞƵŵĂ 
ϮϬϮϱ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

 dƵůŽĂƌǀŝŽƚ ũĂ ŵććƌćƌĂŚĂƚ 

dƵůŽƚ  Ϯ ϯϰϯ  Ϭ  Ϯ ϯϰϯ  Ϯ ϯϬϭ  ͲϰϮ  ͲϮй 
DĞŶŽƚ͕ ƉŽŝƐƚŽƚ͕ 
ƌĂŚŽŝƚƵƐĞƌćƚ͕ ǀĂͲ
ƌĂƵŬƐĞƚ  ͲϮ ϯϰϮ  Ϭ  ͲϮ ϯϰϮ  ͲϮ ϯϲϰ  ͲϮϮ  ϭй 

dŝůŝŶƉććƚƂƐͲƐŝŝƌƌŽƚ        ϱϳ    

dƵůŽƐ  ϭ  Ϭ  ϭ  Ͳϲ  Ͳϭ  

 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϲ 

ϭ͘ϲ͘ϰ͘Ϯ >ŝĞĚŽŶ ůćŵƉƂ KǇ 
 
dK/D/Ed Ͳ : dh^ 
>ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ ƚƵŽƚƚĂĂ ũĂ ƚŽŝŵŝƚƚĂĂ ŬŽŚƚƵƵŚŝŶƚĂŝƐƚĂ ŬĂƵŬŽůćŵƉƂć ƚŽŝŵŝŶƚĂͲĂůƵĞĞŶƐĂ ƐŽƉŝŵƵƐĂƐŝĂŬŬĂŝůůĞ͘ 

>ŝĞĚŽŶ >ćŵŵƂŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂͲĂũĂƚƵƐ ŽŶ ŽůůĂ ŬĂŶŶĂƚƚĂǀĂ͕ ůƵŽƚĞƚƚĂǀĂ͕ ŬĞƚƚĞƌć ũĂ ŝŶŶŽǀĂƚŝŝǀŝŶĞŶ ŬĂƵŬŽůćŵƉƂƚŽŝŵŝũĂ͕ 

ũŽŬĂ ĞĚŝƐƚćć ĂŬƚŝŝǀŝƐƵƵƚƚĂ͕ ĞŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵƚƚĂ ũĂ ƵƵƐŝƵƚƵǀĂŶ ĞŶĞƌŐŝĂŶ ŬćǇƚƚƂć >ŝĞĚŽƐƐĂ ũĂ ƐĞŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƐƐć͘ 

<ĂƐǀƵĂ ŚĂĞƚĂĂŶ ǀĂŝŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞƐƚŝ ŬĂŶŶĂƚƚĂǀĂůůĂ ƚĂǀĂůůĂ͘ 

 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d 
 
^ƚƌĂƚĞŐŝŶĞŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dŽƚĞƵŵĂ 

 ŶĞƌŐŝĂŶ ŚŝŶŶĂŶ ǀĂŬĂƵƚƚĂŵŝŶĞŶ  dŽƚĞƵƚƵƵ͘  ŝ ŚŝŶŶĂŶŬŽƌŽƚƵŬƐŝĂ ϮϬϮϱ ũĂ ĞŶĞƌŐŝĂŶŚŝŶŶĂŶ 
ůĂƐŬƵ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϲ 

<ĂƵŬŽůćŵƉƂǇŚƚŝƂŝĚĞŶ ŬĞƐŬŝŚŝŶƚĂ    dŽƚĞƵƚƵƵ 

<ĂŶŶĂƚƚĂǀƵƵĚĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ͕ ůŝŝŬĞǀŽŝƚƚŽ ϭϬ͕ϴ 
й ũĂ ǀŽŝƚƚŽ ĞŶŶĞŶ ǀĞƌŽũĂ ϳ й͘ 

<ĂŶŶĂƚƚĂǀƵƵĚĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵƵ͕ ŵƵƚƚĂ ůŝŝŬĞͲ
ǀŽŝƚƚŽͲ ũĂ ƚƵůŽƐƚĂǀŽŝƚĞ Ğŝǀćƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ͘ 

 ƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇĚĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ͕ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝͲ
ŶĞŶ ŬǇƐĞůǇ ĂƐŝĂŬŬĂŝůůĞ ũĂ ƐĂĂĚĂ ǇůĞŝƐĂƌǀŽƐĂŶĂ 
ŚǇǀć 

<ǇƐĞůǇć Ğŝ ŽůĞ ǀŝĞůć ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ͘ 

 ŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵĚĞŶ ůŝƐććŵŝŶĞŶ͘ sĞƌŬŽƐƚŽŶ 
ŚǇƂƚǇƐƵŚĚĞ ϴϳ й ũĂ ƚƵŽƚĂŶŶŽŶ ŚǇƂƚǇƐƵŚĚĞ ϵϬ 
й͘ 

dĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ͘ 

<ĞŚŝƚƚćć ƚŽŝŵŝŶƚĂƉƌŽƐĞƐƐĞũĂ ũĂ ǀćŚĞŶƚćć ŬƵƐƚĂŶͲ
ŶƵŬƐŝĂ͘  ƐŝĂŬĂƐƉŽƌƚĂĂůŝŶ ůƵŽŵŝŶĞŶ ŬĂŝŬŝůůĞ ũĂ 
ŚŝŶŶĂŶ ǀĂŬĂƵƚƚĂŵŝŶĞŶ ŶǇŬǇƚĂƐŽůůĞ͘ 

dĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ͘ 

 
 
d >Kh^ 

 

ϭ ϬϬϬ  hZK    ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ ƚĂͲ
ůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ũćůͲ
ŬĞĞŶ 

dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dƵůŽĂƌǀŝŽƚ ũĂ ŵććƌćƌĂŚĂƚ 

dƵůŽƚ  ϰ ϲϴϬ  Ϭ  ϰ ϲϴϬ  ϰ ϲϲϯ  Ͳϭϳ  Ϭй 

DĞŶŽƚ  Ͳϯ ϰϱϴ  Ϭ  Ͳϯ ϰϱϴ  Ͳϯ ϰϯϴ  ϮϬ  Ͳϭй 

WŽŝƐƚŽƚ  Ͳϳϭϰ  Ϭ  Ͳϳϭϰ  ͲϴϲϬ  Ͳϭϰϲ  ϮϬй 
ZĂŚŽŝƚƵƐĞƌćƚ ũĂ ǀĞͲ
ƌŽƚ  ͲϯϲϬ  Ϭ  ͲϯϲϬ  ͲϯϮϴ  ϯϮ  Ͳϵй 

dŝůŝŶƉććƚƂƐƐŝŝƌƌŽƚ        Ϭ    

dƵůŽƐ  ϭϰϴ  Ϭ  ϭϰϴ  ϯϳ  Ͳϭϭϭ  Ͳϳϱй 
 
WććƐƚƂŬĂƵƉĂŶ ƚƵůŽƚ ŽǀĂƚ Ϭ Φ ũĂ ŶŝŝĚĞŶ ŵǇǇŶŶŝŶ ŬƵůƵƚ ŽǀĂƚ Ͳϱϳ ϳϱϵ͕ϲϬ Φ͘   
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϳ 

ϭ͘ϲ͘ϰ͘ϯ >ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ KǇ 
 
dK/D/Ed Ͳ : dh^ 

>ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ ŽŶ ǇƌŝƚǇŬƐŝć ƉĂůǀĞůĞǀĂ ǀĞƌŬŽƐƚŽ ũĂ ƉĂůǀĞůƵƚĂƌũŽƚŝŶ͕ ũŽŬĂ ŬŽŬŽĂĂ ǇŚƚĞĞŶ ŬĂƐǀƵŶ ũĂ 

ŵĞŶĞƐƚǇŬƐĞŶ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂƚ͘ <ĂŵƉƵƐ ǇŚĚŝƐƚćć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƉĂůǀĞůƵƚ͕ ŽƉƉŝůĂŝƚŽŬƐĞƚ ũĂ ǇƌŝƚǇƐǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ƚŽŝŵŝŵĂĂŶ 

ǇƌŝƚǇƐƚĞŶ ŚǇǀćŬƐŝ Ͳ ƐŝũŽŝƚƚƵŵŝƐĞƐƚĂ ƌĞŬƌǇƚŽŝŶƚŝŝŶ ũĂ ůŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐĞĞŶ͘ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ ƉĂŶŽƐƚĂĂ 

ƚĂƉĂŚƚƵŵĂƚƵŽƚĂŶƚŽŽŶ͕ ũŽƐƐĂ ǇƌŝƚǇŬƐĞƚ ŬŽŚƚĂĂǀĂƚ ũĂ ƚĞŬĞǀćƚ ďŝƐŶĞƐƚć͘ >ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ ƚĞŬĞĞ ǇƌŝƚǇƐͲ

ƚĞŶ ĂƌũĞƐƚĂ ƐƵũƵǀĂŵƉĂĂ ũĂ ŬĂƐǀƵƐƚĂ ƚŽƚƚĂ͘ 

 
 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d 

ͻ   dƵŽƚƚĂĂ ũĂ ƚƵŶŶŝƐƚĂĂ ŬćǇƚćŶŶƂůůŝƐŝć ƚĂƉŽũĂ ŬĞŚŝƚƚćć ƐĞŬć ŽŵĂĂ Ğƚƚć ĂůƵĞĞŶ ǇƌŝƚǇƐƚĞŶ ůŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ũĂ 

ƉĂƌĂŶƚĂĂ ǇƌŝƚǇƐƚĞŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƚƚĂ ƐĂĂĚĂ ŽƐĂĂǀĂĂ ƚǇƂǀŽŝŵĂĂ͘ 

ͻ  WĂƌĂŶƚĂĂ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƚƚĂ ƚǇƂůůŝƐƚǇć ũĂ ŬĞŚŝƚƚćć ŬćǇƚćŶŶƂŶůćŚƚƂŝƐŝć ƌĂƚŬĂŝƐƵũĂ ŬŽŚͲ

ƚĂĂŶƚŽͲŽŶŐĞůŵĂĂŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝƚĞĞƚ͗  ůŝŶǀŽŝŵĂĨŽŽƌƵŵŝ ϭϮ͘Ϯ͘ϮϬϮϱ͕ <ŽƵůƵƚƵƐŵĞƐƐƵƚ ϱ͘ϯ͘ϮϬϮϱ͕ >ŝĞĚŽŶ ĂůŝŚĂŶŬŝŶƚĂͲŵĞƐƐƵƚ 

ϮϮ͘ϭϬ͘ϮϬϮϱ͕ >ŝĞĚŽŶ ǇƌŝƚƚćũǇǇĚĞŶ ŶĞƵǀŽƚƚĞůƵŬƵŶƚĂ͕ ǇƌŝƚƚćũŝĞŶ ĂĂŵƵŬĂŚǀŝƚŝůĂŝƐƵƵĚĞƚ 

ͻ  zŚĚŝƐƚćć ũĂ ΗƚƂƌŵćǇƚƚććΗ ƚĞŚŽŬŬĂĂƐƚŝ͕ ŵĂŚĚŽůůŝƐŝŵŵĂŶ ƉŝĞŶĞůůć ďǇƌŽŬƌĂƚŝĂůůĂ͕ ŽƉƉŝůĂŝƚŽŬƐĞƚ ũĂ ǇƌŝƚǇŬͲ

ƐĞƚ ůĂĂũĂŬƐŝ ŬĂŵƉƵŬƐĞŬƐŝ Ͳ ŽƉƉŝŵŝƐǇŵƉćƌŝƐƚƂŬƐŝ͕ ũŽŬĂ ƐǇŶŶǇƚƚćć ƵƵƚƚĂ ŽƐĂĂŵŝƐƚĂ ũĂ ƵƵƐŝĂ ŝŶŶŽǀĂĂƚŝͲ

ŽŝƚĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝƚĞĞƚ͗ dƵƌƵŶ  D<͗Ŷ͕ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũĂ >ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵŬƐĞŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ  ƌŽŶĞͲŚĂŶŬĞ  ǀĂŶͲ

ƚŝůůĂ͕ ,ĂĐŬĂƚŚŽŶͲƚĂƉĂŚƚƵŵĂ >ŝĞĚŽŶ ũĂ dƵƌƵŶ ůƵŬŝŽůĂŝƐŝůůĞ 

ͻ  <ĞŚŝƚƚćć ǇŚĚĞƐƐć ŬƵŵƉƉĂŶĞŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŬĂƐǀŽŝŬŬĂŝŶ ƚĂƉĂŚƚƵǀŝĂ ƉĂůǀĞůƵŵĂůůĞũĂ͕ ũŽŝƚĂ ŚǇƂĚǇŶŶĞƚććŶ 

ƉĂůǀĞůƵŵƵŽƚŽŝůƵƐƐĂ d ϮϬϮϱ ͲƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐƚĞŶ ǇƌŝƚǇƐͲ ũĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞƵŝĚĞŶ ƐŝŝƌƚǇŵŝƐĞƐƐć 

ŬƵŶƚŝŝŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝƚĞĞƚ͗ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ǀĞƚćŵć ŝƚćŝƐƚĞŶ ŬƵŶƚŝĞŶ zŬƐŝŶǇƌŝƚƚćũŝƐƚć ŽƐĂĂũĂƉƵůĂĂŶ  ŬŬĞͲŚĂŶŬĞ͕ ǇƌŝƚƚćũǇǇͲ

ĚĞŶ ŶĞƵǀŽƚƚĞůƵŬƵŶƚĂ͕ ǇƌŝƚƚćũŝĞŶ ĂĂŵƵŬĂŚǀŝƚŝůĂŝƐƵƵĚĞƚ 

ͻ  dĂƌũŽƚĂ ^ƵŽŵĞŶ ƉĂƌĂƐƚĂ ĞůŝŶŬĞŝŶŽͲ ũĂ ǇƌŝƚǇƐƉĂůǀĞůƵĂ 

zƌŝƚǇƐŬŽŶƚĂŬƚŝƚ  ϮϬϮϯ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϴ 

ŬƉů  ϳϮϮ  ϭϱϰϬ  Ϯϱϱϵ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ  hZK    ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ ƚĂͲůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ ŵƵƵͲ
ƚŽƐƚĞŶ ũćůŬĞĞŶ  dŽƚĞƵŵĂ ϮϬϮϱ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dƵůŽƚ  ϱϬ  Ϭ  ϱϬ  Ϯϳ  ͲϮϯ  Ͳϰϲй 

DĞŶŽƚ  ͲϱϬ  Ϭ  ͲϱϬ  Ͳϯϭ  ϭϵ  Ͳϯϴй 
dƵůŽƐ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ͳϰ  Ͳϰ  

 
sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŽŶ ůĂƐŬƵƚĞƚƚƵ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝĂ ĞůŝŶŬĞŝŶŽƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŚŽŝƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ǀĂŝŶ ϮϬ ϬϬϬ Φ͕ ŬŽƐŬĂ ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϰ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ƚƵůŽƐ Žůŝ ƉŽƐŝƚŝŝǀŝŶĞŶ͘ 

 

ϭ͘ϲ͘ϱ  ƌǀŝŽ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞƐƚć ƚƵůĞǀĂƐƚĂ ŬĞŚŝƚǇŬƐĞƐƚć 
 
>ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ  

^ƵŽƌŝƚĞƚĂĂŶ ŶŽƌŵĂĂůŝƚ ƉĞƌƵƐƉĂƌĂŶŶƵƐŬŽƌũĂƵŬƐĞƚ ũĂ ŚƵŽŶĞŝƐƚŽƌĞŵŽŶƚŝƚ ƚĂƌƉĞĞŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ 

,ƵŽůůŽŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵƐ ŬĞǀććůůć ϮϬϮϲ ũĂ ŵĂŚĚŽůůŝŶĞŶ ƵƵƐŝ ƚŽŝŵŝũĂ ĂůŽŝƚƚĂĂ ϭ͘ϳ͘ϮϬϮϲ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ĂŶƐŝŽƐƚĂ ĞŶĞƌŐŝĂŶƚƵŽƚĂŶŶŽƐƐĂ ƉǇƐƚǇƚććŶ ŬćǇƚƚćŵććŶ ŵŽŶŝƉƵŽůŝƐĞŵƉĂĂ ƉŽůƚƚŽĂŝŶĞũĂŬĂƵŵĂĂ͕ 

ĞŶĞƌŐŝĂůćŚƚĞŝƚć ũĂ ůćŵŵƂŶƚĂůƚĞĞŶŽƚƚŽũĂ ƚĞŚŽŬŬĂĂƐƚŝ͘ dćŵć ĞĚŝƐƚćć ŬĂŶŶĂƚƚĂǀƵƵƚƚĂ͕ ŚƵŽůƚŽǀĂƌŵƵƵƚƚĂ ũĂ ŚŝŶͲ

ƚĂǀĂŬĂƵƚƚĂ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ KǇ 

<ĂƐǀĂƚĞƚĂĂŶ ĞĚĞůůĞĞŶ ŬĂŵƉƵŬƐĞŶ ŬƵŵƉƉĂŶƵƵƐǀĞƌŬŽƐƚŽĂ ũĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůŝĂ͘ <ĞŚŝƚĞƚććŶ /ŶǀĞƐƚͲŝŶ ƉĂůǀĞůƵŵĂůͲ

ůŝĂ ũĂ ŵĂƌŬŬŝŶŽŝĚĂĂŶ Ɛŝƚć ǇƌŝƚǇŬƐŝůůĞ͘ 

 

ϭ͘ϲ͘ϲ ^ĞůŽŶƚĞŬŽ ŬŽŶƐĞƌŶŝǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć 
 
<ŽŶƐĞƌŶŝŽŚũĞĞŶ ϲ Α ŵƵŬĂĂŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ĂƐĞƚƚĂĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂŝůůĞ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ƚĂůŽƵͲ

ĚĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝƚĂ͕ ũŽƚŬĂ ŽŶ ũŽŚĚĞƚƚƵ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐƚƌĂƚĞŐŝĂƐƚĂ ũĂ ƐŝŝŚĞŶ ůŝŝƚƚǇǀćƐƚć ŽŵŝƐƚĂũĂƉŽůŝƚŝŝŬĂƐƚĂ ƐĞŬć ǇŚƚĞŝƐƂŶ 

ůŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂƐƚĂ͘ <ŽŶƐĞƌŶŝũŽŚƚŽ ŶĞƵǀŽƚƚĞůĞĞ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ĂƐĞƚĞƚƚĂǀŝƐƚĂ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝƐƚĂ ĞŶŶĞŶ ŶŝŝĚĞŶ 

ůŽƉƵůůŝƐƚĂ ŚǇǀćŬƐǇŵŝƐƚć͘ dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂƚ ŽƚƚĂǀĂƚ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂĂŶ ŚƵŽŵŝŽŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞƚ ǀĂƐͲ

ƚƵƵƚ ũĂ ǀĞůǀŽŝƚƚĞĞƚ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϯϵ 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂŶ ũĂ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵćŶ ŽŶ ĂŶŶĞƚƚĂǀĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞůůĞ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚĂůŽƵĚĞůͲ

ůŝƐĞŶ ĂƐĞŵĂŶ ĂƌǀŝŽŝŵŝƐĞĞŶ ũĂ ƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ůĂƐŬĞŵŝƐĞĞŶ ƚĂƌǀŝƚƚĂǀĂƚ ƚŝĞĚŽƚ ;<ƵŶƚĂůĂŬŝ ϭϭϲ ΑͿ͘ <ŽŶͲ

ƐĞƌŶŝŽŚũĞĞŶ ϳ Α ŵććƌŝƚƚĞůĞĞ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ƌĂƉŽƌƚŽŝŶƚŝĂ ƐĞŬć ŬŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ Ğƚƚć ŽƐĂǀƵŽƐŝƌĂƉŽƌƚͲ

ƚĞũĂ ǀĂƌƚĞŶ͘ 

sƵŽƐŝƌĂƉŽƌƚŽŝŶƚŝ ƚĂƉĂŚƚƵƵ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć͘ DĞƌŬŝƚƚćǀćƚ ƉŽŝŬŬĞĂŵĂƚ ŚǇǀćŬƐǇƚǇƐƚć ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƐƚĂ͕ 

ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƚĂ ũĂ ƌĂŚŽŝƚƵƐĂƐĞŵĂƐƚĂ ŽŶ ƌĂƉŽƌƚŽŝƚĂǀĂ ĂŝŶĂ ǀćůŝƚƚƂŵćƐƚŝ ŬŽŶƐĞƌŶŝũŽŚĚŽůůĞ͘ dǇƚćƌǇŚƚŝƂŶ ŽŶ ĂŶŶĞƚͲ

ƚĂǀĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝũŽŚĚŽŶ ƉǇǇŶŶƂƐƚć ĞƌŝůůŝƐŝć ƐĞůǀŝƚǇŬƐŝć ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƚĂĂŶ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞƐƚĂĂŶ͘   

 

dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂƚ ŽǀĂƚ ƌĂƉŽƌƚŽŝŶĞĞƚ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƚĂĂŶ ƐććŶŶƂůůŝƐĞƐƚŝ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞůůĞ ũĂ ǀĂůƚƵƵƐƚŽůůĞ ŽŶ ĞƌŝŬͲ

ƐĞĞŶ ƐĞůǀŝƚĞƚƚǇ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝć ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ũĂ ƚĂƉĂŚƚƵŵŝĂ͘  <ŽŶƐĞƌŶŝŝŶ ŬƵƵůƵǀŝĞŶ ǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ 

ĞƐŝƚǇƐůŝƐƚĂƚ ũĂ ƉƂǇƚćŬŝƌũĂƚ ŽŶ ƚŽŝŵŝƚĞƚƚƵ ƚŝĞĚŽŬƐŝ ŬŽŶƐĞƌŶŝũŽŚĚŽůůĞ͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϬ 

ϭ͘ϲ͘ϳ <ŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂƐ ũĂ ƐĞŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵƚ 
 
<KE^ ZE/dh>K^> ^< >D  
 

ϭ ϬϬϬ Φ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ  Ϯϲ ϭϭϱ  Ϯϰ ϭϭϯ 
dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ  Ͳϳϴ Ϯϴϰ  Ͳϳϯ ϱϬϬ 
KƐƵƵƐ ŽƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ǀŽŝƚŽƐƚĂ ;ƚĂƉƉŝŽƐƚĂͿ  ϭϮ  ϭϬ 
dK/D/Ed < d   ͲϱϮ ϭϱϳ  Ͳϰϵ ϯϳϳ 
sĞƌŽƚƵůŽƚ  ϰϲ ϰϮϬ  ϰϱ Ϯϯϳ 
sĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ  ϭϳ ϳϰϳ  ϭϳ ϳϮϳ 
ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ  Ͳϭ Ϭϭϱ  Ͳϵϰϵ 
  <ŽƌŬŽƚƵŽƚŽƚ  ϲϯ  ϴϴ 
  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ  ϳϭϰ  ϲϵϯ 
  <ŽƌŬŽŬƵůƵƚ  Ͳϭ ϳϳϯ  Ͳϭ ϳϮϯ 
  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬƵůƵƚ  Ͳϭϵ  Ͳϳ 
shK^/< d   ϭϬ ϵϵϲ  ϭϮ ϲϯϴ 
WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ     

^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ   Ͳϴ ϱϲϯ  Ͳϴ ϰϯϱ 
 ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ  Ͳϭ ϰϭϰ  ͲϮ Ϭϴϯ 

DƵƵƚ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐĞƚ ƚƵŽƚŽƚ  ϯϰ  ϭ 
d/>/< h  E dh>K^  ϭ ϬϱϮ  Ϯ ϭϮϭ 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǀĞƌŽƚ  Ͳϭ  Ͳϲ 
>ĂƐŬĞŶŶĂůůŝƐĞƚ ǀĞƌŽƚ   ϭϯ  Ͳϭϵϴ 
sćŚĞŵŵŝƐƚƂŽƐƵƵĚĞƚ  Ϭ  Ϭ 
d/>/< h  E z>/:  D  ͬ  >/:  D  ;ͲͿ  ϭ Ϭϲϯ  ϭ ϵϭϲ 
     

<ŽŶƐĞƌŶŝƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵƚ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚͬdŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ͕ й  ϯϯ͕ϰ  ϯϮ͕ϴ 
sƵŽƐŝŬĂƚĞͬWŽŝƐƚŽƚ͕ й  ϭϭϬ͕Ϯ  ϭϮϬ͕Ϯ 
sƵŽƐŝŬĂƚĞ ΦͬĂƐƵŬĂƐ  ϱϯϭ  ϲϭϮ 
 ƐƵŬĂƐŵććƌć  ϮϬ ϳϭϵ  ϮϬ ϲϲϲ 
 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵŝƐƚĂ ;ϭϬϬΎ dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ͬ dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚͿ͘ dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ ƚŽŝŵŝŶͲ

ƚĂƚƵŽƚƚŽũĞŶ ũĂ ͲŬƵůƵũĞŶ ĞƌŽƚƵƐ͕ ũŽŬĂ ũćć ŬĂƚĞƚƚĂǀĂŬƐŝ ǀĞƌŽƚƵůŽŝƐƚĂ͘  

sƵŽƐŝŬĂƚĞ ŽƐŽŝƚƚĂĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ͕ ũŽŬĂ ũćć ŬćǇƚĞƚƚćǀćŬƐŝ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞŝŚŝŶ͕ ƐŝũŽŝƚƵŬƐŝŝŶ ũĂ ůĂŝŶĂŶ ůǇͲ

ŚĞŶŶǇŬƐŝŝŶ͘ WĞƌƵƐŽůĞƚƵƐ ŽŶ͕ Ğƚƚć ŵŝŬćůŝ ǀƵŽƐŝŬĂƚĞ ŽŶ Ɛŝŝƚć ǀćŚĞŶŶĞƚƚćǀŝĞŶ ƉŽŝƐƚŽũĞŶ ƐƵƵƌƵŝŶĞŶ͕ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚƵͲ

ůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ ŽŶ ƌŝŝƚƚćǀć͘  

sƵŽƐŝŬĂƚĞ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝĂ ƉŽŝƐƚŽŝƐƚĂ ;ϭϬϬΎsƵŽƐŝŬĂƚĞ ͬ ;^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ н  ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚͿ͘ <ƵŶ 

ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ ϭϬϬ й͕ ŽůĞƚĞƚĂĂŶ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŽůĞǀĂŶ ƌŝŝƚƚćǀć͘ KůĞƚƵƐƚĂ ǀŽŝĚĂĂŶ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ 

Ɖŝƚćć ƉćƚĞǀćŶć ǀĂŝŶ͕ ũŽƐ ƉŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ ŬŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ŬĞƐŬŝŵććƌćŝƐƚć ǀƵŽƚƵŝƐƚĂ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϭ 

ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝƚĂƐŽĂ͘ WŽŝƐƚŽŝůůĂ ƚĂƌŬŽŝƚĞƚĂĂŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽŵĂŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽĂ͘ dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ǀŽŝĚĂĂŶ ŬĂƚƐŽĂ 

ŽůĞǀĂŶ ƌŝŝƚƚćǀć͕ ũŽƐ ƉŽŝƐƚŽƚ ŬĂƚƚĂǀĂƚ ƉŝƚŬćůůć ĂŝŬĂǀćůŝůůć ŬĞƐŬŝŵććƌćŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽŶĂůĂŝƐĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ͘  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϮ 

<KE^ ZE/E Z ,K/dh^> ^< >D  
 
 

   

5DKRLWXVODVNHOPD     

ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

dK/D/EE E Z , s/Zd       

sƵŽƐŝŬĂƚĞ  ϭϬ ϵϯϲ ϭϮ ϲϯϴ 
^ĂƚƵŶŶĂŝƐĞƚ Ğƌćƚ   ϯϰ ϳϱϮ 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǀĞƌŽƚ  Ͳϭ Ͳϲ 
dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ  Ͳϴϭϭ Ͳϭ ϭϬϴ 

  ϭϬ ϭϱϳ ϭϭ ϱϮϱ 
/Es ^dK/Ed/ E Z , s/Zd     

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  Ͳϭϳ ϴϴϮ ͲϮϵ ϲϲϱ 
ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  ϭϳϭ ϯϳϱ 
WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽƚ  ϵϲϱ ϭ Ϯϭϰ 

  Ͳϭϲ ϳϰϱ ͲϮϴ Ϭϳϲ 
dK/D/EE E :  /Es ^dK/Ed/ E  Z , s/Zd    Ͳϲ ϱϴϴ Ͳϭϲ ϱϱϬ 
Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd     

 ŶƚŽůĂŝŶĂƵŬƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ   

 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ůŝƐćǇŬƐĞƚ  Ϭ Ϭ 
 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ   ϭϳϳ Ϭ 

>ĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ   

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϭϴ ϵϬϬ ϲ ϵϬϬ 
WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  Ͳϰ Ϯϱϲ Ͳϯ ϴϳϬ 
>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  ͲϭϬ ϵϭϭ ϭϮ ϵϮϳ 

  ϯ ϳϯϯ ϭϱ ϵϱϲ 
KŵĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ  Ͳϴϱ Ϭ 
DƵƵƚ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ   

dŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ǀĂƌŽũĞŶ ũĂ ƉććŽŵŝĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ  ϭϮϰ ϭ 
sĂŝŚƚŽͲŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ͳϭϭϳ ϵϬ 
^ĂĂŵŝƐƚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  ϭϮϵ Ͳϭ ϬϮϱ 
<ŽƌŽƚƚŽŵŝĞŶ ǀĞůŬŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ϯ ϭϵϳ ͲϮϯϲ 

  Ϯ ϯϯϰ Ͳϭ ϭϳϬ 
Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd    ϱ ϵϴϯ ϭϰ ϳϴϲ 
   

Z , s ZK: E DhhdK^   ͲϲϬϱ Ͳϭ ϳϲϰ 
ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϰ ϰϭϰ ϰ ϵϳϬ 
ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϭ͘ϭ͘  ϱ Ϭϭϵ ϲ ϳϯϰ 

  ͲϲϬϱ Ͳϭ ϳϲϰ 
     

Z ,K/dh^> ^< >D E dhEEh^>hshd  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƌĂŶ ŬĞƌƚǇŵć 
ϱ ǀƵŽĚĞůƚĂ͕ ƚΦ  Ͳϭϳ ϲϳϵ Ͳϵ ϮϬϱ 
/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ͕ й  ϲϭ͕ϴ ϰϯ͕ϭ 
>ĂŝŶĂŶŚŽŝƚŽŬĂƚĞ  Ϯ͕ϲ ϯ͕ϯ 
<ĂƐƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƐ ;ƉǀͿ  ϭϭ͕ϲ ϵ͕Ϯ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϯ 

 
dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ ŽŶ ƚƵŶŶƵƐůƵŬƵ͕ ũŽŶŬĂ ƉŽƐŝƚŝŝǀŝŶĞŶ ŵććƌć ŝůŵĂŝƐĞĞ ƐĞŶ͕ ŬƵŝŶŬĂ ƉĂůũŽŶ 

ƌĂŚĂǀŝƌƌĂƐƚĂ ũćć ŶĞƚƚŽĂŶƚŽůĂŝŶĂƵŬƐĞĞŶ͕ ůĂŝŶŽũĞŶ ůǇŚĞŶŶǇŬƐŝŝŶ ũĂ ŬĂƐƐĂŶ ǀĂŚǀŝƐƚĂŵŝƐĞĞŶ͘ EĞŐĂƚŝŝǀŝŶĞŶ ŵććƌć 

ŝůŵĂŝƐĞĞ ƐĞŶ͕ Ğƚƚć ŵĞŶŽũĂ ũŽƵĚƵƚĂĂŶ ŬĂƚƚĂŵĂĂŶ ũŽŬŽ ŽůĞŵĂƐƐĂ ŽůĞǀŝĂ ŬĂƐƐĂǀĂƌŽũĂ ǀćŚĞŶƚćŵćůůć ƚĂŝŬŬĂ ŽƚƚĂͲ

ŵĂůůĂ ůŝƐćć ůĂŝŶĂĂ͘ dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƌĂŶ ŬĞƌƚǇŵć Ğŝ ƐĂŝƐŝ ŵƵŽĚŽƐƚƵĂ ƉǇƐǇǀćƐƚŝ ŶĞŐĂƚŝŝǀŝƐĞŬƐŝ͘ 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ ;ϭϬϬ Ύ sƵŽƐŝŬĂƚĞ ͬ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽŵĂŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽͿ͕ ƚƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŬĞƌƚŽŽ͕ ŬƵŝŶŬĂ 

ƉĂůũŽŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽŵĂŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽƐƚĂ ŽŶ ƌĂŚŽŝƚĞƚƚƵ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ͕ ůŽƉƉƵŽƐĂ ŽŶ ƌĂŚŽŝƚĞƚƚƵ ũŽŬŽ ƉǇƐǇͲ

ǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ŵǇǇŶŶŝůůć͕ ůĂŝŶĂůůĂ ƚĂŝ ƌĂŚĂǀĂƌŽũĞŶ ŵććƌćć ǀćŚĞŶƚćŵćůůć͘  

>ĂŝŶĂŶŚŽŝƚŽŬĂƚĞ ;;sƵŽƐŝŬĂƚĞ н <ŽƌŬŽŬƵůƵƚͿ ͬ ;<ŽƌŬŽŬƵůƵƚ н >ĂŝŶĂŶůǇŚĞŶŶǇŬƐĞƚͿͿ͕ ŬĞƌƚŽŽ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝͲ

ƚƵŬƐĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇĚĞŶ ǀŝĞƌĂĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŬŽƌŬŽũĞŶ ũĂ ůǇŚĞŶŶǇƐƚĞŶ ŵĂŬƐƵƵŶ͘ dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ ƌŝŝƚƚćć ůĂŝŶŽũĞŶ ŚŽŝͲ

ƚŽŽŶ͕ ũŽƐ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ ϭ ƚĂŝ ƐƵƵƌĞŵƉŝ͘ <ƵŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ ĂůůĞ ϭ͕ ũŽƵĚƵƚĂĂŶ ǀŝĞƌĂĂŶ ƉććŽŵĂŶ 

ŚŽŝƚŽŽŶ ŽƚƚĂŵĂĂŶ ůŝƐćůĂŝŶĂĂ͕ ƌĞĂůŝƐŽŝŵĂĂŶ ŬŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ŽŵĂŝƐƵƵƚƚĂ ƚĂŝ ǀćŚĞŶƚćŵććŶ ƌĂŚĂǀĂƌŽũĂ͘  

<ĂƐƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƐ ;ϯϲϱ ǆ <ĂƐƐĂǀĂƌĂƚ ͬ <ĂƐƐĂƐƚĂ ŵĂŬƐƵƚͿ͕ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵƚƚĂ ŬƵǀĂƚĂĂŶ ŬĂƐƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇͲ

ƚĞŶć ƉćŝǀŝƐƐć͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŝůŵĂŝƐĞĞ͕ ŵŽŶĞŶŬŽ ƉćŝǀćŶ ŬĂƐƐĂƐƚĂ ŵĂŬƐƵƚ ǀŽŝĚĂĂŶ ŬĂƚƚĂĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ƌĂŚĂǀĂƌŽŝůůĂ͘  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϰ 

<KE^ ZE/d ^  
 

s ^d  s   ϭ ϬϬϬ Φ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

     

Wz^zs d s ^d  s d  ϭϲϯ ϱϭϬ  ϭϱϱ ϴϲϴ 

 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϭϯϮ  ϭϲϭ 

 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŽŝŬĞƵĚĞƚ  ϯϬ  ϭϬ 

DƵƵƚ ƉŝƚŬćǀĂŝŬƵƚƚĞŝƐĞƚ ŵĞŶŽƚ  ϭϬϮ  ϭϱϭ 
     

 ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϭϱϵ ϮϰϬ  ϭϱϭ ϱϮϮ 

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  Ϯϴ ϭϱϰ  Ϯϲ ϲϮϰ 

ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϱϴ ϬϭϬ  ϱϵ ϮϬϱ 

<ŝŝŶƚĞćƚ ƌĂŬĞŶƚĞĞƚ ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ  ϱϭ ϳϰϰ  ϱϬ ϭϲϲ 

<ŽŶĞĞƚ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽ  ϴϮϱ  ϭ Ϭϯϱ 

DƵƵƚ ĂŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  Ϭ  Ϭ 

 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŬĞƐŬĞŶĞƌćŝƐĞƚ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ  ϮϬ ϱϬϳ  ϭϰ ϰϵϬ 
     

^ŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ  ϰ ϭϯϴ  ϰ ϭϴϱ 

KƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚŝƂŽƐƵƵĚĞƚ  ϴϳ  ϵϱ 

DƵƵƚ ŽƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  ϯ ϳϭϵ  ϯ ϳϱϰ 

DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯϯϮ  ϯϯϲ 
     

dK/D <^/ EdK: E s Z d  ϳϴϳ  ϵϬϳ 
     

s /,dhs d s ^d  s d  ϭϬ ϵϴϲ  ϭϮ ϭϲϴ 

sĂŝŚƚŽͲŽŵĂŝƐƵƵƐ  ϮϮϵ  ϭϭϭ 
     

^ĂĂŵŝƐĞƚ   ϲ ϯϰϯ  ϳ Ϭϴϵ 

 WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϴ  ϴ 

 >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϲ ϯϯϱ  ϳ Ϭϴϭ 
     

ZĂŚŽŝƚƵƐĂƌǀŽƉĂƉĞƌŝƚ  ϱϯϮ  ϰϴϲ 

ZĂŚĂƚ ũĂ ƉĂŶŬŬŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯ ϴϴϮ  ϰ ϰϴϯ 
     

s ^d  s   z,d  E^   ϭϳϱ ϮϴϮ  ϭϲϴ ϵϰϰ 
     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϱ 

s ^d dd s   ϭ ϬϬϬ Φ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

     

KD  W  KD   ϱϵ ϭϯϭ  ϱϴ Ϭϵϱ 

WĞƌƵƐƉććŽŵĂ  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ 

 ƌǀŽŶŬŽƌŽƚƵƐƌĂŚĂƐƚŽ  Ϭ  Ϭ 

DƵƵƚ ŽŵĂƚ ƌĂŚĂƐƚŽƚ  ϯ  ϯ 

 Ě͘ ƚŝůŝŬĂƵƐŝĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  Ϯϴ ϰϰϱ  Ϯϲ ϰϰϰ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϭ ϭϮϱ  Ϯ ϬϵϮ 
     

s , DD/^dPK^hh  d  ϴ  ϳ 
     

W <K>>/^ d s Z h<^ d  Ϭ  Ϭ 

 ůćŬĞǀĂƌĂƵŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ 

DƵƵƚ ƉĂŬŽůůŝƐĞƚ ǀĂƌĂƵŬƐĞƚ    Ϭ 
     

dK/D <^/ EdK: E W  KD d  ϵϯϮ  ϵϮϳ 
     

s/ Z ^ W  KD   ϭϭϱ ϮϭϮ  ϭϬϵ ϵϭϰ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽůůŝŶĞŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  ϲϬ ϲϰϳ  ϰϱ ϳϬϰ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽƚŽŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  ϭϰ Ϭϯϰ  ϭϯ ϰϵϱ 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽůůŝŶĞŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  Ϯϲ ϴϭϳ  ϯϴ ϬϮϳ 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽƚŽŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  ϭϯ ϳϭϰ  ϭϮ ϲϴϵ 
     

s ^d dd s   z,d  E^   ϭϳϱ ϮϴϮ  ϭϲϴ ϵϰϰ 
     

<KE^ ZE/d ^  E dhEEh^>hshd  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ͕ й  ϯϰ  ϯϰ 

^ƵŚƚĞĞůůŝŶĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƐ͕ й  ϭϮϴ  ϭϮϲ 

<ĞƌƚǇŶǇƚ Ǉůŝũććŵć ;ĂůŝũććŵćͿ͕ ϭϬϬϬ Φ  Ϯϵ ϱϳϭ  Ϯϴ ϱϯϲ 

<ĞƌƚǇŶǇƚ Ǉůŝũććŵć ;ĂůŝũććŵćͿ͕ ΦͬĂƐƵŬĂƐ  ϭ ϰϮϳ  ϭ ϯϴϭ 

<ŽŶƐĞƌŶŝŶ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ͕ ϭ ϬϬϬ Φ  ϴϳ ϰϲϰ  ϴϯ ϳϯϭ 

<ŽŶƐĞƌŶŝŶ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ͕ ΦͬĂƐƵŬĂƐ  ϰ ϮϮϭ  ϰ ϬϱϮ 

>ĂŝŶĂƚ ũĂ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ͕ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϵϳ ϮϬϴ  ϵϰ ϯϯϱ 

>ĂŝŶĂƚ ũĂ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ͕ ΦͬĂƐƵŬĂƐ   ϰ ϲϵϮ  ϰ ϱϲϱ 

<ŽŶƐĞƌŶŝŶ ůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐĞƚ ϯϭ͘ϭϮ͕͘ ϭ ϬϬϬ Φ  Ϭ  Ϭ 

<ƵŶŶĂŶ ĂƐƵŬĂƐŵććƌć  ϮϬϳϭϵ  ϮϬϲϲϲ 
 
KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ ;ϭϬϬ Ύ ;KŵĂ ƉććŽŵĂ н sćŚĞŵŵŝƐƚƂŽƐƵƵƐ н <ŽŶƐĞƌŶŝƌĞƐĞƌǀŝ н WŽŝƐƚŽĞƌŽ ũĂ ǀĂƉĂĞŚƚŽŝƐĞƚ 

ǀĂƌĂƵŬƐĞƚͿ ͬ ;<ŽŬŽ ƉććŽŵĂ Ͳ ^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚͿͿ͕ ŵŝƚƚĂĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ǀĂŬĂǀĂƌĂŝƐƵƵƚƚĂ͕ ĂůŝũććŵćŶ ƐŝĞƚŽŬǇŬǇć ũĂ 

ŬǇŬǇć ƐĞůǀŝǇƚǇć ƐŝƚŽƵŵƵŬƐŝƐƚĂ ƉŝƚŬćůůć ĂŝŬĂǀćůŝůůć͘ KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵĚĞŶ ƚĂǀŽŝƚĞƚĂƐŽŶĂ ǀŽŝĚĂĂŶ Ɖŝƚćć ϱϬ й͗Ŷ ǇůŝƚƚćͲ

ǀćć ŽŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƚƚĂ͘  ůĞŵƉŝ ŽŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ ŵĞƌŬŝƚƐĞĞ ŬƵŶƚĂŬŽŶƐĞƌŶŝƐƐĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćć ǀĞůŬĂƌĂƐŝƚĞƚƚĂ͘  

^ƵŚƚĞĞůůŝŶĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƐ ;ϭϬϬ Ύ ;sŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ Ͳ ^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚͿ ͬ <ćǇƚƚƂƚƵůŽƚͿ͕ ŬĞƌƚŽŽ͕ ŬƵŝŶŬĂ ƉĂůũŽŶ 

ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŬćǇƚƚƂƚƵůŽŝƐƚĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂŝƐŝŝŶ ǀŝĞƌĂĂŶ ƉććŽŵĂŶ ƚĂŬĂŝƐŝŶŵĂŬƐƵƵŶ͘ ^ƵŚƚĞĞůůŝŶĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƐ ŽŶ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϲ 

ŽŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞƚƚĂ ŬćǇƚƚƂŬĞůƉŽŝƐĞŵƉŝ ƚƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŬŽŶƐĞƌŶŝĞŶ ǀćůŝƐĞƐƐć ǀĞƌƚĂŝůƵƐƐĂ͕ ŬŽƐŬĂ ƉǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂͲ

ǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ŝŬć͕ ŶŝŝĚĞŶ ĂƌǀŽƐƚƵƐ ƚĂŝ ƉŽŝƐƚŽŵĞŶĞƚĞůŵć Ğŝ ǀĂŝŬƵƚĂ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽŽŶ͘ Dŝƚć ƉŝĞŶĞŵƉŝ 

ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵĚĞŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ͕ Ɛŝƚć ƉĂƌĞŵŵĂƚ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵĚĞƚ ŬŽŶƐĞƌŶŝůůĂ ŽŶ ƐĞůǀŝǇƚǇć ǀĞůĂŶ ƚĂͲ

ŬĂŝƐŝŶŵĂŬƐƵƐƚĂ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ͘  

<ĞƌƚǇŶǇƚ Ǉůŝũććŵć ;ĂůŝũććŵćͿ͕ ůƵŬƵ ŽƐŽŝƚƚĂĂ͕ ƉĂůũŽŶŬŽ ŬŽŶƐĞƌŶŝůůĂ ŽŶ ŬĞƌƚǇŶǇƚƚć Ǉůŝũććŵćć ƚƵůĞǀŝĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ 

ůŝŝŬŬƵŵĂǀĂƌĂŶĂ ƚĂŝ ƉĂůũŽŶŬŽ ŽŶ ŬĞƌƚǇŶǇƚƚć Ăůŝũććŵćć͕ ũŽŬĂ ŽŶ ŬĂƚĞƚƚĂǀĂ ƚƵůĞǀŝŶĂ ǀƵŽƐŝŶĂ͘  

<ŽŶƐĞƌŶŝŶ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ;sŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ Ͳ ;^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚ н KƐƚŽǀĞůĂƚ н ^ŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ н DƵƵƚ ǀĞůĂƚͿ͕ ƚĂƌŬŽŝƚƚĂĂ 

ŬŽƌŽůůŝƐƚĂ ǀŝĞƌĂƐƚĂ ƉććŽŵĂĂ͘  

>ĂŝŶĂƚ ũĂ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ ϯϭ͘ϭϮ͘ ;sŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ ʹ ;^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚ н KƐƚŽǀĞůĂƚ н ^ŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ н DƵƵƚ ǀĞůĂƚͿ н 

sƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚͿ ƐĂĂĚĂĂŶ ůŝƐććŵćůůć ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂĂŶ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵŝĚĞŶ ŵććƌć͘ sƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵŝĚĞŶ ŵććƌć 

ŚƵŽŵŝŽŝĚĂĂŶ ŬŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽŝƐƐĂ ŝůŵŽŝƚĞƚƵŶ ŵƵŬĂŝƐĞŶĂ͘  

<ŽŶƐĞƌŶŝŶ ůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐĞƚ͕ ƚĂƌŬŽŝƚƚĂĂ ƉǇƐǇǀŝŝŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝŝŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇũć ĂŶƚŽůĂŝŶŽũĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŽŵŝƐƚĂŵŝĞŶ ũĂ ŵƵŝͲ

ĚĞŶ ǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚŽŝƚƚĂŵŝƐĞĞŶ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϳ 

ϭ͘ϳ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ŽŶ <ƵŶƚĂůĂŝŶ ϭϭϱ Α͗Ŷ ŵƵŬĂĂŶ ƚĞŚƚćǀć ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĞƌƚŽŵƵŬƐĞƐƐĂ ĞƐŝƚǇƐ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬͲ

ƐĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇƐƚć͘  

 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽƐ ĞŶŶĞŶ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐƐŝŝƌƚŽũĂ Žůŝ ϭ͘Ϯϵϯ͘ϮϲϬ͕ϱϳ ĞƵƌŽĂ͘ 

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐ ƚĞŬĞĞ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇƐƚć ƐĞƵƌĂĂǀĂŶ ĞƐŝƚǇŬƐĞŶ͗     

Ͳ dĞŚĚććŶ ƉŽŝƐƚŽĞƌŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐŝć ϱ͘Ϭϰϱ͕ϲϰ ĞƵƌŽĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ 

Ͳ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ Ǉůŝũććŵć ϭ͘Ϯϵϴ͘ϯϬϲ͕Ϯϭ ĞƵƌŽĂ ŬŝƌũĂƚĂĂŶ ŽŵĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞŶĂ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ ǇůŝũććͲ

ŵćŬƐŝ͘ zůŝũććŵćƐƚć >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽƐƵƵƐ ŽŶ Ϯϴϱ͘ϳϰϱ͕ϬϬ ĞƵƌŽĂ Ǉůŝũććŵćć ũĂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŽƐƵƵƐ ŽŶ 

ϭ͘ϬϭϮ͘ϱϱϵ͕ϰϳ ĞƵƌŽĂ Ăůŝũććŵćć͘ 

 

<ŝƌũĂƵƐƚĞŶ ũćůŬĞĞŶ ƚĂƐĞĞƐƐĂ ŽůĞǀĂŶ ǇůŝũććŵćŶ ŵććƌć ŽŶ ϮϬ͘ϱϰϮ͘ϱϰϵ͕ϴϬ ĞƵƌŽĂ͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϴ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϰϵ 

Ϯ d >Kh^ Zs/KE dKd hdhD/E E 
 
Ϯ͘ϭ <ćǇƚƚƂƚĂůŽƵƐŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ŚǇǀćŬƐǇŶǇƚ ŶĞƚƚŽďƵĚũĞƚŝŶ ŬćǇƚƚƂƚĂůŽƵƐŽƐĂƐƐĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞůůĞ ũĂ ůĂƵƚĂŬƵŶŶŝůůĞ͘ 

>ŝƐćŬƐŝ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶ ŽŶ ŵǇƂŶŶĞƚƚǇ ŵććƌćƌĂŚŽũĂ͕ ũŽŝĚĞŶ ƐŝƚŽǀƵƵƐƚĂƐŽ ŽŶ ƚŝĞƚƚǇ 

ŬŽŚĚĞ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐƚĂ ũĂ ůĂƵƚĂŬƵŶƚŝĂ ƐŝƚŽǀĂƚ ŶĞ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞƚ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ͕ ũŽƚŬĂ ŽŶ ŵĂŝŶŝƚƚƵ ǀĂůƚƵƵƐƚŽŽŶ 

ŶćŚĚĞŶ ƐŝƚŽǀŝŬƐŝ͘ DććƌćƌĂŚĂŶ ƐŝƚŽǀƵƵƐƚĂƐŽ ŽŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ͘ ^ŝƚŽǀƵƵƐƚĂƐŽŽŶ ǀŽŝĚĂĂŶ ƚĞŚĚć ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ǀĂŝŶ 

ǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƉććƚƂŬƐĞůůć͘  

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ǀĂŚǀŝƐƚĂĂ ŵǇƂƐ ƐŝƚŽǀĂƚ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ǀĞƌŽƚƵůŽŝŚŝŶ͕ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵŬƐŝŝŶ ƐĞŬć ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚƚŽŝŚŝŶ 

ũĂ ͲŬƵůƵŝŚŝŶ͘ ZĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂƐƐĂ ǀĂůƚƵƵƐƚŽŽŶ ŶćŚĚĞŶ ƐŝƚŽǀĂƚ Ğƌćƚ ŽǀĂƚ ƉŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ũĂ ĂŶƚŽůĂŝŶĂͲ

ƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ůŝƐćǇƐ 

 

<ćǇƚƚƂƚĂůŽƵƐŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐŽƐĂƐƐĂ ƐĞůǀŝƚĞƚććŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚƚĞŝĚĞŶ ƉŽŝŬŬĞĂŵĂƚ ũĂ ŶŝŝĚĞŶ ƐǇǇƚ 

Ɛŝůƚć ŽƐŝŶ ŬƵŝŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽ Ğŝ ŽůĞ Ŷŝŝƚć ŚǇǀćŬƐǇŶǇƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŵƵƵƚŽŬƐŝŶĂ͘  

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϬ 

Ϯ͘ϭ͘ϭ zŚƚĞĞŶǀĞƚŽ ŬćǇƚƚƂƚĂůŽƵĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵĂƐƚĂ ůĂƵƚĂŬƵŶŶŝƚƚĂŝŶ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝͲ
ŶĞŶ ƚĂůŽƵƐͲ

ĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ             

dK/D/Ed dhKdKd             

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ  ϲϮ    Ͳ  ϲϮ  Ͳ  ϲϭ    Ϯ  ͲϮ͕ϳϳ й 

dK/D/Ed < d   Ͳ  ϲϮ    Ͳ  ϲϮ  Ͳ  ϲϭ    Ϯ  ͲϮ͕ϳϳ й 

<ĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ             

dK/D/Ed dhKdKd    ϮϮ      ϮϮ    ϮϮ      ϭ͕ϴϲ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ  ϭϰϰ    Ͳ  ϭϰϰ  Ͳ  ϭϯϭ    ϭϯ  Ͳϵ͕ϭϳ й 

dK/D/Ed < d   Ͳ  ϭϮϮ    Ͳ  ϭϮϮ  Ͳ  ϭϬϴ    ϭϰ  Ͳϭϭ͕ϭϱ й 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐ             

dK/D/Ed dhKdKd   ϭϮ Ϭϴϵ     ϭϮ Ϭϴϵ   ϭϯ ϲϱϳ   ϭ ϱϲϳ  ϭϮ͕ϵϳ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϭϭ ϯϴϭ    Ͳ ϭϭ ϯϴϭ  Ͳ ϭϬ ϴϳϭ    ϱϭϬ  Ͳϰ͕ϰϵ й 

dK/D/Ed < d     ϳϬϴ      ϳϬϴ   Ϯ ϳϴϲ   Ϯ Ϭϳϴ  Ϯϵϯ͕ϰϱ й 

zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ             

dK/D/Ed dhKdKd   ϭ ϵϯϬ     ϭ ϵϯϬ   ϭ ϵϬϳ  Ͳ  Ϯϰ  Ͳϭ͕ϮϮ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ Ϯ ϭϳϵ    Ͳ Ϯ ϭϳϵ  Ͳ Ϯ ϭϮϰ    ϱϱ  ͲϮ͕ϱϰ й 

dK/D/Ed < d   Ͳ  Ϯϰϵ    Ͳ  Ϯϰϵ  Ͳ  Ϯϭϳ    ϯϮ  ͲϭϮ͕ϳϴ й 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵƐͲ
ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 

           

dK/D/Ed dhKdKd   Ϯ ϯϴϮ     Ϯ ϯϴϮ   Ϯ ϴϰϯ    ϰϲϭ  ϭϵ͕ϯϰ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϱϰ ϭϬϲ    Ͳ ϱϰ ϭϬϲ  Ͳ ϱϮ ϬϴϬ   Ϯ ϬϮϲ  Ͳϯ͕ϳϰ й 

dK/D/Ed < d   Ͳ ϱϭ ϳϮϯ    Ͳ ϱϭ ϳϮϯ  Ͳ ϰϵ Ϯϯϲ   Ϯ ϰϴϳ  Ͳϰ͕ϴϭ й 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ             

dK/D/Ed dhKdKd    ϰϬϵ      ϰϬϵ    ϰϱϯ    ϰϰ  ϭϬ͕ϴϰ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϰ ϴϮϬ    Ͳ ϰ ϴϮϬ  Ͳ ϰ ϲϵϮ    ϭϮϴ  ͲϮ͕ϲϱ й 

dK/D/Ed < d   Ͳ ϰ ϰϭϭ    Ͳ ϰ ϰϭϭ  Ͳ ϰ Ϯϯϵ    ϭϳϮ  Ͳϯ͕ϵϬ й 

dĞŬŶŝŶĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ             

dK/D/Ed dhKdKd   ϭϳ Ϯϲϭ     ϭϳ Ϯϲϭ   ϭϳ ϴϯϯ    ϱϳϮ  ϯ͕ϯϭ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϮϬ Ϭϭϰ    Ͳ ϮϬ Ϭϭϰ  Ͳ ϭϵ ϰϯϬ    ϱϴϰ  ͲϮ͕ϵϮ й 

dK/D/Ed < d   Ͳ Ϯ ϳϱϯ    Ͳ Ϯ ϳϱϯ  Ͳ ϭ ϱϵϴ   ϭ ϭϱϲ  Ͳϰϭ͕ϵϴ й 

<ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂƵƚĂͲ
ŬƵŶƚĂ 

           

dK/D/Ed dhKdKd   Ϯ ϯϵϴ  Ͳ ϭ ϭϬϬ   Ϯ ϯϵϴ   Ϯ ϱϭϲ    ϭϭϴ  ϰ͕ϵϯ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ Ϯ ϭϴϱ    Ͳ Ϯ ϭϴϱ  Ͳ Ϯ ϰϳϰ  Ͳ  Ϯϴϵ  ϭϯ͕Ϯϭ й 

dK/D/Ed < d     Ϯϭϯ  Ͳ ϭ ϭϬϬ    Ϯϭϯ    ϰϮ  Ͳ  ϭϳϭ  ͲϴϬ͕Ϭϵ й 

 
 

zŚƚĞĞŶƐć 
 ůŬƵƉĞƌćŝͲ
ŶĞŶ ƚĂůŽƵƐͲ

ĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϯϲ ϰϵϮ  Ͳ ϭ ϭϬϬ   ϯϲ ϰϵϮ   ϯϵ Ϯϯϭ   Ϯ ϳϯϵ  ϳ͕ϱϭ й 

dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϵϰ ϴϵϮ    Ͳ ϵϰ ϴϵϮ  Ͳ ϵϭ ϴϲϮ   ϯ ϬϯϬ  Ͳϯ͕ϭϵ й 

dK/D/Ed < d   Ͳ ϱϴ ϰϬϬ  Ͳ ϭ ϭϬϬ  Ͳ ϱϴ ϰϬϬ  Ͳ ϱϮ ϲϯϭ   ϱ ϳϲϵ  Ͳϵ͕ϴϴ й 

 
sƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵŶ ũĂ ƐĞƵƌĂŶŶĂŶ ŶćŬƂŬƵůŵĂƐƚĂ ŚĂĂƐƚĂǀĂ͘ dǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƐŝŝƌƚǇŵŝŶĞŶ 

ǀĂůƚŝŽůƚĂ ŬƵŶŶŝůůĞ ŚĂŶŬĂůŽŝƚƚŝ ďƵĚũĞƚŽŝŶƚŝĂ͕ Ɛŝůůć ƚŝĞƚŽũĂ Žůŝ ŚƵŽŶŽƐƚŝ ƐĂĂƚĂǀŝůůĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ůĂĂĚŝƚƚĂĞƐƐĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϭ 

ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐƚĞŶ ůƵŬƵũĞŶ ĂũĂŶƚĂƐĂŝƐƵƵƐ ũĂ ĞƉćǀĂƌŵƵƵƐ ůćƉŝ ǀƵŽĚĞŶ ĂŝŚĞƵƚƚŝ ƐĞŶ͕ Ğƚƚć ƌŽŚŬĞĂŵƉĂĂ ĞŶŶƵƐƚĞƚƚĂ 

ƉĂƌĞŵŵĂƐƚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚƚĞĞƐƚĂ Ğŝ ǀŽŝƚƵ ĂŶƚĂĂ ŽƐĂǀƵŽƐŝƌĂƉŽƌƚĞŝůůĂ͘ >ŽƉƵůƚĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ 

ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŶŽŝŶ ϴϰϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉĂŶĂ͘  

 

sŝŝŵĞŝƐƚććŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϰ ůƵŬƵũĞŶ ǀĂůŵŝƐƚƵƚƚƵĂ Ŭćǀŝ ŝůŵĞŝƐĞŬƐŝ͕ Ğƚƚć ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ŵććƌćƌĂŚĂƚ 

Žůŝ ŽƐŝƚƚĂŝŶ ǇůŝďƵĚũĞƚŽŝƚƵ ǀŝƌŚĞĞůůŝƐƚĞŶ ĞŶŶƵƐƚĞŝĚĞŶ ƉŽŚũĂůƚĂ ǀĂƌƐŝŶŬŝŶ sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶͲ

ŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ͘ KƐĂǀƵŽƐŝƌĂƉŽƌƚƚŝĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ĂƌǀŝŽƚ ŵććƌćƌĂŚŽũĞŶ ĂůŝƚƵŬƐŝƐƚĂ ŽƐŽŝƚƚĂƵƚƵŝǀĂƚ ƚćǇƐŝŶ ƌŝŝƚƚćŵćƚƚƂͲ

ŵŝŬƐŝ͘ 

 

dĞŬŶŝƐĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽũĞŶ ǇůŝƚƚǇŵŝƐĞŶ ƐƵƵƌƵƵƐ Ŭćǀŝ ŝůŵŝ ǀĂƐƚĂ ǀƵŽĚĞŶ ůŽƉƵůůĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ 

ůćŵƉŝŵćƚ ǀƵŽĚĞŶ ǀŝŝŵĞŝƐĞƚ ŬƵƵŬĂƵĚĞƚ ǀĂŝŬƵƚƚŝǀĂƚ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵŝŚŝŶ͘ 

 

>ĂƵƚĂŬƵŶƚĂŬŽŚƚĂŝƐĞƚ ƉŽŝŬŬĞĂŵĂƚ ŵƵƵƚĞƚƚƵƵŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŽŶ ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ ŽŶ ŬćƐŝƚĞůƚǇ ůĂƵƚĂŬƵŶƚŝĞŶ ƌĂƉŽƌƚĞŝƐƐĂ 

ŬŽŚĚĂƐƐĂ Ϯ͘ϭ͘Ϯ͘      



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϮ 

Ϯ͘ϭ͘Ϯ <ćǇƚƚƂƚĂůŽƵĚĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ůĂƵƚĂŬƵŶŶŝƚƚĂŝŶ 
 

 

dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 
 
dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƉƵŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂ >ĂƵƌŝ /ƐŽƚĂůŽ 

 
dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
<ƵŶƚĂůĂŝŶ ϭϮϭ Α͗Ŷ ŵƵŬĂĂŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽ ĂƐĞƚƚĂĂ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚŽŝŵŝŬĂƵƚƚĂĂŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ ŚĂůůŝŶͲ

ŶŽŶ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵŬƐĞŶ ƐĞŬć ĂƌǀŝŽŝŶŶŝŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐƚć ǀĂƌƚĞŶ͘ dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ǀĂůŵŝƐƚĞůĞĞ ǀĂůƚƵƵƐͲ

ƚŽŶ ƉććƚĞƚƚćǀćƚ ŚĂůůŝŶŶŽŶ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ĂƐŝĂƚ͘  

 

dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ĞĚƵƐƚĂĂ ŬƵŶŶĂŶ ƵůŬŽŝƐƚĂ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ũĂ ƐĞŶ ƚĞŚƚćǀŝŝŶ ŬƵƵůƵƵ ŬƵŶƚĂůĂŝŶ ŵƵŬĂĂŶ 

ĂƌǀŝŽŝĚĂ͕ ŽǀĂƚŬŽ ǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ĂƐĞƚƚĂŵĂƚ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ͘  ƌǀŝŽŝŶŶŝŶ ƚƵůŽŬƐĞƚ ĞƐŝͲ

ƚĞƚććŶ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ ůĂĂĚŝƚƚĂǀĂƐƐĂ ĂƌǀŝŽŝŶƚŝŬĞƌƚŽŵƵŬƐĞƐƐĂ͕ ũŽŬĂ ůƵŽǀƵƚĞƚĂĂŶ ŬƵŶŶĂŶǀĂůƚƵƵƐƚŽůůĞ͘  ƌǀŝŽŝŶƚŝŬĞƌƚŽͲ

ŵƵŬƐĞƐƐĂ ĞƐŝƚĞƚƚǇŝŚŝŶ ŚĂǀĂŝŶƚŽŝŚŝŶ ƉǇǇĚĞƚććŶ ƉĂůĂƵƚƚĞĞƚ ŬƵŶŶĂŶ ŚĂůůŝŶƚŽĞůŝŵŝůƚć͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐƐććŶŶƂŶ ϰ Α͗Ŷ ŵƵŬĂĂŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĞŚƚćǀćŶć ŽŶ ŵǇƂƐ ƚĞŚĚć ĂůŽŝƚƚĞŝƚĂ 

ũĂ ĞƐŝƚǇŬƐŝć ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ͕ ƚŝůŝŶƚĂƌŬĂƐƚĂũĂŶ ũĂ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƚĞŚƚćǀŝĞŶ ǇŚƚĞĞŶƐŽǀŝƚƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ŵĂŚĚŽůůŝƐŝŵͲ

ŵĂŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵŬƐĞŶŵƵŬĂŝƐĞůůĂ ƚĂǀĂůůĂ͘ <ƵŶƚĂůĂŝŶ ϴϰ Α͗Ŷ ŵƵŬĂĂŶ ƚŝĞƚƚǇũĞŶ ŬƵŶŶĂŶ ůƵŽƚƚĂŵƵƐŚĞŶŬŝůƂŝĚĞŶ ũĂ ǀŝͲ



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϯ 

ƌĂŶŚĂůƚŝũŽŝĚĞŶ ŽŶ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂ ũƵůŬŝƐĞƐƚŝ ƐŝĚŽŶŶĂŝƐƵƵŬƐŝƐƚĂĂŶ͘ ^ŝĚŽŶŶĂŝƐƵƵƐŝůŵŽŝƚƵŬƐĞƚ ƚĞŚĚććŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵͲ

ƚĂŬƵŶŶĂůůĞ͕ ũŽŬĂ ǀĂůǀŽŽ ŝůŵŽŝƚƵƐǀĞůǀŽůůŝƐƵƵĚĞŶ ŶŽƵĚĂƚƚĂŵŝƐƚĂ ũĂ ƐĂĂƚƚĂĂ ŝůŵŽŝƚƵŬƐĞƚ ǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƚŝĞĚŽŬƐŝ͘  

 

^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

dŝůŝŶƚĂƌŬĂƐƚƵƐƉćŝǀćƚ    ϯϬ    Ϯϱ    ϯϬ  ϭϮϬ͕ϬϬй 

Φ ͬ ƚŝůŝŶƚĂƌŬĂƐƚƵƐƉćŝǀć   ϭ ϵϬϰ   ϭ ϰϬϬ   Ϯ ϬϮϮ  ϭϰϰ͕ϰϮй 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬŽŬŽƵŬƐŝĂ    ϵ    ϭϬ    ϭϬ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd             
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ  ϲϮ    Ͳ  ϲϮ  Ͳ  ϲϭ    Ϯ  ͲϮ͕ϳϳ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  ϲϮ    Ͳ  ϲϮ  Ͳ  ϲϭ    Ϯ  ͲϮ͕ϳϳ й 

 

 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϰ 

<ĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 
 
dĂůŽƵƐƐŝŚƚĞĞƌŝ DĂƌũŽ EĂĂƚƵůĂ͕ ŬĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ / ƐŝŚƚĞĞƌŝ 

,ĂůůŝŶƚŽũŽŚƚĂũĂ  ŶŶĞ ZĂŶƚĂůĂ͕ <ĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ // ƐŝŚƚĞĞƌŝ 

 
dK/D/ > :K,d : E < d^ h^ 
 
sĂĂůŝůĂŝŶ ϭϯ Α͗Ŷ ŵƵŬĂĂŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ŽŶ ĂƐĞƚĞƚƚĂǀĂ ŬƵŶƚĂĂŶ ƚŽŝŵŝŬĂƵĚĞŬƐĞĞŶ ŬƵŶŶĂŶ ŬĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ͕ 

ũŽŚŽŶ ŬƵƵůƵƵ ƉƵŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂ͕ ǀĂƌĂƉƵŚĞĞŶũŽŚƚĂũĂ ũĂ ŬŽůŵĞ ŵƵƵƚĂ ũćƐĞŶƚć ƐĞŬć ƚĂƌƉĞĞůůŝŶĞŶ ŵććƌć ǀĂƌĂũćƐĞŶŝć 

;ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ǀćŚŝŶŬććŶ ǀŝŝƐŝ ǀĂƌĂũćƐĞŶƚćͿ͘ 

 

<ĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĞŚƚćǀŝŝŶ ǀĂůƚŝŽůůŝƐŝƐƐĂ ǀĂĂůĞŝƐƐĂ ŬƵƵůƵǀĂƚ ǀĂĂůŝĞŶ ĞƌŝŶćŝƐĞƚ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵƚŽŝŵĞƚ ũĂ ĞŶŶĂŬͲ

ŬŽććŶĞƐƚǇƐĂƐŝĂŬŝƌũŽũĞŶ ƚĂƌŬĂƐƚĂŵŝŶĞŶ͘   ůƵĞͲ ũĂ ŬƵŶƚĂǀĂĂůŝƐƐĂ ŬĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĞŚƚćǀćƚ ŽǀĂƚ ůĂĂũĞŵͲ

ŵĂƚ͘  <ƵŶƚĂǀĂĂůŝƐƐĂ ƚĞŚƚćǀćƚ ŬćƐŝƚƚćǀćƚ ĞĚĞůůć ŽůĞǀĂŶ ůŝƐćŬƐŝ ĞŚĚŽŬĂƐŚĂŬĞŵƵƐƚĞŶ ǀĂƐƚĂĂŶŽƚŽŶ ũĂ ƚĂƌŬĂƐƚĂŵŝͲ

ƐĞŶ ƐĞŬć ĞŚĚŽŬĂƐůŝƐƚŽũĞŶ ǇŚĚŝƐƚĞůŵćŶ ůĂĂƚŝŵŝƐĞŶ͕ ĞŶŶĂŬŬŽććŶƚĞŶ ůĂƐŬĞŵŝƐĞŶ ũĂ ŬĂŝŬŬŝĞŶ ććŶŝĞŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƐͲ

ŬĞŶŶĂŶ ƐƵŽƌŝƚƚĂŵŝƐĞŶ ƐĞŬć ǀĂĂůŝĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ǀĂŚǀŝƐƚĂŵŝƐĞŶ ũĂ ũƵůŬŝƐƚĂŵŝƐĞŶ͘  ůƵĞǀĂĂůŝĞŶ ĞŶŶĂŬŬŽććŶĞƚ ůĂƐŬĞĞ 

ũĂ ǀĂĂůŝƉćŝǀćŶ ććŶƚĞŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƐŬĞŶŶĂŶ ƐƵŽƌŝƚƚĂĂ ŬƵŶŬŝŶ ŬƵŶŶĂŶ ŬĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ͘  >ĂƐŬĞŶŶĂŶ ǀĂůŵŝƐͲ

ƚƵƚƚƵĂ ŬĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ŝůŵŽŝƚƚĂĂ ŬƵŶŶĂƐƐĂ ŬƵůůĞŬŝŶ ĞŚĚŽŬŬĂĂůůĞ ƐĞŬć ƉƵŽůƵĞĞůůĞ͕ ǀĂĂůŝůŝŝƚŽůůĞ ũĂ ǇŚƚĞŝƐůŝƐͲ

ƚĂůůĞ ĂŶŶĞƚƵƚ ũĂ ŵŝƚćƚƚƂŵŝĞŶ ććŶƚĞŶ ŵććƌćŶ ĂůƵĞǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂůůĞ͘ ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞĞŶ ĂůƵĞǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ 

ƚĞŚƚćǀćŬƐŝ ũćć ŬƵŶƚŝĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ ǇŚĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ ŬŽŬŽ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞĞŶ ǀĂĂůŝƚƵůŽŬƐĞŬƐŝ ũĂ ǀĂůŝƚƚƵũĞŶ ǀĂůƚƵƵƚĞƚƚƵͲ

ũĞŶ ŵććƌććŵŝŶĞŶ͘ 

 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽǀƵŽĚĞŶ  ϮϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ũćƌũĞƐƚĞƚƚŝŝŶ ǇŚĚŝƐƚĞƚǇƚ ĂůƵĞͲ ũĂ ŬƵŶƚĂǀĂĂůŝƚ ƐƵŶŶƵŶƚĂŝŶĂ ϭϯ͘ϰ͘ϮϬϮϱ͘ sĂĂůŝƚ ƐƵͲ

ũƵŝǀĂƚ ŽŶŶŝƐƚƵŶĞĞƐƚŝ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲ Ğŝ ũćƌũĞƐƚĞƚć ƐććŶŶƂŶŵƵŬĂŝƐŝĂ ǀĂĂůĞũĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϳ ũćƌũĞƐƚĞƚććŶ ĞĚƵƐŬƵŶͲ

ƚĂǀĂĂůŝƚ͘ 

 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d  
 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ <ĞƌƌĂůůĂ ŬƵŶƚŽŽŶ 

dĂǀŽŝƚĞ   ůƵĞͲ ũĂ ŬƵŶƚĂǀĂĂůŝĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝŶĞŶ 
 
 ůƵĞͲ ũĂ ŬƵŶƚĂǀĂĂůŝƚ ũćƌũĞƐƚĞƚƚŝŝŶ ŽŶŶŝƐƚƵŶĞĞƐƚŝ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϱ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd    ϮϮ      ϮϮ    ϮϮ      ϭ͕ϴϲ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ  ϭϰϰ    Ͳ  ϭϰϰ  Ͳ  ϭϯϭ    ϭϯ  Ͳϵ͕ϭϳ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  ϭϮϮ    Ͳ  ϭϮϮ  Ͳ  ϭϬϴ    ϭϰ  Ͳϭϭ͕ϭϱ й 

 
sĂĂůŝĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ĂůŝƚƚŝǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ϭϯ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ ,ĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂŶ ƉĂůŬĂƚ ũĂ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ ĂůŝƚƚŝǀĂƚ 

ďƵĚũĞƚŽŝĚƵŶ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϲ 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝŶĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ DŝŬĂ /ŶŐŝ 

dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ  ŶŶĞ ZĂŶƚĂůĂ 

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶ ƐŝƐćůƚǇǀćƚ ƐĞƵƌĂĂǀĂƚ ƚƵůŽƐĂůƵĞĞƚ͗  

<ŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶƚŽ 

:ŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶŶĞ 

^ŝƐćŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ 

DĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵƚ 

dǇƂůůŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

 
dK/D/ > :K,d : E < d^ h^ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƉĞƌƵƐƚĞŚƚćǀćŶć ŽŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂĂ ŚǇǀćƚ ŽůŽƐƵŚƚĞĞƚ ŬƵŶŶĂŶ ǇůŝŵŵćůůĞ 

ƉććƚƂŬƐĞŶƚĞŽůůĞ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞƐƐĂ ũĂ ͲǀĂůƚƵƵƐƚŽƐƐĂ͘ dŽŝŵŝŶƚĂͲĂũĂƚƵŬƐĞŶĂ ŽŶ ůĂĂĚƵŬŬĂĂůůĂ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵůůĂ 

ũĂ ƐĞůǀŝƚǇƐƚǇƂůůć ŽŚũĂƚĂ ũĂ ƚƵŬĞĂ ƚŽŝŵŝĂůŽũĂ ƚĂůŽƵƐͲ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂͲ ũĂ ƚŝĞƚŽŚĂůůŝŶŶŽŶ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũƵƵƚƚĂ ĞĚĞůůǇƚƚćǀŝƐƐć 

ƚĞŚƚćǀŝƐƐć͘ dćƐƐć ƚĂƌŬŽŝƚƵŬƐĞƐƐĂ ŚĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵƚ ƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝůůććŶ ĞĚŝƐƚćć ũĂ ŽŚũĂĂ Ğŵ͘ ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚĂƌŬŽŝͲ

ƚƵŬƐĞŶŵƵŬĂŝƐƚĂ ũĂ ƚĞŚŽŬĂƐƚĂ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐƚĂ Ǉůŝ ƚŽŝŵŝĂůĂƌĂũŽũĞŶ͘ 

  

<ŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶŶŽŶ ǇĚŝŶƉƌŽƐĞƐƐĞũĂ ŽǀĂƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ũĂ ͲŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ƉććƚƂŬƐĞŶƚĞŽŶ ƐĞŬć ŚĂůůŝŶŶŽŶ 

ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵƚ͘ EćŝƐƚć ĚĞŵŽŬƌĂƚŝĂŶ ƚƵŬĞĞŶ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ůƵŽƚƚĂŵƵƐŚĞŶŬŝůƂŚĂůůŝŶƚŽŽŶ ũĂ ͲƉććƚƂŬƐĞŶƚĞŬŽŽŶ ůŝŝƚƚǇǀćƚ 

ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵƚ͘ ,ĂůůŝŶŶŽŶ ƚŽŝŵŝĂůĂƌĂũĂƚ Ǉůŝƚƚćǀćƚ ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵƚ ũĂ ƉƌŽƐĞƐƐŝƚ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ĂƐŝĂŶŚĂůůŝŶƚĂĂŶ͕ ƚĂůŽƵƚĞĞŶ͕ 

ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŚĂůůŝŶƚŽŽŶ ũĂ ƚŝĞƚŽŚĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ͘ 

  

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞƚ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϱ ƉĂŝŶŽŝƚƚƵǀĂƚ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ 

ĞůŝŶǀŽŝŵĂĂŶ͕ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶͲ ũĂ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐƚĞŚƚćǀćŶ ŚŽŝƚĂŵŝƐĞĞŶ ƐĞŬć ƐŝƐćŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂͲ

ŵŝƐĞĞŶ ŶǇŬǇŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂǇŵƉćƌŝƐƚƂŶ ĞĚĞůůǇƚƚćŵćůůć ƚĂǀĂůůĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ d ͲƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĂůƚƵƵŶŽƚƚŽ ǀĞŝ ĂŝŬĂĂ ũĂ 

ƌĞƐƵƌƐƐĞũĂ͘ 

  

>/  KE < hWhE</^dZ d '/ E dKd hdhD/E E 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƐƚƌĂƚĞŐŝĂ ƉćŝǀŝƚĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϮ ĂŝŬĂŶĂ͘ 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ϮϬϭϴʹϮϬϮϱ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞĂůƵĞĞƚ ŽǀĂƚ͗ 

   hŶĞůŵŝĞŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ʹ sŝŝŚƚǇŝƐć ũĂ ǀŝƌĞć ŬĞƐŬƵƐƚĂĂũĂŵĂ ũĂ ŽŵĂůĞŝŵĂŝƐĞƚ ĂƐƵŝŶĂůƵĞĞƚ 

    ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ  

   >ŝĞƚŽůĂŝŶĞŶ ŽŶ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϳ 

   dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ 

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶŶŽŶ ũĂ ŚĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚćƌŬĞŝŵƉŝŶć ƐƚƌĂƚĞŐŝͲ

ƐĞŶĂ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞĂůƵĞĞŶĂ ŽǀĂƚ ŽůůĞĞƚ ĞĚĞůůĞĞŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ ũĂ ƐŝŝŚĞŶ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ŬƌŝŝƚƚŝƐĞƚ ŵĞŶĞƐͲ

ƚǇƐƚĞŬŝũćƚ ͟<ĞƌƌĂůůĂ ŬƵŶƚŽŽŶ͟ ũĂ ͟<ƵůƵƚ ŬƵƌŝƐƐĂ ʹ ǇůŝũććŵćŝŶĞŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂǀĂ ƚĂůŽƵƐ͘͟ 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ƐĞŶ ƚƵůŽƐĂůƵĞŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞƚ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ŽǀĂƚ ũŽŚĚĞƚƚƵ ŬĂƵƉƵŶͲ

ŬŝƐƚƌĂƚĞŐŝĂƐƚĂ ũĂ ŽǀĂƚ ŚǇǀŝŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŶĞĞƚ ƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐŝĂ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝƚĂ͘ 

dK/D/Ed Ͳ : dh^ 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ǇĚŝŶƚĞŚƚćǀŝć ŽǀĂƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ũĂ ʹŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ƉććƚƂŬƐĞŶͲ

ƚĞŽŶ ƐĞŬć ŚĂůůŝŶŶŽŶ ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵƚ ŵů͘ ůƵŽƚƚĂŵƵƐŚĞŶŬŝůƂŚĂůůŝŶƚŽŽŶ ũĂ ʹƉććƚƂŬƐĞŶƚĞŬŽŽŶ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵƚ͘ 

,ĂůůŝŶŶŽŶ ƚŽŝŵŝĂůĂƌĂũĂƚ Ǉůŝƚƚćǀćƚ ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵƚ ũĂ ƉƌŽƐĞƐƐŝƚ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ĂƐŝĂŶŚĂůůŝŶƚĂĂŶ͕ ƚĂůŽƵƚĞĞŶ͕ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŚĂůůŝŶͲ

ƚŽŽŶ ũĂ ƚŝĞƚŽŚĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ͘ >ŝƐćŬƐŝ ƚŽŝŵŝĂůĂůůĞ ŬƵƵůƵǀĂƚ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵƚ ũĂ ǇůŝŬƵŶŶĂůůŝƐĞƚ ŵĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞͲ

ůƵƚ͘ 

 

 Zs/K ^/^ /^ E s >sKEE E ^ <  Z/^</ E, >>/EE E dK/D/shh  ^d  :  Z//dd szz  ^d   

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵƐ ƐĂĂ ŬƵƵŬĂƵƐŝƚƚĂŝŶ ƌĂƉŽƌƚŝŶ ƚĂůŽƵĚĞƐƚĂ͘  DǇƂƐ ŬĞƐŬƵƐŚĂůůŝŶŶŽƐƐĂ ƚĞŚƚćǀćŶŬƵǀŝĂ ƚĂƌŬĂƐƚĞůͲ

ůĂĂŶ ũĂ ƉćŝǀŝƚĞƚććŶ ĂŝŶĂ ƚĞŚƚćǀćŬĞŶƚćŶ ŵƵƵƚƚƵĞƐƐĂ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂǀĂŝŚĚŽƐƚĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć͘ dŽŝŵŝŶƚŽũĞŶ ŚĂĂǀŽŝƚƚƵͲ

ǀƵƵĚĞŶ ǀćůƚƚćŵŝƐĞŬƐŝ ŬĂŝŬŝůůĞ ŽŶ ŵććƌŝƚĞůƚǇ ƐŝũĂŝƐĞƚ͕ ŬćǇƚćŶŶƂƐƐć ƐŝũĂŝƐƚĞƚĂĂŶ ƚŝŝŵŝĞŶ ƐŝƐćůůć ũĂ ŵǇƂƐ Ǉůŝ ƚŝŝŵŝƌĂͲ

ũŽũĞŶ ŚǇƂĚǇŶƚćĞŶ ŵǇƂƐ Ğƌŝ ŚĂůůŝŶƚŽŬƵŶŶŝƐƐĂ ŽůĞǀĂĂ ŽƐĂĂŵŝƐƚĂ͘ dƵŽƚƚĂǀƵƵƚƚĂ ƐĞƵƌĂƚĂĂŶ ƐƵŽƌŝƚĞŚŝŶƚŽũĞŶ ũĂ 

ƐƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ŬĂƵƚƚĂ͘  >ĂƐŬƵũĞŶ ŚǇǀćŬƐǇŶƚćŬŝĞƌƚŽ ũĂ ŽŝŬĞƵĚĞƚ ƚĂƌŬĂƐƚĞƚĂĂŶ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ͘ ,ĂůůŝŶƚŽƐććŶƚƂƂŶ ƚĞŚͲ

ĚććŶ ĂŝŶĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ŵŵ͘ ŽƌŐĂŶŝƐĂĂƚŝŽŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ĞĚĞůůǇƚƚćŵćƚ ƉćŝǀŝƚǇŬƐĞƚ ũĂ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚŽŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ƚŽŝͲ

ŵŝǀĂůůĂŶ ƐŝŝƌƌŽƚ͘  <ŽŬŽŶĂŝƐƵƵƚĞŶĂ ǀŽŝĚĂĂŶ ƚŽĚĞƚĂ͕ Ğƚƚć ƐŝƐćŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ƐŝƐćŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ƚŽŝŵŝŝ 

ĂŶƚĂĞŶ ƌŝŝƚƚćǀćŶ ǀĂƌŵƵƵĚĞŶ ƌŝƐŬŝĞŶ ŚĂůůŝŶŶĂƐƚĂ ƐĞŬć ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ͕ ƚĞŚŽŬŬƵƵĚĞƐƚĂ ũĂ ƚƵůŽŬͲ

ƐĞůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ͘ 

 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d  
 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  >ŝĞƚŽůĂŝŶĞŶ ŽŶ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ͕ ŽƐĂĂǀĂ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  ϲ͗ dĞƌǀĞǇĚĞŶ ũĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć   ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ  ǀŽŝŶ ũĂ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ ǀŝĞƐƚŝũć 

dĂǀŽŝƚĞ  ϳ͘  ũĂŶŬŽŚƚĂŝŶĞŶ ũĂ ĞŶŶĂŬŽŝǀĂ ƚŝĞĚŽƚƚĂŵŝŶĞŶ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϴ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

 ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ hƚĞůŝĂĂƚ͕ ƚƵƚŬŝǀĂƚ͕ ŽƐĂůůŝƐƚĂǀĂƚ ũĂ ŝŶͲ
ŶŽŬŬĂĂƚ ŬŽŬĞŝůƵƚ 

dĂǀŽŝƚĞ  ϴ͘ <ƵŶƚĂůĂŝƐĞƚ ƚĂǀŽŝƚƚĂǀĂ ũĂ ŶǇŬǇĂŝŬĂŝŶĞŶ ƉĂůǀĞůƵ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ <ƵůƵƚ ŬƵƌŝƐƐĂ ʹ ǇůŝũććŵćŝŶĞŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ 
ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂǀĂ ƚĂůŽƵƐ 

dĂǀŽŝƚĞ  ϭ͗ dĂůŽƵĚĞŶ ƚĂƐĂƉĂŝŶŽƚƚĂŵŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  Ϯ͗ dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚĞŚŽƐƚĂŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ <ĞƌƌĂůůĂ ŬƵŶƚŽŽŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  ϯ͗ sĂůŵŝƐƚĞůƵŶ ũĂ ƉććƚƂŬƐĞŶƚĞŽŶ ůĂĂĚƵŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ KƐĂĂǀĂ ũĂ ŵŽƚŝǀŽŝƚƵŶƵƚ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ 

dĂǀŽŝƚĞ  ϰ͗ dǇƂŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć   ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ zƌŝƚƚćũǇǇĚĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  ϱ͗ zƌŝƚǇƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĞĚĞůůǇƚǇƐƚĞŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝŶĞŶ ũĂ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 
 
 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϱϵ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϭϮ Ϭϴϵ     ϭϮ Ϭϴϵ   ϭϯ ϲϱϳ   ϭ ϱϲϳ  ϭϮ͕ϵϳ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϭϭ ϯϴϭ    Ͳ ϭϭ ϯϴϭ  Ͳ ϭϬ ϴϳϭ    ϱϭϬ  Ͳϰ͕ϰϵ й 
dK/D/Ed < d     ϳϬϴ      ϳϬϴ   Ϯ ϳϴϲ   Ϯ Ϭϳϴ  Ϯϵϯ͕ϰϱ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ с sĂůƚƵƵƐƚŽŽŶ ŶćŚĚĞŶ ƐŝƚŽǀĂ Ğƌć 

 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵůŽƚ ũĂ ͲŵĞŶŽƚ  

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ĂůĂŝƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚŽũĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉŝ͘ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ŽǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ŬŽƌŬĞĂŵŵĂƚ ũŽŚƚƵĞŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ůĂƐŬƵƚƵŬƐĞƐƚĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞĞůƚĂ 

ŶŽŝŶ ϴϲϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽŝŚŝŶ ƐŝƐćůƚǇǇ ϯϳϬ ƚƵŚĂŶŶĞŶ ĞƵƌŽŶ ŬĞƌƚĂĞƌć ǀĂŶŚĂĂŶ ŬƵŶƚĂůĂƐŬƵͲ

ƚƵŬƐĞĞŶ ůŝŝƚƚǇĞŶ͘  

 

 dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ŚŝĞŵĂŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ĂůŚĂŝƐĞŵƉŝŶĂ͘ DĞƌŬŝƚƚćǀŝŶ ĞƌŽ ƐǇŶƚǇŝ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵŝƐƚĂ ũĂ 

ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽŝƐƚĂ͘ ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĞŶ ďƵĚũĞƚŽŝŶƚŝĂ ǀĂŝŬĞƵƚƚŝ d ͲƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƐŝŝƌƚǇŵŝŶĞŶ ŬƵŶŶŝůůĞ͕ ũŽŶŬĂ ŚĞŶͲ

ŬŝůƂƐƚƂǀĂŝŬƵƚƵŬƐŝƐƚĂ Ğŝ ƐĂĂƚƵ ƚĂƌŬŬĂĂ ŬƵǀĂĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽƚ ĂůŝƚƚƵŝǀĂƚ͕ ũŽŝƐƚĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝŵŵćƚ Ğƌćƚ 

ůŝŝƚƚǇǀćƚ ƚĂůŽƵƐŚĂůůŝŶƚŽͲ͕ ƉĂůŬĂŶůĂƐŬĞŶƚĂͲ ũĂ ƚǇƂƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ͘  

 

d ͲƵƵĚŝƐƚƵƐƚĂ ĂŝŚĞƵƚƚŝ ƐĞŶ͕ Ğƚƚć ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ůĂĂĚŝƚƚĂĞƐƐĂ ƚƵůŽͲ ũĂ ŵĞŶŽǀŝƌƌĂƚ Ğŝǀćƚ ŽůůĞĞƚ ƚćǇƐŝŶ ƐĞůǀŝůůć͘ <ŽͲ

ŬŽŶĂŝƐƵƵƚĞŶĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ĂůŝƚƚƵŝ ŶŽŝŶ ϴϰϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϬ 

<ŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶƚŽ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ DŝŬĂ /ŶŐŝ 

,ĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ  ŶŶĞ ZĂŶƚĂůĂ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
<ŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶƚŽŽŶ ŬƵƵůƵǀĂƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ͕ ͲŚĂůůŝƚƵƐ͕ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ͕ ĞůŝŶŬĞŝŶŽƚŽŝŵŝ͕ ũŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶŶĞ 

ũĂ ƚŝĞĚŽƚƚĂŵŝŶĞŶ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ũĂ ŚĂůůŝƚƵƐ ĞĚŝƐƚćǀćƚ ĚĞŵŽŬƌĂĂƚƚŝƐĞƐƚŝ ŬĂŝŬŝůůĂ ƚŽŝŵŝůůĂĂŶ ŬƵŶŶĂŶ ũĂ ƐĞŶ 

ĂƐƵŬŬĂŝĚĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂ ŬƵŶƚĂƐƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘  

  

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ϮϬϮϯʹϮϬϮϲ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞĂůƵĞĞƚ ŽǀĂƚ͗ 

Ͳ hŶĞůŵŝĞŶ ƉŝŬŬƵŬĂƵƉƵŶŬŝ 

Ͳ  ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ 

Ͳ >ŝĞƚŽůĂŝŶĞŶ ŽŶ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ 

Ͳ dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ 

 

sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ũĂƚŬĞƚƚŝŝŶ ĞůŝŶǀŽŝŵĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐƚć  ůŝŶŬĞŝŶŽƚŽŝŵĞŶ ũĂ >ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ KǇ͗Ŷ ŬĂƵƚƚĂ͘ 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐĞŶ  ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůŝĂ ǀĂŬŝŝŶŶƵƚĞƚĂĂŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝũŽŚƚĂũĂŶ ƚŽŝŵĞƐƚĂ͕ ƚǇƂ ũĂƚŬƵŝ ǀƵŽĚĞŶ ƚŽŝͲ

ƐĞůůĂ ƉƵŽůŝƐŬŽůůĂ ŽƐĂŶĂ ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƉĂůǀĞůƵŝƚĂ͕ ũŽŶŬĂ ƚŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂŬƐŝ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝũŽŚƚĂũĂ ƐŝŝƌƚǇŝ͘ 

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ϭ͗ dĂůŽƵĚĞŶ ƚĂƐĂƉĂŝŶŽƚƚĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  <ŽŶƐĞƌŶŝŶ ŽŚũĂƵŬƐĞŶ ƚĞŚŽƐƚĂŵŝŶĞŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  <ŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚŝƂŝĚĞŶ ŬĂŶŶĂƚƚĂǀƵƵƐ ŽŶ ƉĂƌĂŶƚƵŶƵƚ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚŝƂŝĚĞŶ ŬĂŶŶĂƚƚĂǀƵƵĚĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ ϬсĞŝ ƉĂͲ
ƌĂŶŶƵƐƚĂ͕ ϭсƉĂƌĂŶƚƵŶƵƚ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬćƐŝŬŝƌũĂŶ ĞŶƐŝŵŵćŝƐĞŶ ǀĞƌƐŝŽŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  >ĂĂĚŝƚƚƵ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ćƐŝŬŝƌũĂ ŽŶ ůĂĂĚŝƚƚƵ ϬсŬĞƐŬĞŶ ϭсůĂĂĚŝƚƚƵ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ϯ͗ sĂůŵŝƐƚĞůƵŶ ũĂ ƉććƚƂŬƐĞŶƚĞŽŶ ůĂĂĚƵŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  d ϮϬϮϰ ƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ŚĂůƚƵƵŶŽƚƚŽ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƵŬƐĞŶ ŬćǇŶŶŝƐƚǇƐ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dŽƚĞƵƚƵŶƵƚ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ĞůĞŐŽŝƚƵũĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĂůƚƵƵŶŽƚƚŽ ƚŽƚĞƵƚƵŶƵƚсϭ͕ Ğŝ ƚŽͲ
ƚĞƵƚƵŶƵƚсϬ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ϱ͗ zƌŝƚǇƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĞĚĞůůǇƚǇƐƚĞŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝŶĞŶ ũĂ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  zƌŝƚǇƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĞĚĞůůǇƚǇƐƚĞŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝŶĞŶ ũĂ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ 
 ƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŬǇƐĞůǇć Ğŝ ŽůĞ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ͘ 
 ƌŝŶćŝƐƚĞŶ ƚĂƉĂŚƚƵŵŝĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ũćƌũĞƐƚĞƚǇŝƐƐć ŬǇƐĞůǇŝƐƐć ƉĂůĂƵƚĞ ŽŶ ŽůůƵƚ ĞƌŝƚƚćŝŶ ƉŽƐŝƚŝŝͲ
ǀŝƐƚĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭͬϮϬϮϱ 

 ƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŬǇƐĞůǇ ;ϭͲϱͿ  ϱ͕Ϭ  ϱ͕Ϭ   

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ϲ͗ dĞƌǀĞǇĚĞŶ ũĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  <ƵŶŶĂŶ ŽƐĂůůŝƐƵƵƐŽŚũĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  KƐĂůůŝƐƵƵƐŽŚũĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ ŽŶ ŬĞƐŬĞŶ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

KƐĂůůŝƐƵƵƐŽŚũĞůŵĂ ůĂĂĚŝƚƚƵ ũĂ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇ ϬсůĂĂĚŝŶƚĂ ŬĞƐŬĞŶ 
ϭсŽŚũĞůŵĂ ůĂĂĚŝƚƚƵ ũĂ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  Ϭ͕Ϭ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dĞƌǀĞǇĚĞŶ ũĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐŽŚũĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dĞƌǀĞǇĚĞŶ ũĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐŽŚũĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ ŽŶ ŬĞƐŬĞŶ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

>ĂĂĚŝƚƚƵ ŬƵŶƚĂůĂƐŝƚĞŶ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶ ũĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐƚć 
ŬŽƐŬĞǀĂ ŽŚũĞůŵĂ ϬсůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ ŬĞƐŬĞŶ ϭс ŽŚũĞůŵĂ ůĂĂĚŝƚƚƵ ũĂ 
ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇ 

Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  Ϭ͕Ϭ 

 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

<ŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶƚŽ͕ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ΦͬĂƐƵŬĂƐ    ϵϲ    ϵϲ    ϵϮ  ϵϱ͕ϴϯй 

 ƐƵŬĂƐůƵŬƵ   ϮϬ ϲϲϲ   ϮϬ ϴϬϬ   ϮϬ ϳϭϵ  ϵϵ͕ϲϭй 

 
 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
 ŝ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϮ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϴ ϱϴϲ     ϴ ϱϴϲ   ϵ ϭϲϵ    ϱϴϯ  ϲ͕ϳϵ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϭ ϵϴϭ    Ͳ ϭ ϵϴϭ  Ͳ ϭ ϵϬϮ    ϳϵ  Ͳϯ͕ϵϴ й 
dK/D/Ed < d    ϲ ϲϬϱ     ϲ ϲϬϱ   ϳ Ϯϲϳ    ϲϲϮ  ϭϬ͕ϬϮ й 

 
<ŽŶƐĞƌŶŝŚĂůůŝŶŶŽŶ ƚƵůŽƐĂůƵĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉŝ͘ dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ŽǀĂƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ƚĂͲ

ůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ŬŽƌŬĞĂŵƉŝŶĂ͘ DĞƌŬŝƚƚćǀŝŶ ƚĞŬŝũć ŽŶ ŶŽŝŶ ϯϳϬ ƚƵŚĂŶŶĞŶ ĞƵƌŽŶ ŬĞƌƚĂĞƌć͕ ũŽŬĂ ũŽŚƚĂĂ ƐŽƐŝĂĂůŝͲ ũĂ 

ƚĞƌǀĞǇƐƚŽŝŵĞŶ ŬƵŶƚĂůĂƐŬƵƚƵŬƐŝŶ ǀƵŽĚĞůƚĂ ϮϬϭϵ͘  

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ŽǀĂƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ĂůůĞ ĂƌǀŝŽŝĚƵŶ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ũŽŚƚƵŶƵƚ ƉććĂƐŝĂƐƐĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĞŶ ũĂ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ 

ŽƐƚŽũĞŶ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ĂůŚĂŝƐĞŵŵĂƐƚĂ ƚŽƚĞƵŵĂƐƚĂ͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϯ 

:ŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶŶĞ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ DŝŬĂ /ŶŐŝ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
dƵƌƵŶ ƐĞƵĚƵŶ ũŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶŶĞ &Ƃůŝ ƚĂƌũŽĂĂ ŚĞůƉƉŽŬćǇƚƚƂŝƐƚć ũĂ ƐƵũƵǀĂĂ ũŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶŶĞƚƚć ŬƵƵĚĞŶ ŬƵŶŶĂŶ ĂůƵͲ

ĞĞůůĂ͘ &ƂůŝŝŶ ŬƵƵůƵǀĂƚ dƵƌŬƵ͕ <ĂĂƌŝŶĂ͕ ZĂŝƐŝŽ͕ >ŝĞƚŽ͕ EĂĂŶƚĂůŝ ũĂ ZƵƐŬŽ͕ ƐĞŬć ǀƵŽĚĞƐƚĂ ϮϬϮϰ ĂůŬĂĞŶ ŵǇƂƐ WĂŝͲ

ŵŝŽ͘  &Ƃůŝ ǀĂƐƚĂĂ ĂůƵĞĞŶ ũŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶƚĞĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞƐƚć ũĂ ƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĞĚĞůůǇƚǇƐƚĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐĞƐƚć͕ ƐƵƵŶŶŝƚͲ

ƚĞůĞĞ ĂŝŬĂƚĂƵůƵƚ͕ ůŝƉƉƵũĞŶ ŚŝŶŶĂƚ ƐĞŬć ǀĂƐƚĂĂ ũŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶƚĞĞŶ ŵĂƌŬŬŝŶŽŝŶŶŝƐƚĂ ũĂ ŵĂƚŬƵƐƚĂũĂŝŶĨŽƌŵĂĂƚŝŽƐƚĂ͘ 

&Ƃůŝ ŚĂŶŬŬŝŝ ůŝŝŬĞŶŶĞƉĂůǀĞůƵŶ ŬƵůůŽŝŶŬŝŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ŬĂƵƚƚĂ ǀĂůŝƚƵůƚĂ ůŝŝŬĞŶŶƂŝƚƐŝũćůƚć͘  

 

dƵůŽƐĂůƵĞĞŶ ůƵǀƵŝƐƐĂ ŽŶ ŵǇƂƐ  ǀĂŶƚŝŶ ũŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶƚĞĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ͘ dŽŝŵŝŶƚĂ ũĂƚŬƵƵ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝͲ

ƐĞƐƚŝ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϲ ƉƵŽůĞĞŶ ǀćůŝŝŶ ĂƐƚŝ͘ 

 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

&Ƃůŝ ůĂƐŬĞŶŶĂůůŝƐĞƚ ŵĂƚŬĂŵććƌćƚ   ϵϯϲ ϬϬϬ   ϵϬϬ ϬϬϬ   ϵϱϰ ϬϬϬ  ϭϬϲ͕ϬϬй 

 
 

 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd          ϵϵ    ϵϵ   
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϭ ϰϰϲ    Ͳ ϭ ϰϰϲ  Ͳ ϭ ϰϱϱ  Ͳ  ϵ  Ϭ͕ϲϱ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϭ ϰϰϲ    Ͳ ϭ ϰϰϲ  Ͳ ϭ ϯϱϲ    ϵϬ  Ͳϲ͕ϭϵ й 

 
:ŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶŶĞƉĂůǀĞůƵũĞŶ ƚƵůŽƐĂůƵĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉĂŶĂ͘ >ŝŝŬĞŶŶƂŝŶƚŝŬƵƐƚĂŶͲ
ŶƵŬƐĞƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ŶŽŝŶ ϳϲ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝŶć͘ >ƵǀƵŝƐƐĂ ŽŶ ŵƵŬĂŶĂ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϰ ŬƵƵͲ
ůƵǀĂ Ϯϯ ƚƵŚĂŶŶĞŶ ĞƵƌŽŶ Ğƌć͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϰ 

^ŝƐćŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ 
 
,ĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ  ŶŶĞ ZĂŶƚĂůĂ 

dĂůŽƵƐũŽŚƚĂũĂ DĂƌŬƵƐ DĂƵŶƵůĂ 

dŝĞƚŽŚĂůůŝŶƚŽƉććůůŝŬŬƂ  ƌŝ dŽŝǀŽůĂ 

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂƉććůůŝŬŬƂ DŝŶŶĂ <ĞŬĂƌĂŝŶĞŶ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
^ŝƐćŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ƚƵůŽƐĂůƵĞ ƚƵŽƚƚĂĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ǇŚƚĞŝƐĞƚ ƚĂůŽƵƐͲ͕ ƚŝĞƚŽͲ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŚĂůůŝŶŶŽŶ ƐĞŬć ĂƐŝĂŚĂůͲ

ůŝŶŶĂŶ ƉĂůǀĞůƵƚ͘ dƵůŽƐĂůƵĞ ŚƵŽůĞŚƚŝŝ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶŚĂůůŝƚƵŬƐĞŶ ũĂ ͲǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ƐĞŬć ŬĞƐŬƵƐǀĂĂůŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ũĂ ǇŚͲ

ƚĞŝƐƚǇƂƚŽŝŵŝŬƵŶŶĂŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵͲ ũĂ ƚćǇƚćŶƚƂƂŶƉĂŶŽƚĞŚƚćǀŝƐƚć͘  

 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ƉĂŶŽƐƚĞƚƚŝŝŶ ƚŝĞƚŽƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵĚĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝƐĞĞŶ͘  sƵŽĚĞŶ ůŽƉƵƐƐĂ ŽƚĞƚƚŝŝŶ ŬćǇƚͲ

ƚƂƂŶ ƚŝĞƚŽƚƵƌǀĂƉŽŝŬŬĞĂŵŝŶĞŶ ŚĂůůŝŶƚĂĂŶ ƚĂƌŬŽŝƚĞƚƚƵ ƉĂůǀĞůƵ͕ ũŽŬĂ ƐŝƐćůƚćć ƚŝĞƚŽƚƵƌǀĂƉŽŝŬŬĞĂŵŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ 

Ϯϰͬϳ͘ WĂůǀĞůƵ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂĂ ŬǇďĞƌƵŚŬŝĞŶ ŶŽƉĞĂŶ ŚĂǀĂŝƚƐĞŵŝƐĞŶ /dͲǇŵƉćƌŝƐƚƂƐƐć ũĂ ŶŝŝŚŝŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐŝŵŵĂŶ ŶŽͲ

ƉĞĂŶ ƌĞĂŐŽŝŵŝƐĞŶ͘  

 

,ǇǀŝƐƚć ũĂ ŽƐĂĂǀŝƐƚĂ ƚǇƂŶƚĞŬŝũƂŝƐƚć ŬćǇĚććŶ ǇŚć ĞŶĞŵŵćŶ ŬŝůƉĂŝůƵĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ƵƵĚŝƐƚĂŶƵƚ <ƵŶƚĂͲ

ZĞŬƌǇͲƌĞŬƌǇƚŽŝŶƚŝŬĂŶĂǀĂŶƐĂ͘ hƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵŬƐĞŶĂ Žůŝ ůŝƐćƚć >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚŽƵŬƵƚƚĞůĞǀƵƵƚƚĂ ƚǇƂŶĂŶͲ

ƚĂũĂŶĂ͘ dĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ Žůŝ ŶćŬǇǀǇǇĚĞŶ ůŝƐććŵŝŶĞŶ ŬŝŝŶŶŽƐƚĂǀĂŶĂ ƚǇƂŶĂŶƚĂũĂŶĂ ŵǇƂƐ ŶŝŝůůĞ͕ ũŽƚŬĂ Ğŝǀćƚ ĂŬƚŝŝǀŝƐĞƐƚŝ 

ŚĂĞ ƵƵƚƚĂ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂĂ͘ hƵĚŝƐƚƵŬƐĞƐƐĂ ŽŶ ƉĂŶŽƐƚĞƚƚƵ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ŶŝŝŚŝŶ ƚŽŝŵŝĂůŽŝŚŝŶ͕ ũŽŝƐƐĂ ŽŶ ǀĂŝŬĞƵŬƐŝĂ ƌĞŬƌǇͲ

ƚŽŝĚĂ ƵƵƐŝĂ ƚǇƂŶƚĞŬŝũƂŝƚć͘ 

 

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŚĂůůŝŶŶŽƐƐĂ ƉĂŶŽƐƚĂŵŝƐƚĂ ĞƐŝŵŝĞƐƚĞŶ ŬŽƵůƵƚƚĂŵŝƐĞĞŶ ŽŶ ũĂƚŬĞƚƚƵ͘ <ćǇƚćŶŶƂŬƐŝ ŵƵŽĚŽƐƚƵŶĞŝƚĂ ĞƐŝͲ

ŚĞŶŬŝůƂŝŶĨŽũĂ ŽŶ ƉŝĚĞƚƚǇ ƐććŶŶƂůůŝƐĞƐƚŝ͘   

 

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƚǇƂŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂ ũĂ ƚǇƂŬǇŬǇć ůŝƐććǀŝć ƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝƚć ŽŶ ƚĞŚƚǇ ũĂ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐƐććƐƚƂũć ŽŶ ƐĂĂƚƵ ĂŝŬĂĂŶ͘ 

dǇƂǇŚƚĞŝƐƂ ŽŶŐĞůŵŝŝŶ ŽŶ ƉƵƵƚƵƚƚƵ ĞŶŶĂůƚĂĞŚŬćŝƐĞǀćƐƚŝ ĂŝŬĂŝƐĞƐƐĂ ǀĂŝŚĞĞƐƐĂ͘ dćŵć ŽŶ ĞĚĞůůǇƚƚćŶǇƚ ĂŬƚŝŝǀŝƐƚĂ 

ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ƚǇƂƚĞƌǀĞǇƐŚƵŽůůŽŶ ŬĂŶƐƐĂ ũĂ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂŶĞƵǀŽƚƚĞůƵŝĚĞŶ ǀĂŝŬƵƚƚĂǀƵƵĚĞŶ ůŝƐććŵŝƐƚć͘  ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŚĂůͲ

ůŝŶƚŽ ŽŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵŶƵƚ ŬĂŝŬŬŝŝŶ ƚǇƂƚĞƌǀĞǇƐŶĞƵǀŽƚƚĞůƵŝŚŝŶ ũĂ ŶŝŝƐƐć ŽŶ ůƂǇĚĞƚƚǇ ƌĂƚŬĂŝƐƵũĂ ƚǇƂŶƚĞŬŝũćŶ ƚǇƂŬǇǀǇŶ 

ƉĂƌĂŶƚĂŵŝƐĞŬƐŝ͘ 

 

sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƚŽŝŵŝƚĞƚƚŝŝŶ ĂůƵĞͲ ũĂ ŬƵŶƚĂǀĂĂůŝƚ͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ ǀĂƐƚĂƐŝ ŬƵŶƚĂǀĂĂůŝĞŶ ĞŚĚŽŬĂƐĂƐĞƚƚĞůƵƚĞŚƚćǀŝƐƚć ũĂ 

ŵŽůĞŵƉŝĂ ǀĂĂůĞũĂ ŬŽƐŬŝĞŶ ŬĂŝŬŝƐƚĂ ććŶĞƐƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůǇŝƐƚć ŬƵŶŶĂƐƐĂ ;ƚŝĞĚŽƚƚĂŵŝŶĞŶ͕ ǀĂĂůŝƚŽŝŵŝƚƐŝũŽŝĚĞŶ ƌĞŬƌǇͲ



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϱ 

ƚŽŝŶƚŝ ũĂ ŬŽƵůƵƚƚĂŵŝŶĞŶ͕ ǀĂĂůŝŵĂƚĞƌŝĂĂůŝĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇ͕ ǀĂĂůŝƚŝĞƚŽũćƌũĞƐƚĞůŵćŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ ƐĞŬć ǀĂĂůŝƉćŝǀćŶ ććͲ

ŶĞƐƚǇŬƐĞŶ͕ ĞŶŶĂŬŬŽććŶĞƐƚǇŬƐĞŶ͕ ŬŽƚŝććŶĞƐƚǇŬƐĞŶ ũĂ ůĂŝƚŽƐććŶĞƐƚǇŬƐĞŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵͿ͘  <ĂƵƉƵŶŬŝ ǀĂƐƚĂƐŝ ŵǇƂƐ 

ǀĂĂůŝůƵĞƚƚĞůŽŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀŝƐƚć ƚĞŚƚćǀŝƐƚć͕ ŵŽůĞŵƉŝĞŶ ǀĂĂůŝĞŶ ĞŶŶĂŬŬŽććŶĞƐƚǇƐͲ ũĂ ŬŝƌũĞććŶĞƐƚǇƐĂƐŝĂŬŝƌũŽũĞŶ ƚĂƌͲ

ŬĂƐƚĂŵŝƐĞƐƚĂ͕ ĞŶŶĂŬŬŽććŶĞƐƚǇŬƐĞŶ ũĂ ǀĂĂůŝƉćŝǀćŶ ććŶĞƐƚǇŬƐĞŶ ććŶƚĞŶ ůĂƐŬĞŶŶĂƐƚĂ ũĂ ŬƵŶƚĂǀĂĂůŝĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶ 

ǀĂŚǀŝƐƚĂŵŝƐĞƐƚĂ͘  

 

sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞ ũĂ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŽǀĂƚ ƐŽůŵŝŶĞĞƚ ƐŽƉŝŵƵŬƐĞŶ ƚŝĞƚŽĂŝŶĞŝƐƚŽũĞŶ ŬćƐŝƚƚĞͲ

ůǇƐƚć͘ ^ŽƉŝŵƵƐ ŬŽƐŬĞĞ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũĂ sĂƌŚĂŶ ŚĂůůƵƐƐĂ ŽůĞǀŝĂ ĂŶĂůŽŐŝƐŝĂ ũĂ ĚŝŐŝƚĂĂůŝƐŝĂ ƚŝĞƚŽĂŝŶĞŝƐƚŽũĂ͕ ũŽŝƚĂ ƐćŝůǇͲ

ƚĞƚććŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũĂ sĂƌŚĂŶ ƚŝůŽŝƐƐĂ͘ ^ŽƉŝũĂŽƐĂƉƵŽůĞƚ ƉǇƌŬŝǀćƚ ƐŝŝŚĞŶ͕ Ğƚƚć ƉććĂƐŝĂƐƐĂ ŬĂŝŬŬŝ ŽŵĂƚ ĂŝŶĞŝƐƚŽƚ 

ƐŝŝƌƌĞƚććŶ ƉŽŝƐ ƚŽŝƐĞŶ ŽƐĂƉƵŽůĞŶ ŚĂůůŝŶŶŽŝŵŝƐƚĂ ƚŝůŽŝƐƚĂ ǀŝŝŵĞŝƐƚććŶ ϭ͘ϱ͘ϮϬϮϲ͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ůŽƉƉƵƵŶ ŵĞŶͲ

ŶĞƐƐć ϳϬ й ĂŝŶĞŝƐƚŽƐƚĂ ŽŶ ƐŝŝƌƌĞƚƚǇ͘ 

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ϭ͗ dĂůŽƵĚĞŶ ƚĂƐĂƉĂŝŶŽƚƚĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽƌŐĂŶŝƐĂĂƚŝŽƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞĞŶ ŬƵƵůƵǀŝĞŶ ŚĂůůŝŶŶŽŶ͕ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŚĂůůŝŶŶŽŶ ũĂ ƚĂͲ
ůŽƵƐŚĂůůŝŶŶŽŶ ƌĂŬĞŶƚĞĞůůŝƐƚĞŶ ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƵƐ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dŽƚĞƵƚĞƚƚƵ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ůŽŝƚƚĂŵĂƚƚĂ с Ϭ͕ ^ƵƵŶŶŝƚĞůƚƵ с ϭ͕ dŽƚĞƵƚĞƚƚƵ с Ϯ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  Ϯ͕Ϭ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  WŝƚŬćũćŶƚĞŝƐĞƐƚŝ ƐƵƵŶŶŝƚĞůƚƵ ũĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƚĂƐĂƉĂŝŶŽŝŶĞŶ ũĂ ǀĂŬĂĂ ƚĂůŽƵƐ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dŽƚĞƵƚĞƚƚƵ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

hƵĚĞůůĞĞŶƐŝũŽŝƚƵƐƉƌŽƐĞƐƐŝ ŽŶ ůƵŽƚƵ ũĂ ũĂůŬĂƵƚĞƚƚƵ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ 
ƚŽŝŵŝĂůŽŝůůĞ ũĂ ĞƐŝŚĞŶŬŝůƂƚĂƐŽůůĞ͘   Ϭс ƚĞŬĞŵćƚƚć ϭс ƚĞŚƚǇ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  Ϯ͗ dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚĞŚŽƐƚĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ   ƐŝĂŶƚƵŶƚĞǀĂƚ ũĂ ƚĂƌƉĞĞŶŵƵŬĂŝƐĞƚ ƐŝƐćŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ   ƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŬǇƐĞůǇć Ğŝ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭͬϮϬϮϱ 

 ƐŝĂƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŬǇƐĞůǇŶ ƚƵůŽŬƐĞƚ ;ϭͲϰͿ  Ϯ͕ϱ  Ϯ͕ϱ   

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  :ĂƚŬƵǀĂŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ ƚŝĞƚŽŚĂůůŝŶŶŽƐƐĂ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

WĂůǀĞůƵĂ Ğŝ ŽƚĞƚƚƵ ŬćǇƚƚƂƂŶ с Ϭ͕ WĂůǀĞůƵ ŬćǇƚƂƐƐć с ϭ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϲ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬŝůƉĂŝůƵŬǇǀǇŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ ƚǇƂŵĂƌŬŬŝŶŽŝůůĂ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  <ćǇƚƚćũćŵććƌćƚ ůŝƐććŶƚǇŶĞĞƚ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ƵŶƚĂƌĞŬƌǇŶ ŬćǀŝũƂŝĚĞŶ ŵććƌć ůŝƐććŶƚǇǇ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ũĂ sĂƌŚĂŶ ĂƌŬŝƐƚŽũĞŶ ĞƌŽƚƚĂŵŝŶĞŶ ƚŽŝƐŝƐƚĂĂŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ   ƌŬŝƐƚŽũĞŶ ĞƌŽƚƚĂŵŝŶĞŶ ŽŶ ŬĞƐŬĞŶ͕ ũĂ ĞƚĞŶĞĞ ƐŽƉŝŵƵƐƚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ƌŬŝƐƚŽƚ ĞƌŽƚĞƚƚƵ ƚŽŝƐŝƐƚĂĂŶ͘ ϬсŬĞƐŬĞŶ͕ ϭсǀĂůŵŝƐ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  Ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ϰ͗ dǇƂŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ   ƐŝŵŝĞƐŬŽƵůƵƚƵƐ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  <ćǇŶŶŝƐƚĞƚƚǇ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ƐŝŚĞŶŬŝůƂ ƚǇƂǇŚƚĞŝƐƂŶ ƌĂŬĞŶƚĂũĂŶĂ ͲŬŽƵůƵƚƵƐ ŽŶ ŬćǇŶŶŝƐͲ
ƚĞƚƚǇ͕ ϬͲϭ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ũĂ ƚǇƂƐƐćũĂŬƐĂŵŝƐĞŶ ůŝƐććŵŝŶĞŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  sĂƌŚĂŝŶĞŶ ƚƵŬŝ͕ ĞŶŶĂůƚĂĞŚŬćŝƐĞǀć ƚǇƂŬǇŬǇũŽŚƚĂŵŝŶĞŶ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƐƚǇƂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ ǀĂŚͲ
ǀŝƐƚŝǀĂƚ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂ ũĂ ǀćŚĞŶƐŝǀćƚ ƐĂŝƌĂƵƐƉŽŝƐƐĂŽůŽũĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

^ĂŝƌĂƐůŽŵĂƉćŝǀŝĞŶ ŵććƌć  ϭϳ͕ϳ  ϭϯ͕ϱ  ϭϰ͕ϵ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dǇƂƚĞƌǀĞǇƐŶĞƵǀŽƚƚĞůƵũĞŶ ŵććƌć  Ϭ͕Ϭ  ϯϬ͕Ϭ  ϳϲ͕Ϭ 
 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϳ 

dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

dǇƂŶƚĞŬŝũƂŝĚĞŶ ŵććƌć ;ƚǇƂƚĞƌǀĞǇƐƉŝŝƌŝƐƐć 
ŽůĞǀĂƚ ŚĞŶŬŝůƂƚͿ͕ ŬĂͬŬŬ 

  ϴϭϬ    ϳϵϬ    ϴϰϳ  ϭϬϳ͕Ϯϭй 

dǇƂŶƚĞŬŝũƂŝĚĞŶ ŵććƌć ϯϭ͘ϭϮ͘    ϴϰϮ    ϴϮϬ    ϴϲϬ  ϭϬϰ͕ϴϳй 

^ĂŝƌĂƵƐƉŽŝƐƐĂŽůŽƚ ƉǀͬŬĂŝŬŬŝ ƚǇƂŶƚĞŬŝũćƚ ǇŚͲ
ƚĞĞŶƐć 

 ϭϮ ϴϮϯ   ϭϬ ϱϯϬ   ϭϮ Ϭϳϭ  ϭϭϰ͕ϲϯй 

^ĂŝƌĂƵƐƉŽŝƐƐĂŽůŽƚ ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶͬŚĞŶŬŝůƂ 
;ƚǇƂƚĞƌǀĞǇƐŚƵŽůůŽŶ ƉŝŝƌŝƐƐć ŽůĞǀĂƚ ŚĞŶŬŝůƂƚ 
ŬĂͬŬŬͿ 

  ϭϱ͕ϴ    ϭϯ͕ϱ    ϭϰ͕ϯ  ϭϬϱ͕ϵϮй 

 ƐƵŬĂƐůƵŬƵ   ϮϬ ϲϲϲ   ϮϬ ϴϬϬ   ϮϬ ϳϭϵ  ϵϵ͕ϲϭй 

dǇƂƚĞƌǀĞǇƐŚƵŽůƚŽ Φ ͬ ƚǇƂŶƚĞŬŝũć ;ƚǇƂŶƚĞŬŝͲ
ũƂŝĚĞŶ ŵććƌć ϯϭ͘ϭϮ͘Ϳ 

  ϯϬϳ͕ϳ    ϮϱϬ    ϯϯϮ  ϭϯϮ͕ϴϬй 

DĂŬƐĞƚƵƚ ƐĂŝƌĂƵƐƉćŝǀŝĞŶ ƉĂůŬĂƚ   ϵϰϯ ϱϭϱ͕ϱ   ϳϮϱ ϬϬϬ   ϵϮϳ ϰϮϭ  ϭϮϳ͕ϵϮй 

dǇƂŬǇǀǇƚƚƂŵǇǇĚĞŶ ŬŽŬŽŶĂŝƐŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ 
Φͬǀ 

ϭ ϲϲϱ ϮϬϰ  ϭ ϳϱϬ ϬϬϬ   Ϯϰϳ ϲϭϰ  ϭϰ͕ϭϰй 

<s ũĂ <, ǀĂůŵŝƐƚĞůƚƵũĞŶ ƉǇŬćůŝĞŶ D  Z  
;ŵƵƵƚĞƚƚƵͿ 

  ϯϴϱ    ϰϱϬ    ϰϳϮ  ϭϬϰ͕ϴϴй 

ΦͬŚĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂŶ ƚǇƂĂƐĞŵĂ    ϴϱϵ    ϴϮϬ    ϵϭϰ  ϭϭϭ͕ϰϲй 

ΦͬŽƐƚŽůĂƐŬƵƚ      ϯ͕ϲ    Ϯ͕ϴϵ  ϴϬ͕Ϯϳй 

ΦͬƉĂůŬŬĂůĂƐŬĞůŵĂ ;ƐŝƐćůƚćć ŬŽŬŽ ŚĞŶŬŝůƂƐͲ
ƚƂŚĂůůŝŶŶŽŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚͿ 

    ϲϴ͕ϳϳ    ϳϮ͕Ϯϵ  ϭϬϱ͕ϭϭй 

 
 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
^ŝƐćŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŵććƌćƐƐć Ğŝ ƚĂƉĂŚƚƵŶƵƚ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ͘ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd   Ϯ ϴϬϴ     Ϯ ϴϬϴ   Ϯ ϴϴϵ    ϴϭ  Ϯ͕ϴϵ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϯ ϰϳϴ    Ͳ ϯ ϰϳϴ  Ͳ ϯ Ϭϳϳ    ϰϬϬ  Ͳϭϭ͕ϱϮ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  ϲϳϬ    Ͳ  ϲϳϬ  Ͳ  ϭϴϴ    ϰϴϮ  Ͳϳϭ͕ϵϬ й 

 
^ŝƐćŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚƵůŽƐĂůƵĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ůćŚĞƐ ϱϬϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉĂŶĂ͘ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽŝƐƐĂ ŽŶ ŶŽŝŶ ϱϬ ƚƵŚĂŶŶĞŶ ĞƵƌŽŶ ŬĞƌƚĂĞƌć ĂƌǀŽŶůŝƐćǀĞƌŽŬŽƌũĂƵŬƐŝƐƚĂ͕ ũŽƚŬĂ ũŽŚƚƵǀĂƚ ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϮ ƐŽƐŝĂĂůŝͲ ũĂ ƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵŝƐƚĂ͘  

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵũĞŶ ĂůŝƚƚƵŵŝƐĞƐƐĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝŶ ƚĞŬŝũć ŽŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽũĞŶ ĂůŝƚƚƵŵŝŶĞŶ ŶŽŝŶ ϯϬϬ ƚƵŚĂŶŶĞůůĂ ĞƵͲ

ƌŽůůĂ͕ ũŽƚŬĂ ũŽŚƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐŚĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ͕ ƉĂůŬĂŶůĂƐŬĞŶƚĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ũĂ ƚǇƂƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵŝƐƚĂ͘ DǇƂƐ ƚŝĞͲ

ƚŽůŝŝŬĞŶŶĞƉĂůǀĞůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝŶć͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϴ 

DĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵƚ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ  ŶŶĞ ZĂŶƚĂůĂ 

DĂĂƐĞƵƚƵƉććůůŝŬŬƂ hůůĂ EƵŵŵŝůĂ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ǀĂƐƚĂĂ ŵĂĂƐĞƵƚƵŚĂůůŝŶŶŽŶ ƚĞŚƚćǀŝĞŶ ŚŽŝƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ϭϭ ŬƵŶŶĂŶ ĂůƵĞĞůůĂ͘ ^ŽƉŝũĂŬƵŶŶĂƚ ŽǀĂƚ 

 ƵƌĂ͕ <ŽƐŬŝ dů͕ >ŝĞƚŽ͕ DĂƌƚƚŝůĂ͕ DĂƐŬƵ͕ DǇŶćŵćŬŝ͕ EĂĂŶƚĂůŝ͕ EŽƵƐŝĂŝŶĞŶ͕ ZĂŝƐŝŽ͕ ZƵƐŬŽ ũĂ dƵƌŬƵ͘  DĂĂƐĞƵƚƵƉĂůͲ

ǀĞůƵũĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞŚƚćǀćŶć ŽŶ ŵĂŬƐĂũĂǀŝƌĂƐƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ >ŝĞĚŽŶ ŵĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵŝůůĞ ƐŝŝƌƌĞƚƚǇũĞŶ ƚĞŚƚćǀŝĞŶ 

ǀĂƐƚƵƵůůŝŶĞŶ ŚŽŝƚĂŵŝŶĞŶ ƐĞŬć ĂƐŝĂŶƚƵŶƚĞǀĂŶ ŶĞƵǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƐƵũƵǀŝĞŶ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ĂŶƚĂŵŝŶĞŶ ŬŽŬŽ ǇŚƚĞŝƐƚŽŝͲ

ŵŝŶƚĂͲĂůƵĞĞůůĂ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ŵĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵƚ ŚŽŝƚĂĂ ƚĞŚƚćǀćƚ ƚĂƌƉĞĞŶŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͕ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐƚĞŚŽŬŬĂĂƐƚŝ͕ ǇƌŝƚƚćũćŵǇƂŶƚĞŝƐĞƐƚŝ ũĂ 

ůĂĂĚƵŬŬĂĂƐƚŝ͘  

 

 ůĞƚććŶ  h͗Ŷ ŵĂĂƚĂůŽƵƐƉŽůŝƚŝŝŬĂŶ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬĂƵƚƚĂ ϮϬϮϯʹϮϬϮϳ͘ hƵĚĞŶ ŬĂƵĚĞŶ ƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ǀĂŝŬƵƚƵŬƐĞƚ ũĂƚŬƵͲ

ǀĂƚ ŽŚũĞůŵĂŬĂƵĚĞŶ ĞŶƐŝŵŵćŝƐĞƚ ǀƵŽĚĞƚ͘ hƵĚĞƚ ŵĞŶĞƚĞůŵćƚ ũĂ ŵććƌćǇŬƐĞƚ ƚǇƂůůŝƐƚćǀćƚ ŵĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ 

ŶĞƵǀŽŶƚĂͲ ũĂ ƚƵŬŝĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇƚĞŚƚćǀŝƐƐć͘ ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŬŽƵůƵƚƵƐƚĂƌǀĞ ŽŶ ƵƵĚĞůůĂ ŽŚũĞůŵĂŬĂƵĚĞůůĂ ĞĚĞůůĞĞŶ ũĂƚͲ

ŬƵǀĂ͘ sŝůũĞůŝũƂŝĚĞŶ ŶĞƵǀŽŶƚĂĂŶ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵŬƐĞĞŶ ƐĞŬć ĂƐŝĂŬĂƐůćŚƚƂŝƐĞĞŶ ǀŝĞƐƚŝŶƚććŶ ƉĂŶŽƐƚĞƚĂĂŶ͘ 

 

^ƵŽŵŝ ŽŶ ƚĞŚŶǇƚ  h͗Ŷ ŵĂĂƚĂůŽƵƐƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞĞŶ ϮϬϮϯʹϮϬϮϳ ŵƵƵƚŽƐĞƐŝƚǇŬƐŝć͘ DƵƵƚŽƐƚĞŶ ŶĞƵǀŽŶƚĂͲ ũĂ ŬŽƵůƵͲ

ƚƵƐǀĂƐƚƵƵ ŬŽŚĚŝƐƚƵƵ ŬƵŶƚŝĞŶ ŵĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ ǀƵŽƐŝŶĂ ϮϬϮϱʹϮϬϮϳ͘  

 

hƵƐŝ ƐĂƚĞůůŝŝƚƚŝƐĞƵƌĂŶƚĂ ƉĞƌƵƐůŽŚŬŽũĞŶ ƚƵŬŝŬĞůƉŽŝƐƵƵĚĞŶ ŵććƌŝƚƚĞůǇƐƐć ũĂ ŵĂĂƚĂůŽƵƐƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝĚĞŶ ĂŶĂůǇƐŽŝŶͲ

ŶŝƐƐĂ ŽŶ ůŝƐćŶŶǇƚ ƚĂƌǀĞƚƚĂ ŶĞƵǀŽŶƚĂĂŶ ƐĞŬć ůŽƉƉƵŬĞƐćƐƚć Ğƚƚć ŬĞǀććůůć͘  

 

 ůƵĞĞůůĂ ŽǀĂƚ ůŝƐććŶƚǇŶĞĞƚ ƉĞƚŽĞůćŝŶǀĂŚŝŶŐŽƚ ƐĞŬć ƌĂƵŚŽŝƚĞƚƚƵũĞŶ ůŝŶƚƵũĞŶ ĂŝŚĞƵƚƚĂŵŝĞŶ ǀĂŚŝŶŬŽũĞŶ ĂƌǀŝŽŝŶƚŝͲ 

ũĂ ŬćƐŝƚƚĞůǇƚǇƂƚ͘  

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ   ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ zƌŝƚƚćũǇǇĚĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ 
 ŶŶĂŵŵĞ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚĞǀĂĂ ŶĞƵǀŽŶƚĂĂ͕ ĚŝŐŝƚĂůŝƐĂĂƚŝŽŶ ŚǇƂĚǇŶƚćŵŝŶĞŶ ŵŵ͘ ƐćŚŬƂŝƐƚĞŶ ĂƐŝĂͲ
ŬĂƐŬŝƌũĞŝĚĞŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ͘ 
 ƐŝĂŬĂƐƉĂůĂƵƚƚĞĞŶ ŬĞƌććŵŝŶĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐĞŬƐŝ͘ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  EĞƵǀŽŶƚĂĂ ĂŶŶĞƚĂĂŶ ǇůĞŝƐƂƚŝůĂŝƐƵƵŬƐŝƐƐĂ͕ ƚĞŵƐͲŬŽƵůƵƚƵŬƐŝŶĂ͕ ĂũĂŶŬŽŚƚĂŝƐŝůůĂ ƵƵƚŝƐŬŝƌũĞŝůůć͕ 
ƐŽŵĞƐƐĂ ƐĞŬć ƐƵŽƌĂĂŶ ĂƐŝĂŬĂƐŬŽŶƚĂŬƚĞŝŶĂ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϲϵ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ƐŝĂŬĂƐƉĂůĂƵƚĞ͕ ĂƐƚĞŝŬŬŽ ϭͲϱ  ϰ͕ϲ  ϰ͕ϱ  ϰ͕ϵ 
 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

dƵŬŝŬĞůƉŽŝƐƚĞŶ ƚŝůŽũĞŶ ůƵŬƵŵććƌć   ϭ Ϭϲϲ   ϭ ϬϱϬ   ϭ ϬϰϬ  ϵϵ͕Ϭϰй 

<ƵůƵƚ Φ ͬ ƚŝůĂ    ϯϳϰ    ϰϭϲ    ϯϵϳ  ϵϱ͕ϰϯй 

DĂŬƐĞƚƵƚ ƚƵĞƚ ũĂ ŬŽƌǀĂƵŬƐĞƚ͕ DΦ    ϰϭ͕ϯ    ϰϮ    ϰϭ͕ϲ  ϵϵ͕Ϭϰй 

sĂŚŝŶŬŽĂƌǀŝŽŝŶƚŝĞŶ ŵććƌć    ϲ    Ϭ    Ϯϭ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

 
sƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ  h͗Ŷ ǇŚƚĞŝƐĞŶ ŵĂĂƐĞƵƚƵƉŽůŝƚŝŝŬĂŶ ;  WϮϳͿ ŽŚũĞůŵĂŬĂƵĚĞŶ ŬŽůŵĂƐ ǀƵŽƐŝ͘ dŝůŽũĞŶ ŬŽŬŽŶĂŝƐͲ
ŵććƌć ǀćŚĞŶĞĞ ĞŶŶĂŬŽŝĚƵƐƚŝ͘ ZĂƵŚŽŝƚĞƚƚƵũĞŶ ůĂũŝĞŶ ;ůŝŶŶƵƚͿ ĂŝŚĞƵƚƚĂŵĂƚ ǀĂŚŝŶŐŽƚ ũĂ ƉĞƚŽĞůćŝŶƚĞŶ ĂŝŚĞƵƚƚĂͲ
ŵŝĞŶ ǀĂŚŝŶŐŽƚ ŽǀĂƚ ĂůƵĞĞůůĂ ůŝƐććŶƚǇŶĞĞƚ͘ 
 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŵććƌćƐƐć Ğŝ ƚĂƉĂŚƚƵŶƵƚ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ͘ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ   ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd    ϰϬϮ      ϰϬϮ    ϯϳϰ  Ͳ  Ϯϳ  Ͳϲ͕ϴϮ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ  ϰϳϬ    Ͳ  ϰϳϬ  Ͳ  ϰϯϳ    ϯϯ  Ͳϲ͕ϵϰ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  ϲϴ    Ͳ  ϲϴ  Ͳ  ϲϯ    ϱ  Ͳϳ͕ϲϳ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ с sĂůƚƵƵƐƚŽŽŶ ŶćŚĚĞŶ ƐŝƚŽǀĂ Ğƌć 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ  

^ĞůǀŝƚĞƚććŶ ƉŽŝŬŬĞĂŵĂƚ нͬͲ ϱ й͕ ƚĂŝ Ǉůŝ ϭϬϬ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ  

 

DĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ŽůŝǀĂƚ ϰϯϲ ƚ ĞƵƌŽĂ ũĂ ĂůŝƚƚŝǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ϯϯ ƚ ĞƵƌŽĂ ;ϳ йͿ͘ zŚƚĞŝƐƚŽŝͲ

ŵŝŶƚĂͲĂůƵĞĞŶ ŬƵŶŶĂƚ ũĂŬĂǀĂƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŵĂĂƚŝůŽũĞŶ ŵććƌćŶ ƐƵŚƚĞĞƐƐĂ͕ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵůŽƚ ŽǀĂƚ ϭϬ ŬƵŶŶĂŶ ǀĞͲ

ůŽŝƚĞƚƵƚ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵĚĞƚ͘ DĂĂƚŝůŽũĞŶ ƐƵŚĚĞͬŬƵŶƚĂ ǀĂŝŚƚĞůĞĞ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ͘ ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵŝƐƐĂ ƚƵůŝ ƐććƐƚƂć͕ ŬƵŶ 

ǇŚƚć ǀŝƌŬĂĂ ŚŽŝĚĞƚĂĂŶ ŽƐĂͲĂŝŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ EćŝƐƚć ƐǇŝƐƚć ũŽŚƚƵĞŶ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ Žůŝ ϳ ƚ ĞƵƌŽĂ ;ϭϬ йͿ 

ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝ͘ 

 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϬ 

dǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵƚ 
 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ DŝŬĂ /ŶŐŝ 

dǇƂůůŝƐǇǇƐũŽŚƚĂũĂ ,ĞŝĚŝ DĂŶƐŝŬŬĂ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
dƵƌƵŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞ ĂůŽŝƚƚŝ ƚŽŝŵŝŶƚĂŶƐĂ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ ũĂ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝůůĂ ŽŶ ǀĂƐƚƵƵ ůćŚŝƉĂůǀĞͲ

ůƵĂ ƚƵŽƚƚĂǀĂŶĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂͲĂůƵĞĞŶĂ ůŝĞƚŽůĂŝƐƚĞŶ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ũĂ ƚǇƂŶĂŶƚĂũŝĞŶ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚƵŽƚƚĂͲ

ŵŝŶĞŶ͘  ůŬƵǀƵŽƐŝ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝůůĂ ŽŶ ŬƵůƵŶƵƚ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ǇůƂƐŶŽƐƚĂŵŝƐĞĞŶ ƐĞŬć ƉĂůǀĞůƵǀĞͲ

ůĂŶ ŬƵƌŽŵŝƐĞĞŶ ǀŝŝŵĞ ǀƵŽĚĞŶ ƐǇŬƐǇůƚć͘ dǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ŵććƌć ŽŶ ŽůůƵƚ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ƐƵƵƌĞŵƉŝ ũĂ ĂǀŽŝŵŝĞŶ ƚǇƂͲ

ƉĂŝŬŬŽũĞŶ ŵććƌć ŽŶ ůĂĂŚĂŶŶƵƚ͘ KŝŬĞĂƐƵŚƚĂŝƐƚĂ ƌĞƐƵƌƐƐŽŝŶƚŝĂ ƉĂůǀĞůƵƚĂƌƉĞĞƐĞĞŶ ŶćŚĚĞŶ ŽŶ ŵŝƚŽŝƚĞƚƚƵ ƵƵĚĞƐͲ

ƚĂĂŶ͘ <ƵŶŶĂŶ ŽŵŝĂ ƚǇƂůůŝƐƚǇŵŝƐƚć ĞĚŝƐƚćǀŝć ƉĂůǀĞůƵŝƚĂ ŽŶ ǇŚƚĞĞŶƐŽǀŝƚĞƚƚƵ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƌŝŶŶĂůůĞ͘ 

dǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵƚ ŬĞŚŝƚƚćǀćƚ ƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ŵǇƂƚć ƵƵĚĞůůĂ ƚĂƉĂĂ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂ ƚǇƂŶǀćůŝƚǇƐƚć͕ ĂƐŝĂŬĂƐƉĂůǀĞůƵĂ͕ 

ŬŽŚƚĂĂŶŶŽŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐƚć ƐĞŬć ŽƉƉŝůĂŝƚŽƐͲ ũĂ ƚǇƂŶĂŶƚĂũĂǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć͘ 

 

dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ϴ͘ <ƵŶƚĂůĂŝƐĞƚ ƚĂǀŽŝƚƚĂǀĂ ũĂ ŶǇŬǇĂŝŬĂŝŶĞŶ ƉĂůǀĞůƵ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ   ůƵĞĞůůŝƐĞƐƚŝ ǀĂŝŬƵƚƚĂǀĂ ƚǇƂůůŝƐƚćŵŝƐƉĂůǀĞůƵ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ůƵĞĞůůŝƐĞƐƚŝ ǇŬƐŝ sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ŬƵŶƚŝĞŶ ;ϮϳͿ ŵĂƚĂůŝŵͲ
ŵŝƐƚĂ ƚǇƂƚƚƂŵǇǇƐƉƌŽƐĞŶƚĞŝƐƚĂ ;ƐŝũŽŝƚƵƐ ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶ ƐƵŚͲ
ƚĞĞƐƐĂ ŵƵŝŚŝŶ ŬƵŶƚŝŝŶͿ 

ϱ͕ϯ  ϰ͕Ϭ  ϰ͕ϵ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dǇƂƚć ŚĂŬĞǀŝĞŶ ůŝĞƚŽůĂŝƐƚĞŶ ĂƐŝĂŬĂƐůćŚƚƂŝŶĞŶ ƉĂůǀĞůƵ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dǇƂƚƚƂŵǇǇƐͲй ;ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶ ǀƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂͿ  ϲ͕Ϭ  ϱ͕Ϭ  ϲ͕ϰ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

sćŚŝŶƚććŶ ϱϬй ƚǇƂƉĂũĂŶ ƉććƚƚćǀŝƐƚć ĂƐŝĂŬŬĂŝƐƚĂ ŽŶ ŵƵƵĂůůĂ 
ŬƵŝŶ ƚǇƂƚƚƂŵćŶć  ϵϱ͕ϵ  ϵϬ͕Ϭ  ϵϳ͕ϲ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

sćŚŝŶƚććŶ ϱϬй ƚǇƂƉĂũĂŶ ƉććƚƚćǀŝƐƚć ŶƵŽƌŝƐƚĂ ŽŶ ŵƵƵĂůůĂ 
ŬƵŝŶ ƚǇƂƚƚƂŵćŶć  ϭϬϬ͕Ϭ  ϵϱ͕Ϭ  ϵϲ͕ϰ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

^ƵŽƌŝƚĞƚƚƵũĂ ŽƐĂƚƵƚŬŝŶƚŽũĂ  ϭϬ͕Ϭ  ϭϱ͕Ϭ  ϭϴ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϭ 

WĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƉŝŝƌŝƐƐć ŽůĞǀŝĞŶ ĂƐŝĂŬŬĂŝĚĞŶ ŵććƌć  ϯϴϲ͕Ϭ  Ϯ ϬϬϬ͕Ϭ  ϭ Ϭϴϭ͕Ϭ 
 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

dǇƂƚƚƂŵǇǇƐ й ;ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶ ǀƵŽĚĞŶ ĂŝͲ
ŬĂŶĂͿ 

  ϲ͕Ϭϰ    ϱ    ϲ͕ϰ  ϭϮϴ͕ϬϬй 

dǇƂǀŽŝŵĂ   ϭϬ ϭϲϰ   ϭϬ ϮϬϬ   ϭϬ ϯϮϭ  ϭϬϭ͕ϭϴй 

dǇƂƚƚƂŵćƚ ŬĞƐŬŝŵććƌŝŶ    ϲϭϱ    ϱϬϬ    ϲϲϯ  ϭϯϮ͕ϲϬй 

<ƵŶŶĂŶ ŽƐĂƌĂŚŽŝƚƚĂŵĂƚ ƚǇƂƚƚƂŵǇǇƐĞƚƵƵƐͲ
ŵĂŬƐƵƚ 

 ϰϱϳ ϳϲϮ  ϭ ϬϬϬ ϬϬϬ  ϭ Ϯϱϳ ϲϬϯ  ϭϮϱ͕ϳϲй 

 
 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
dǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂƐƐć ŽŶ ŽůůƵƚ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ ǀŽŝŵĂĂŶ ĂƐƚƵŶĞĞŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐͲ

ƉĂůǀĞůƵͲƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ŵǇƂƚć͘ >ĂŬŝƐććƚĞŝƐƚĞŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ůćŚŝƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƐŝŝƌƌǇƚƚǇć ŬƵŶƚŝĞŶ ǀĂƐƚƵƵůůĞ 

ŽŶ >ŝĞĚŽŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂͲĂůƵĞĞůůĞ ƉĞƌƵƐƚĞƚƚƵ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ ŬĂŚĚĞŬƐĂŶ ƵƵƚƚĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂŶ ǀŝƌŬĂĂ 

ŶćŝĚĞŶ ƚĞŚƚćǀŝĞŶ ŚŽŝƚŽŽŶ͘ <ŽůŵĞ ŚĞŶŬŝůƂć ƐŝŝƌƚǇŝ ǀĂůƚŝŽůƚĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝůůĞ ǀĂŬŝƚƵŝƐŝŝŶ ǀŝƌŬŽŝŚŝŶ ůŝŝŬŬĞĞŶůƵŽǀƵƚƵŬͲ

ƐĞůůĂ ũĂ ůŽƉƵƚ ǀŝŝƐŝ ŚĞŶŬŝůƂć ƌĞŬƌǇƚŽŝƚŝŝŶ ŝƚƐĞ͘  ŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ƐƵƵƌĞŵŵĂŶ ƚǇƂŶŚĂŬŝũŽŝĚĞŶ ŵććƌćŶ ǀƵŽŬƐŝ ŽŶ ŬĞƐŬĞŶ 

ǀƵŽƚƚĂ ϮϬϮϱ ƉĂůŬĂƚƚƵ ŬĂŬƐŝ ŵććƌćĂŝŬĂŝƐƚĂ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂĂ ŚŽŝƚĂŵĂĂŶ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐƚć ĂƐŝĂŬĂƐƉĂůǀĞůƵĂ͘ 

DććƌćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂƚ ŽǀĂƚ ƚǇƂƐŬĞŶŶĞůůĞĞƚ ĂũĂŶũĂŬƐŽŝůůĂ ϱ͘ϱ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ ũĂ Ϯϲ͘ϱ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ͘ 

sƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ ǇŬƐŝ ǀĂŬŝƚƵŝŶĞŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂ ũĂ ǇŬƐŝ ŵććƌćĂŝŬĂŝŶĞŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂ ůŽƉĞƚƚŝ ũĂ ƚŝͲ

ůĂůůĞ ƌĞŬƌǇƚŽŝƚŝŝŶ ƵƵƐŝ ƚǇƂŶƚĞŬŝũć͘   

 

dǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ǀĂŬŝƚƵŝŶĞŶ ƚŽŝŵŝƐƚŽƐŝŚƚĞĞƌŝ ũćŝ ĞůćŬŬĞĞůůĞ ϯϬ͘ϰ͘ϮϬϮϱ ũĂ ǀĂŬĂŶƐƐŝĂ Ğŝ ƚćǇƚĞƚƚǇ͘  ŝŬƵŝƐƚĞŶ 

ǀĂŬŝƚƵŝŶĞŶ ǇŬƐŝůƂǀĂůŵĞŶƚĂũĂ ŽŶ ƉĂůĂŶŶƵƚ ǀĂŶŚĞŵƉĂŝŶǀĂƉĂŝůƚĂ ϭ͘ϵ͘ ũĂ ŶƵŽƌƚĞŶ ǇŬƐŝůƂǀĂůŵĞŶƚĂũĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ŽƉŝŶͲ

ƚŽǀĂƉĂĂůůĂ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ ƐĂĂŬŬĂ͘ zŬƐŝůƂǀĂůŵĞŶƚĂũŝůůĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ŵććƌćĂŝŬĂŝƐŝĂ ƐŝũĂŝƐŝĂ ŽƐĂŶ ǀƵŽƚƚĂ͘ <ĂŬƐŝ ĞƚƐŝǀćć 

ŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂŶƚĞŬŝũćć ƐŝŝƌƚǇŝ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƚŽŝŵŝĂůĂŶ ũĂ ŶƵŽƌŝƐŽͲ ũĂ ǀĂƉĂĂͲĂŝŬĂƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ǇŚƚĞǇƚĞĞŶ ϭ͘ϳ͘ϮϬϮϱ ĂůŬĂĞŶ͘ 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϮ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd    Ϯϵϰ      Ϯϵϰ   ϭ ϭϮϱ    ϴϯϮ  Ϯϴϯ͕Ϯϳ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϰ ϬϬϳ    Ͳ ϰ ϬϬϳ  Ͳ ϯ ϵϵϵ    ϴ  ͲϬ͕ϮϬ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϯ ϳϭϰ    Ͳ ϯ ϳϭϰ  Ͳ Ϯ ϴϳϰ    ϴϰϬ  ͲϮϮ͕ϲϭ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ŽǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ŬŽƌŬĞĂŵŵĂƚ ũŽŚƚƵĞŶ Ɛŝŝƚć͕ Ğƚƚć dƵƌƵŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞĞŶ ƐŝƐćůůć ůĂŬŝƐććƚĞŝƐƚĞŶ 

ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŬŝĞƌƚćǀćƚ ǀĂƐƚƵƵŬƵŶƚĂ dƵƌƵŶ ǇŚƚĞŝƐĞŶ ŬŝƌũĂŶƉŝĚŽŶ ŬĂƵƚƚĂ͘ <ŽƚŽƵƚƵŵŝƐŬŽƌͲ

ǀĂƵŬƐŝĂ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ƚćůůć ĂũĂŶũĂŬƐŽůůĂ ϴϰ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ĞŶĞŵŵćŶ͕ ǇŚƚĞĞŶƐć ϮϬϰ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ dǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞ 

ŽŶ ƐĂĂŶƵƚ ƉĂůĂƵƚƵŬƐŝĂ ǀĂůƚŝŽŶ ŵĂŬƐĂŵŝĞŶ ŬŽƌǀĂƵƐƚĞŶ ǇůŝũććŵćƐƚć͕ ũŽŬĂ ŽŶ ƉĂůĂƵƚĞƚƚƵ ŬƵŶŶŝůůĞ͘ >ŝĞĚŽŶ ŽƐƵƵƐ 

ƉĂůĂƵƚƵŬƐĞƐƚĂ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϱ ŽŶ ϱϯ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ƉĂůŬŬĂƚƵĞŶ ũĂƚŬŽũĂ ǀƵŽĚĞůƚĂ ϮϬϮϰ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϱ ŽŶ ŬŽƌͲ

ǀĂƚƚƵ ƚǇƂůůŝƐƚćŵŝƐƚƵŝƐƐĂ ϭϬ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ EƵŽƌƚĞŶ ƚǇƂƉĂũĂƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ĂǀƵƐƚƵŬƐĞŶĂ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ϴϬ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ ũĂ ĞƚƐŝͲ

ǀććŶ ŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂŚƂŶ ĂǀƵƐƚƵŬƐĞŶĂ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ϱϮ ϱϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ dǇƂƉĂũĂƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƐŝƐćŝƐĞƚ ƚƵŽƚŽƚ ũĂ ŬŝĞƌƌćƚǇƐŵǇǇŵćͲ

ůćŶ ƚƵŽƚŽƚ ŽǀĂƚ ǇŚƚĞĞŶƐć ŶŽŝŶ ϰϵ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ sĂƌŚĂůƚĂ ŽŶ ůĂƐŬƵƚĞƚƚƵ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŝůŽũĞŶ ǀƵŽŬƌĂƐƚĂ ϰϱϬϬ 

ĞƵƌŽĂ͘ 

 

dǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞĞŶ ĂŝŚĞƵƚƚĂŵŝƐƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŽǀĂƚ ũććŶĞĞƚ ĂůůĞ ĂƌǀŝŽŝĚƵŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘ zŚƚĞŝƐƚŽŝŵŝŶͲ

ƚĂŽƐƵƵŬƐŝŝŶ ;ƐŝƐćůƚćĞŶ ŵƵƵŶ ŵƵĂƐƐĂ ƵƌĂǀĂůŵĞŶŶƵŬƐĞƚ͕ ƚǇƂǀŽŝŵĂŬŽƵůƵƚƵŬƐĞƚ͕ ŬŽƚŽƵƚƵŵŝƐŬŽƵůƵƚƵŬƐĞƚ͕ ŚĂƌŬŝŶͲ

ŶĂŶǀĂƌĂŝƐĞƚ ŬƵůƵŬŽƌǀĂƵŬƐĞƚͿ ŽŶ ŬƵůƵŶƵƚ ϮϵϬ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĞƐŬŝƚĞƚƚǇŝŚŝŶ ũĂ ƚƵŬŝƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ ŽŶ 

ŬƵůƵŶƵƚ ϭϲϱ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ WĂůŬŬĂƚƵŬĞĂ ŽŶ ŬƵůƵŶƵƚ Ϯϰϲ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ ũĂ ƐƚĂƌƚƚŝƌĂŚĂĂ ϭϭϲ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘ WĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐͲ

ƚŽŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝƐƐĂ ŶćŬǇǇ dƵƌƵŶ ƚǇƂůůŝƐǇǇƐĂůƵĞĞŶ ƐŝƐćŝƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĞŶ ŬŝĞƌƚŽ͘ dǇƂƚƚƂŵǇǇƐĞƚƵƵƐŵĂŬͲ

ƐƵƚ ;ƚǇƂƚƚƂŵǇǇƐƚƵƌǀĂ͕ ƉĞƌƵƐƉćŝǀćƌĂŚĂ ũĂ ĂŶƐŝŽƐŝĚŽŶŶĂŝŶĞŶͿ ŽǀĂƚ ďƵĚũĞƚŽŝƚƵĂ ŬŽƌŬĞĂŵŵĂƚ Ϯϱϳ ϬϬϬ͕ ǇŚƚĞĞŶƐć 

ϭ Ϯϱϳ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͘  ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŽǀĂƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ϴϰй͗ŝĂ ĂƌǀŝŽŝĚƵƐƚĂ͘ 

 

dƵůŽƐĂůƵĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ƚŽƚĞƵƚƵƵ ϴϰϬ ƚƵŚĂƚƚĂ ĞƵƌŽĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵŵŝŶ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϯ 

zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ŽŚĂŶŶĂ DćŬŝŶĞŶ͕ ǀƐ͘ ƚŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ dŝŝŶĂ dŽƌŬŬĞůŝͲWŝƚŬćƌĂŶƚĂ ϭ͘ϭ͘Ͳϭ͘ϭϭ͘ϮϬϮϱ͘ 

 
dK/D/ > :K,d : E < d^ h^ 
 
zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ũĂ ƚĂůŽƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŬĂƵĚĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ĂƐĞƚƚĞůƵƐƐĂ ůćŚƚƂŬŽŚͲ

ƚĂŶĂ ŽŶ >ŝĞĚŽŶ ŬƵŶƚĂƐƚƌĂƚĞŐŝĂ͘ sŝƐŝŽŶ ϮϬϮϲ ŵƵŬĂĂŶ >ŝĞĚŽŶ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚƚĂ ƌĂŬĞŶŶĞƚĂĂŶ ĂǀŽŝŵĞůůĂ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂͲ

ǀĂůůĂ ŽƚƚĞĞůůĂ ƐŝƚĞŶ͕ Ğƚƚć ŬƵůƵƚ ƉŝĚĞƚććŶ ŬƵƌŝƐƐĂ ũĂ ĂƐŝĂƚ ƚĞŚĚććŶ ŬĞƌƌĂůůĂ ŬƵŶƚŽŽŶ͘ dƵůŽŬƐĞŶĂ ŽŶ ĞůŝŶǀŽŝŵĂŝŶĞŶ 

ŬĂƵƉƵŶŬŝ ƐĞŬć ŚǇǀŝŶǀŽŝǀĂ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ ĂƐƵŬĂƐ ũĂ Ǉƌŝƚƚćũć͕ ũŽůůĞ ůƵŽŶƚĞĞŶŽŵĂŝƐŝĂ ƉŝŝƌƚĞŝƚć ŽǀĂƚ ĂŬƚŝŝǀŝƐƵƵƐ ũĂ 

ǇŚƚĞŝƐƂůůŝƐǇǇƐ͘  

  

<ƵŶƚŝĞŶ ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐĞƚ ŚĂĂƐƚĞĞƚ ŽŶ ŚƵŽŵŝŽŝƚƵ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ũĂ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ ŽŶ 

ũĂƚŬĂĂ ŬƵŶƚŝĞŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ƐƵŽƚƵŝƐĂĂ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐŬĞŚŝƚǇƐƚć ƚŽŝŵŝŶƚŽũĂ ũćƌŬĞŝƐƚćŵćůůć͕ ƚŽŝŵŝŶƚĂǇŵƉćƌŝƐƚƂŶ ŵƵƵƚŽŬͲ

ƐĞƚ ŚƵŽŵŝŽŝŵĂůůĂ ũĂ ǀĂŝŚƚŽĞŚƚŽŝƐŝĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚĂƉŽũĂ ŬŽŬĞŝůĞŵĂůůĂ͘  ƵƌŽŽƉĂŶ ƉĂƌůĂŵĞŶƚŝŶ ũĂ ŶĞƵǀŽƐƚŽŶ ǀĂůͲ

ǀŽŶƚĂͲĂƐĞƚƵƐƚĂ ; hͿ ϮϬϭϳͬϲϮϱ ŽŶ ƐŽǀĞůůĞƚƚƵ ϭϰ͘ϭϮ͘ϮϬϭϵ ĂůŬĂĞŶ͘  ƐĞƚƵŬƐĞŶ ŵǇƂƚć ŵŵ͘ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬĞǀĂůǀŽŶƚĂͲ

ƚǇƂƐƐć ŽŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂ ŬćǇƚƚćć ƵůŬŽƉƵŽůŝƐƚĂ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂĂ͘ sĂůǀŽŶƚĂͲĂƐĞƚƵŬƐĞŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵŬƐĞŶĂ ŽŶ ƵƵĚŝƐƚĂĂ ũĂ 

ǇŬƐŝŶŬĞƌƚĂŝƐƚĂĂ ǀŝƌĂůůŝƐƚĂ ǀĂůǀŽŶƚĂĂ͘ zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ŽŶ ŚǇƂĚǇŶƚćŶǇƚ ƚćƚć ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƚƚĂ ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϭ ĂůƵƐƚĂ ůƵŬŝĞŶ ŽƐĂŶĂ >ŝĞĚŽŶ ŬƵŶŶĂŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ŬćƌŬŝŚĂŶŬŬĞŝƚĂ ũĂ ŬƵŶƚĂƐƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞƚƚĂ ΗĂǀŽŝŶ ũĂ ŽŝͲ

ǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ hƚĞůŝĂĂƚ͕ ƚƵƚŬŝǀĂƚ͕ ŽƐĂůůŝƐƚĂǀĂƚ ũĂ ŝŶŶŽŬŬĂĂƚ ŬŽŬĞŝůƵƚΗ͘ <ŽŬŽŶĂŝƐƵƵƚĞŶĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂͲ

ƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ǀĂůǀŽŶƚĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ ŽŶ ĞůŝŶǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶ ŬŽƌŬĞĂ ƚĂƐŽ͕ ũŽƚĂ ŽƐĂůƚĂĂŶ ǀĂůͲ

ǀŽŶŶĂŶ ŬĞŝŶŽŝŶ ĞĚŝƐƚĞƚććŶ ƚĞŚŽŬŬĂĂƐƚŝ ũĂ ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞƐƚŝ͘  

 

sƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ ĞůćŝŶůććŬćƌŝƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐĂůƚĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝĞŶ ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵŶ ǀƵŽƐŝ͘ hƵƐŝ ĞůćŝŶůććŬŝŶƚćͲ

ŚƵŽůƚŽůĂŬŝ ;ϮϴϱͬϮϬϮϯͿ ĂƐƚƵŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϲ͘ ^Ğ ƚćƐŵĞŶƐŝ ŬƵŶƚŝĞŶ ǀĞůǀŽŝƚƚĞŝƚĂ ĞůćŝŶůććŬćƌŝƉĂůǀĞůƵũĞŶ ũćƌũĞƐͲ

ƚćŵŝƐĞƐƐć ůƵĞƚƚĞůŽŝŵĂůůĂ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐǀĞůǀŽŝƚƚĞĞŶ ĞŶŝŵŵćŝƐůĂĂũƵƵĚĞŶ ƉŝŝƌŝŝŶ ŬƵƵůƵǀĂƚ ƉĂůǀĞůƵƚ͘ >ĂŬŝ ǀĞůǀŽŝƚƚĂĂ 

ŬƵŶƚĂĂ ƉĞƌŝŵććŶ ĂƐŝĂŬĂƐŵĂŬƐƵũĂ͕ ũŽŝůůĂ ŬƵŶƚŝĞŶ ŽŶ ŽŝŬĞƵƐ ŬĂƚƚĂĂ ůĂĂũĂƐƚŝ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚƵŽƚƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ĂŝŚĞƵƚƵͲ

ǀŝƐƚĂ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ͕ ŬƵƚĞŶ ĞůćŝŶůććŬćƌŝŶ ƉĂůŬŬĂƵƐŬƵůƵũĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ŽŶ ƉććƚƚćŶǇƚ ũćƌͲ

ũĞƐƚćŵŝƐǀĞůǀŽŝƚƚĞĞŶƐĂ ůĂĂũƵƵĚĞƐƚĂ ŵĂƌƌĂƐŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ ƐĞŬć ƚćǇĚĞŶƚćǀŝŶć ƉĂůǀĞůƵŝŶĂ ĂŶŶĞƚƚĂǀŝƐƚĂ ŵƵŝƐƚĂ 

ĞůćŝŶůććŬćƌŝƉĂůǀĞůƵŝƐƚĂ͘ EćŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ŬƵŶƚĂ ƚŽŝŵŝŝ ŬŝůƉĂŝůƵƚŝůĂŶƚĞĞƐƐĂ ŵĂƌŬŬŝŶŽŝůůĂ ũĂ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ŽŶ ƉććƚƚćŶǇƚ 

ŵǇƂƐ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞƐƚĂ ŚŝŶŶŽŝƚƚĞůƵƐƚĂ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϲ ĂůƵƐƚĂ ĂůŬĂĞŶ ǇŵƉćͲ

ƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŽŶ ƉŝĚĞƚƚćǀć ĞƌŝǇƚĞƚƚǇć ŬŝƌũĂŶƉŝƚŽĂ ũĂ ƐĞƵƌĂƚƚĂǀĂ ŵĂƌŬŬŝŶŽŝůůĂ ŬŝůƉĂŝůƵƚŝůĂŶƚĞĞƐƐĂ ƚĂƌͲ

ũŽĂŵĂŶƐĂ ƉĂůǀĞůƵŶ ůĂĂũƵƵƚƚĂ͘ <ƵŶŶĂƚ ǀŽŝǀĂƚ ĞĚĞůůĞĞŶ ũćƌũĞƐƚćć ĞůćŝŶůććŬćƌŝƉĂůǀĞůƵƚ ŵǇƂƐ ŽƐƚŽƉĂůǀĞůƵŶĂ͘ sĂƌƐŝͲ

ŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ǇŬƐŝŬƂƚ ŽǀĂƚ ǇŚĚĞƐƐć ũćƌũĞƐƚćŶĞĞƚ ƉŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇŬƐĞŶ ŽƐƚŽƉĂůǀĞͲ

ůƵŶĂ͘ WĂůǀĞůƵŶ ŽŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƚƵŽƚƚĂŶƵƚ WĂƉƵǀĞƚ KǇ͘ dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ƐĞůǀŝƚƚŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϯ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵŬƐŝĂ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϰ 

ŬŝůƉĂŝůƵƚƚĂĂ ŵǇƂƐ ŶŝŝŶ ƐĂŶŽƚƚƵ ŝƐŽĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇƐͲ ũĂ ƉćŝǀćƉƌĂŬƚŝŝŬŬĂ ĂůƵĞĞŶ ŬŽƚŝĞůćŝŵŝůůĞ͕ ũŽŝůůĞ ĂŶŶĞƚƚĂǀĂ ĞůćŝŶͲ

ůććŬćƌŝƉĂůǀĞůƵ ĞĚĞůůǇƚƚćć ĞůćŝŶůććŬćƌŝŶ ŬćǇŶƚŝĂ ĞůćŝŵĞŶ ƉŝƚŽƉĂŝŬĂƐƐĂͿ͘ DĂƌŬŬŝŶĂǀƵŽƌŽƉƵŚĞůƵ ŽƐŽŝƚƚŝ͕ Ğƚƚć ƉĂůͲ

ǀĞůƵůůĞ Ğŝ ůƂǇĚǇ ƚƵŽƚƚĂũŝĂ͘ >ŝĞƚŽ ŽŶ ŶćŝŶ ŽůůĞŶ ĞĚĞůůĞĞŶ ŚŽŝƚĂŶƵƚ dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐĞŶ ŝƐŽĞůćŝŶƉćŝǀǇƐͲ

ƚǇŬƐĞŶ ũĂ ͲƉƌĂŬƚŝŝŬĂŶ͘ DĂĂŬƵŶŶĂůůŝŶĞŶ ƉŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇƐƐŽƉŝŵƵƐ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞŶ ƉĂůǀĞůƵŶƚƵŽƚƚĂũĂŶ ŬĂŶƐƐĂ ůŽƉƉƵŝ 

ƐǇŬƐǇůůć ϮϬϮϯ͘ sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂǇŬƐŝŬƂƚ ƚĞŬŝǀćƚ ŬƵŬŝŶ ŬǇƐĞŝƐĞŶ ƉĂůǀĞůƵŶƚƵŽƚƚĂũĂŶ ŬĂŶƐƐĂ ŵććƌćĂŝŬĂͲ

ƐĞŶ ƐŽƉŝŵƵŬƐĞŶ ƉŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇŬƐĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŬƐĞƐƚĂ ĂũĂůůĂ ϭ͘ϵ͘ϮϬϮϯ Ͳ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ͘ dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŬŝůƉĂŝůƵƚƚŝ 

ƉŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇŬƐĞŶ ŬĞƐćůůć ϮϬϮϰ͘ <ŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ƚƵůŽŬƐĞŶĂ ƉŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇƐ ŽŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ ĂůͲ

ŬĂĞŶ ƵƵĚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŶƚƵŽƚƚĂũĂŶ ;WĂƉƵǀĞƚ KǇͿ ǀćůŝĂŝŬĂŝƐĞŶĂ ƉĂůǀĞůƵŶĂ ƐŝŝŚĞŶ ĂƐƚŝ͕ ŬƵŶŶĞƐ ĂƐŝĂĂŶ ƐĂĂĚĂĂŶ ƌĂƚͲ

ŬĂŝƐƵ ;ǀĂůŝƚƵƐ ŵĂƌŬŬŝŶĂŽŝŬĞƵĚĞƐƐĂͿ͘  

 

dĞƌǀĞǇĚĞŶƐƵŽũĞůƵůĂŝŶ ϳϲϯͬϭϵϵϰ ŬŽŬŽŶĂŝƐƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵ ŽŶ ĂůŽŝƚĞƚƚƵ ϮϬϮϰ͘ >ĂŬŝĂ ŽŶ ŵƵƵƚĞƚƚƵ ǀƵŽͲ

ƐŝĞŶ ƐĂĂƚŽƐƐĂ ƵƐĞŝƚĂ ŬĞƌƚŽũĂ͘ DƵƵƚŽƐƚĞŶ ƐĞƵƌĂƵŬƐĞŶĂ ůĂŝŶ ƌĂŬĞŶŶĞ ũĂ ƐŝƐćůƚƂ ŽǀĂƚ ŵƵƵƚƚƵŶĞĞƚ ŚĂũĂŶĂŝƐĞŬƐŝ͕ 

ĞŝǀćƚŬć ůĂŬŝ ũĂ ƐŝŝŚĞŶ ƉĞƌƵƐƚƵǀĂ ǀĂůǀŽŶƚĂ ĞŶćć ŬĂŝŬŝůƚĂ ŽƐŝŶ ǀĂƐƚĂĂ ŶǇŬǇŝƐŝć ƚĂƌƉĞŝƚĂ͘ WććŵŝŶŝƐƚĞƌŝ KƌƉŽŶ ŚĂůůŝͲ

ƚƵƐŽŚũĞůŵĂƐƐĂ ͟sĂŚǀĂ ũĂ ǀćůŝƚƚćǀć ^ƵŽŵŝ͟ ŽŶ ŚćŝƌŝƂͲ ũĂ ŬƌŝŝƐŝƚŝůĂŶƚĞŝĚĞŶ ŬŽŬŽŶĂŝƐƚĂƌŬĂƐƚĞůƵĂ ŬŽƐŬĞǀĂ ŬŝƌũĂƵƐ͕ 

ũŽƚĂ ŵǇƂƐ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶƐƵŽũĞůƵůĂŝŶ ƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞƐƐĂ ŽŶ ƚĂƌŬĂƐƚĞůƚƵ͘ dĞƌǀĞǇĚĞŶƐƵŽũĞůƵůĂŝŶ ƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ŽŶ ƚĂǀŽŝƚͲ

ƚĞĞŶĂ ĂƐƚƵĂ ǀŽŝŵĂĂŶ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϳ͘ ,ĂůůŝƚƵƐŽŚũĞůŵĂŶ ŵƵŬĂĂŶ ŬƵŶƚŝĞŶ ƚĞŚƚćǀćŬĞŶƚćŶ ǀĂŬŝŝŶŶƵƚƚĂŵŝƐĞŬƐŝ ŬƵŶƚŝĞŶ 

ƚĞŚƚćǀŝć Ğŝ ƐŝŝƌƌĞƚć ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞŝůůĞ ŚĂůůŝƚƵƐŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ͘ sĂůƚŝŽŶ ŽŚũĂƵƐƚĂ ŬƵŶƚŝŝŶ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ĂƌǀŝŽŝĚĂĂŶ ũĂ 

ƵƵĚŝƐƚĞƚĂĂŶ ŚĂůůŝƚƵƐŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ͘ DĞŶĞŝůůććŶ ŽůĞǀĂŶ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶƐƵŽũĞůƵůĂŝŶ ƵƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ƐĞůǀŝƚĞͲ

ƚććŶ ŵƵƵŶ ŵƵĂƐƐĂ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶƐƵŽũĞůƵǀŝƌĂŶŽŵĂŝƐĞŶ ƉćŝǀǇƐƚǇƐǀĞůǀŽŝƚƚĞĞŶ ůĂĂũĞŶƚĂŵŝƐƚĂƌǀĞƚƚĂ ũĂ ĞĚĞůůǇƚƚćŝƐŝŬƂ 

ůĂĂũĞŵŵĂŶ ǀĞůǀŽŝƚƚĞĞŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝŶĞŶ ŶǇŬǇŝƐƚć ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǀĂůǀŽŶƚĂǇŬƐŝŬƂŝƚć ƚĂŝ ŵƵŝƚĂ ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŽƌŝƐŝĂ ŵƵƵͲ

ƚŽŬƐŝĂ͘  

 

dŝůŝŶƉććƚƂƐŬĂƚƐĂƵƐƚĂ ŬŝƌũŽŝƚƚĂĞƐƐĂŶŝ ŬĂƚƐĞĞŵŵĞ ŽŶ ũŽ ǀƵŽĚĞƐƐĂ ϮϬϮϲ ũĂ ƐĞŶ Ǉůŝ͗ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵƚ ũĂƚͲ

ŬĂĂ ƚĂůŽƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŬĂƵĚĞůůĂ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐƚĂ ĂǀŽŝŵĞůůĂ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂůůĂ ŽƚƚĞĞůůĂ͕ 

ƚĂůŽƵĚĞůůŝŶĞŶ ǀĂƐƚƵƵůůŝƐƵƵƐ ũĂ ǀĂŝŬƵƚƚĂǀƵƵƐ ƚĂƐĂƉĂŝŶŽƐƐĂ͘ zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵƚ ŽŶ ƐŝƚŽƵƚƵŶƵƚ ŬĞŚŝƚƚćͲ

ŵććŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶƐĂ ĞŶŶĂŬŽŝǀĂƐƚŝ͕ ŚǇƂĚǇŶƚćŵććŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ũĂ ƵƵƐŝĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůĞũĂ ĞůŝŶǇŵƉćƌŝƐƚƂŶ ƚĞƌǀĞĞůͲ

ůŝƐǇǇĚĞŶ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵĚĞŶ ƐĞŬć ƉĂůǀĞůƵŶ ŬŽƌŬĞĂŶ ƚĂƐŽŶ ƐćŝůǇƚƚćŵŝƐĞŬƐŝ͘ <ĂŶŶĂŵŵĞ ŬŽƌƚĞŵŵĞ ŬĞŬŽŽŶ ƚŽŝͲ

ŵŝŶƚĂͲĂůƵĞĞŵŵĞ ĞůŝŶǀŽŝŵĂŶ͕ ĂƐƵŬŬĂŝĚĞŶ ũĂ ǇƌŝƚǇƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵŬƐŝĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐĞŬƐŝ ƐĞŬć ĞůćŝŶƚĞŶ 

ƚĞƌǀĞǇĚĞŶ ũĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝƐĞŬƐŝ͘ 

 

^ĞůŽŶƚĞŬŽ ƐŝƐćŝƐĞƐƚć ǀĂůǀŽŶŶĂƐƚĂ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂƐƚĂ 

 

dŽŝŵŝĂůĂŶ ƚĂůŽƵƚƚĂ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐƚĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐƚĂ ƐĞƵƌĂƚƚŝŝŶ ŽƐĂǀƵŽƐŝͲ ũĂ ŬƵƵŬĂƵƐŝƌĂƉŽƌƚƚŝĞŶ ǇŚͲ



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϱ 

ƚĞǇĚĞƐƐć͘ ,ĂŶŬŝŶŶŽŝƐƐĂ ŶŽƵĚĂƚĞƚƚŝŝŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂůĂŬŝĂ ;ϭϯϵϳͬϮϬϭϲͿ͕ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŽŚũĞƚƚĂ ƐĞŬć ĚĞůĞŐŽŝŶƚŝͲ

ƉććƚƂŬƐŝć͘ ^ŽƉŝŵƵƐƚĞŶ ŚĂůůŝŶƚĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƐŽƉŝŵƵƐƌĞŬŝƐƚĞƌŝŶ ŬĂƵƚƚĂ͘ >ĂƐŬƵũĞŶ ĂƐŝĂƚĂƌŬĂƐƚƵƐ ũĂ ŚǇǀćŬƐǇŵŝŶĞŶ 

ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ĞƌŝǇƚĞƚǇƐƚŝ ƚĂůŽƵƐŚĂůůŝŶŶŽŶ ŽŚũĞŝĚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ Ğŝ ŚĂǀĂŝƚƚƵ ŽůĞŶŶĂŝƐŝĂ ƚĂůŽƵĚĞůͲ

ůŝƐŝĂ ǀććƌŝŶŬćǇƚƂŬƐŝć ƚĂŝ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝć ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƉƵƵƚƚĞŝƚĂ͘ ZŝƐŬĞũć ŚĂůůŝƚƚŝŝŶ ƚĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƐććŶŶƂůůŝͲ

ƐĞůůć ƐĞƵƌĂŶŶĂůůĂ͕ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƉƌŝŽƌŝƐŽŝŶŶŝůůĂ͕ ƚǇƂŶ ƵƵĚĞůůĞĞŶũćƌũĞƐƚĞůǇŝůůć ƐĞŬć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂůůć ƵůŬŽŝƐƚĞŶ ƚŽŝŵŝũŽŝͲ

ĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀŝŵŵćƚ ƌŝƐŬŝƚ ůŝŝƚƚǇŝǀćƚ ŽƐĂĂŵŝƐĞĞŶ ũĂ ƐŝũĂŝƐũćƌũĞƐƚĞůǇŝŚŝŶ͘ ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂƌŝƐŬŝƚ ŵƵŽͲ

ĚŽƐƚĂǀĂƚ ƉŝĞŶĞůůć ŽƐĂƐƚŽůůĂ ĂŝŶĂ ƌŝƐŬŝŶ͕ ŬŽƐŬĂ ƚŝĞƚƚǇũć ƚĞŚƚćǀŝć ũĂ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ŽƐĂͲĂůƵĞŝƚĂ ŚŽŝƚĂǀĂƚ ǇŬƐŝƚƚćŝƐĞƚ 

ŚĞŶŬŝůƂƚ͘ zŚƚĞŝƐƚǇƂƐŽƉŝŵƵŬƐĞƚ ŵƵŝĚĞŶ ǇŚƚĞŝƐƚŽŝŵŝŶƚĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ĞƌŝƚǇŝƐƚĞŚƚćǀŝĞŶ ŚŽŝĚŽŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝƐĞƐƚĂ 

ũĂ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬĞǀĂůǀŽŶŶĂŶ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚŝũĂƉĂůǀĞůƵŶ ŽƐƚŽ ůĂĂũĞŶƚĂǀĂƚ ŬćǇƚƂƐƐćŵŵĞ ŽůĞǀĂĂ ŽƐĂĂŵŝƐƉŽŚũĂĂ ũĂ ǀćŚĞŶͲ

ƚćć ŚĂĂǀŽŝƚƚƵǀƵƵƚƚĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ǇŬƐŝŬŬƂƂŵŵĞ ƚĞŚƚŝŝŶ  ƵƌŽŽƉĂŶ ŬŽŵŝƐƐŝŽŶ ĂƵĚŝƚŽŝŶƚŝ ŵƵŝĚĞŶ ŬƵŝŶ ĞůćŝŶƉĞͲ

ƌćŝƐƚĞŶ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬŬĞŝĚĞŶ ŵŝŬƌŽďŝƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƚĞĞŶ ůŝŝƚƚǇǀćŶ ǀŝƌĂůůŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũćƌũĞƐƚĞůŵćƐƚć ƚĂƌŬĂƐƚƵƐƚĞŶ ůĂĂͲ

ƚƵƵŶ ůŝŝƚƚǇĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚĂƉŽũĞŶ ǇŚĚĞŶŵƵŬĂŝƐƵƵĚĞŶ͕ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶŚĂƌũŽŝƚƚĂũŝĞŶ ƚĂƐĂƉƵŽůŝƐĞŶ ŬŽŚƚĞůƵŶ ũĂ ŚĂůůŝŶƚŽͲ

ůĂŝŶ ŵƵŬĂŝƐĞŶ ŵĞŶĞƚƚĞůǇŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵŝƐĞŬƐŝ͘ ,ĂǀĂŝƚƵƚ ƌŝƐŬŝƚ ůŝŝƚƚǇŝǀćƚ ůĂŝŶƐććĚćŶŶƂŶ ƚƵŶƚĞŵƵŬƐĞĞŶ͕ ĂƵĚŝƚŽŝŶͲ

ŶŝŶ ƉŝŝƌŝƐƐć ŽůůĞŝĚĞŶ ĂƐŝŽŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ  h ĂƐĞƚƵŬƐĞŶ ,   WͲũćƌũĞƐƚĞůŵćć ũĂ ŵŝŬƌŽďŝŽůŽŐŝƐƚĂ ƌŝƐŬŝć ŬŽƐŬĞǀŝĞŶ ǀĂĂͲ

ƚŝŵƵƐƚĞŶ ǇŬƐŝƚǇŝƐŬŽŚƚĂŝƐĞĞŶ ƚƵŶƚĞŵŝƐĞĞŶ͘ ZĂƉŽƌƚƚŝ ŽŶ ŬćƐŝƚĞůƚǇ ǇŚĚĞƐƐć ũĂ ŚƵŽŵŝŽŝƚƵ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚŝƚƚćͲ

ŵŝƐĞŬƐŝ͘ <ŽŬŽŶĂŝƐƵƵƚĞŶĂ ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ƐŝƐćŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ƌŝƐŬŝĞŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ǀŽŝĚĂĂŶ ŬĂƚƐŽĂ ƚŽŝŵŝǀĂŶ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ 

ĂŝŬĂŶĂ ĂƐŝĂŶŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ũĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂůůŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƌŝŝƚƚćǀćŶ ũĂ ƌŝƐŬŝƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞŶ ŬĂƚƚĂǀƵƵĚĞŶ ũĂ ŬŽŚĚĞŶƚĂͲ

ŵŝƐĞŶ ĂŶƚĂŶĞĞŶ ƌŝŝƚƚćǀćŶ ǀĂƌŵƵƵĚĞŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ůĂŝŶƐććĚćŶŶƂŶ ŵććƌćǇƐƚĞŶ ŶŽƵĚĂƚƚĂŵŝͲ

ƐĞƐƚĂ ũĂ ŵŵ͘ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬĞƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ ƚŽŝŵŝĂůƵĞĞůůĂ͘  

 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d  
 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć   ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ zƌŝƚƚćũǇǇĚĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  sĂŝŬƵƚƚĂǀĂ͕ ƌŝƐŬŝƉĞƌƵƐƚĞŝŶĞŶ ũĂ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚĞǀĂ ǀĂůǀŽŶƚĂ͘ ,ǇƂĚǇŶŶĞƚććŶ ǀĂůǀŽŶƚĂͲĂƐĞƚƵŬƐĞŶ 
ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂŵĂĂ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬĞǀĂůǀŽŶƚĂƉĂůǀĞůƵŶ ƚƵŽƚƚĂŵŝƐƚĂ ŽƐŝŶ ŽƐƚŽƉĂůǀĞůƵŶĂ͘ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ <ƵůƵƚ ŬƵƌŝƐƐĂ ʹ ǇůŝũććŵćŝŶĞŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ 
ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂǀĂ ƚĂůŽƵƐ 

dĂǀŽŝƚĞ 
<ƵƐƚĂŶŶƵƐƚĞŚŽŬŬƵƵƐ͕ ƚŽŝŵŝŶƚĂ ŚŽŝĚĞƚĂĂŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝůƚĂĂŶ ǀĞƌƚĂŝůƵŬĞůƉŽŝƐĞƐƚŝ ŚƵŽŵŝŽŝĚĞŶ 
ĞůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽŶ ƉĂůǀĞůƵƌĂŬĞŶŶĞ͘ <ƵŶƚŝĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ Ğŝǀćƚ ŬĂƐǀĂ ƚĂůŽƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂͲ
ŬĂƵĚĞůůĂ͘ 

 
dĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ŽǀĂƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϲ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϭ ϵϯϬ     ϭ ϵϯϬ   ϭ ϵϬϳ  Ͳ  Ϯϰ  Ͳϭ͕ϮϮ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ Ϯ ϭϳϵ    Ͳ Ϯ ϭϳϵ  Ͳ Ϯ ϭϮϰ    ϱϱ  ͲϮ͕ϱϰ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  Ϯϰϵ    Ͳ  Ϯϰϵ  Ͳ  Ϯϭϳ    ϯϮ  ͲϭϮ͕ϳϴ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ с sĂůƚƵƵƐƚŽŽŶ ŶćŚĚĞŶ ƐŝƚŽǀĂ Ğƌć 

  

^ĞůǀŝƚĞƚććŶ ƉŽŝŬŬĞĂŵĂƚ нͬͲ ϱ й͕ ƚĂŝ Ǉůŝ ϭϬϬ ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ  

dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ͘ DƵŝĚĞŶ ŬƵŶƚŝĞŶ ǇŚƚĞĞŶůĂƐŬĞƚƚƵ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ ϭ ϭϱϬ ϬϮ Φ 

Ăůŝƚƚŝ ĂƌǀŝŽŝĚƵŶ ϭ ϮϭϬ Ϭϯϰ Φ ;ƚŽƚĞƵŵĂ ϵϱ͕Ϭϰ йͿ͘ zŬƐŝƚƚćŝƐĞŶ ŬƵŶŶĂŶ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ ƌŝŝƉƉƵƵ ŬƵŶƚĂĂŶ ŬŽŚĚŝƐƚƵŶĞŝͲ

ĚĞŶ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ŵććƌćƐƚć ũĂ ĂƐƵŬĂƐůƵǀƵŶ ŬĞŚŝƚǇŬƐĞƐƚć͘  ůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽƐƐĂ ƉŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇŬƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵͲ

ƚĞƚƵŶ ƉĂůǀĞůƵŶ ƚĂƌŬŬĂ ŚŝŶƚĂ Ğŝ ŽůĞ ŽůůƵƚ ƚŝĞĚŽƐƐĂ ϮϬϮϱ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ůĂĂĚŝƚƚĂĞƐƐĂ͕ Ɛŝůůć ŚĂŶŬŝŶƚĂ Žůŝ ŬĞƐŬĞŶ͘ WĂůͲ

ǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽŝƐƐĂ ŬĂƐǀƵĂ Žůŝ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ůŽƉƵůƚĂ ůćŚŝŶŶć >ŝĞĚŽŶ ƐŝƐćŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘  ƐŝĂŬĂƐŵĂŬƐƵƚƵŽƚƚŽͲ

ũĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ĞƌŽĂĂ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐŵććƌŝĞŶ ƐĞŬć ůƵƉŝĞŶ ũĂ ŝůŵŽŝƚƵƐƚĞŶ ǀƵŽƐŝǀĂŝŚƚĞůƵŶ ƚĂŬŝĂ͘ <ƵŶƚŝĞŶ ƚĂƐĂƵƐůĂƐŬƵƚƵƐ 

ƚĞŚĚććŶ ǇŚƚĞŝƐƚŽŝŵŝŶƚĂƐŽƉŝŵƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ĂŝŶĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ;ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ ũĂĞƚĂĂŶ ŬƵŶƚŝĞŶ 

ŬĞƐŬĞŶ ϮϬ й ŬƵŶŶĂŶ ĂƐƵŬĂƐůƵǀƵŶ ũĂ ϴϬ й ŬƵŶƚĂĂŶ ŬŽŚĚŝƐƚƵŶĞŝĚĞŶ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞĞůůĂͿ͘ <ƵŶƚŝĞŶ ŵĂŬƐƵͲ

ŽƐƵƵƐ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ Žůŝ ǇŚƚĞĞŶƐć ϭ ϯϲϴ Ϯϳϰ Φ ũŽŬĂ ŽŶ ŚŝĞŵĂŶ ǀƵŽƚƚĂ ϮϬϮϰ ƐƵƵƌĞŵƉŝ ;ϭ ϯϮϱ ϲϮϯ ΦͿ͘ ,ĞŶŬŝůƂƐͲ

ƚƂŵĞŶŽŝƐƐĂ ŬĂƐǀƵĂ Žůŝ ǀĂůǀŽŶƚĂĞůćŝŶůććŬćƌŝŶ ƵƵĚĞŶ ǀĂŬĂŶƐƐŝŶ ƚĂŬŝĂ͕ ƚćŵćŶ ŽƐĂůƚĂ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ŬŽƌͲ

ǀĂĂ ǀĂůƚŝŽ͘ sĂŬĂŶƐƐŝ ƐĂĂƚŝŝŶ ƚćǇƚĞƚƚǇć ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ǀĂƐƚĂ ŬĞƐŬĞŶ ǀƵŽĚĞŶ͕ ũŽƚĞŶ ƐĞŶ ŽƐĂůƚĂ ŽƐĂ ŵććƌćƌĂŚĂǀĂƌĂƵŬͲ

ƐĞƐƚĂ ũćŝ ŬćǇƚƚćŵćƚƚć͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϳ 

zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵƚ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ŽŚĂŶŶĂ DćŬŝŶĞŶ͕ ǀƐ͘ ƚŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ dŝŝŶĂ dŽƌŬŬĞůŝͲWŝƚŬćƌĂŶƚĂ ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϬ͘ϮϬϮϱ͘ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ĂůĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ŽŶ ǇŬƐŝ ƚƵůŽƐĂůƵĞ͕ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůƚŽ͘  

>ŝĞĚŽŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵƚ ƚƵƌǀĂĂ ƚŽŝŵŝĂůƵĞĞůůĂĂŶ ŬƵŶƚĂůĂŝƐƚĞŶ ƚĞƌǀĞǇƚƚć ũĂ ĞůŝŶǇŵƉćƌŝƐƚƂŶ ƚƵƌǀĂůůŝͲ

ƐƵƵƚƚĂ ŚŽŝƚĂŵĂůůĂ ŬƵŶŶĂŶ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐĞƚ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ƚĞŚƚćǀćƚ͘ <ŽŚƚĞůĞŵŵĞ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶŚĂƌũŽŝƚͲ

ƚĂũŝĂ ƚĂƐĂƉƵŽůŝƐĞƐƚŝ͕ ƚĂƌũŽĂŵŵĞ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚĞǀĂĂ ŶĞƵǀŽŶƚĂĂ ũĂ ŽŚũĂƵƐƚĂ ƐĞŬć ŬćƐŝƚƚĞůĞŵŵĞ ŝůŵŽŝƚƵƐͲ ũĂ ůƵƉĂͲ

ĂƐŝĂƚ ƐƵũƵǀĂƐƚŝ͘  ůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůƚŽ ƚƵƌǀĂĂ ĞůćŝŶƚĞŶ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶ ũĂ ƐĂŝƌĂĂŶŚŽŝĚŽŶ͕ ǀĂƐƚĂĂ ĞůćŝŶƚĂƵƚŝĞŶ ƚŽƌũƵŶͲ

ŶĂƐƚĂ ƐĞŬć ŚƵŽůĞŚƚŝŝ ĞůćŝŶƚĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ǀĂůǀŽŶŶĂƐƚĂ͘ dŽŝŵŝŵŵĞ ƚĂƌƉĞĞŶŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͕ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐƚĞŚŽŬͲ

ŬĂĂƐƚŝ͕ ǇƌŝƚǇƐŵǇƂŶƚĞŝƐĞƐƚŝ ũĂ ůĂĂĚƵŬŬĂĂƐƚŝ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƐƚƌĂƚĞŐŝĂĂ ƚŽƚĞƵƚƚĂĞŶ͘  

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ 
<ƵƐƚĂŶŶƵƐƚĞŚŽŬŬƵƵƐ͕ ƚŽŝŵŝŶƚĂ ŚŽŝĚĞƚĂĂŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝůƚĂĂŶ ǀĞƌƚĂŝůƵŬĞůƉŽŝƐĞƐƚŝ 
ŚƵŽŵŝŽŝĚĞŶ ĞůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽŶ ƉĂůǀĞůƵƌĂŬĞŶŶĞ͘ <ƵŶƚŝĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ Ğŝǀćƚ 
ŬĂƐǀĂ ƚĂůŽƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŬĂƵĚĞůůĂ͘ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  ZĞƐƵƌƐƐŝ ƐŽƉĞƵƚĞƚĂĂŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂǇŵƉćƌŝƐƚƂŶ ŵƵƵƚŽŬƐŝŝŶ͕ ƚŽŝŵŝƚŝůŽũĞŶ ŬćǇƚƚƂć ƚĞŚŽƐƚĞƚĂĂŶ ũĂ 
ŬćǇƚĞƚććŶ ŽƐƚŽƉĂůǀĞůƵĂ ŽŵĂŶ ƚǇƂŶ ƌŝŶŶĂůůĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϰͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ƵŶƚŝĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ Ğŝǀćƚ ŬĂƐǀĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŬĂƵĚĞůůĂ͕ ĂƐŝĂͲ
ŬĂƐŵĂŬƐƵŝůůĂ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐŝůůĂ ŬĂƚĞƚĂĂŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐͲ
ƚĞŶ ŬĂƐǀƵ͘ <ƵŶƚŝĞŶ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ͘ ϭс <ƵŶƚŝĞŶ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ 
ĞĚĞůůŝƐĞŶ ǀƵŽĚĞŶ ƚĂƐŽůůĂ͘ Ϭ с ŬƵŶƚŝĞŶ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ ŬĂƐǀĂŶƵƚ͘ 

Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϰͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽŶ ĂƐŝĂŬĂƐŵĂŬƐƵũĞŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚŽƐƚĂ ƉććƚĞͲ
ƚććŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ͘  ƐŝĂŬĂƐŵĂŬƐƵƚ ŬćǇƚƂƐƐć ǀŝŝŵĞŝƐͲ
ƚććŶ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϲ ůƵŬŝĞŶ ;Ϭ с ŵĂŬƐƵŝƐƚĂ Ğŝ ƉććƚƂƐƚć ũĂ ϭ с ŵĂŬƐƵƚ 
ŬćǇƚƂƐƐćͿ͘ 

Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ 
sĂŝŬƵƚƚĂǀĂ͕ ƌŝƐŬŝƉĞƌƵƐƚĞŝŶĞŶ ũĂ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚĞǀĂ ǀĂůǀŽŶƚĂ͘ ,ǇƂĚǇŶŶĞƚććŶ ǀĂůǀŽŶƚĂͲ
ĂƐĞƚƵŬƐĞŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂŵĂĂ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬĞǀĂůǀŽŶƚĂƉĂůǀĞůƵŶ ƚƵŽƚƚĂŵŝƐƚĂ ŽƐŝŶ ŽƐƚŽͲ
ƉĂůǀĞůƵŶĂ͘ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  sĂůǀŽŶƚĂƐƵƵŶŶŝƚĞŵĂŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝŶĞŶ ũĂ ĂƐŝĂŬĂƐƉĂůĂƵƚƚĞĞŶ ŬĞƌććŵŝŶĞŶ͘ ,ǇƂĚǇŶŶĞƚććŶ ǀĂůͲ
ǀŽŶƚĂͲĂƐĞƚƵŬƐĞŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂŵĂĂ ǀĂůǀŽŶƚĂƉĂůǀĞůƵŶ ƚƵŽƚƚĂŵŝƐƚĂ ŽƐŝŶ ŽƐƚŽƉĂůǀĞůƵŶĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ƐŝĂŬĂƐƉĂůĂƵƚĞ ĂƐƚĞŝŬŽůůĂ ϭͲϱ͕ ƐćŝůǇǇ ŬŽƌŬĞĂůůĂ ƚĂƐŽůůĂ ƚƵŽƚƚĂͲ
ŵŝƐƚĂǀĂƐƚĂ ƌŝŝƉƉƵŵĂƚƚĂ͗ ůĂĂƚƵ͕ ƚĂƌŬĂƐƚĂũĂŶ ĂƐŝĂŶƚƵŶƚĞǀƵƵƐ͕ 
ǇŚƚĞŝƐƚǇƂŬǇŬǇŝƐǇǇƐ ũĂ ƉĂůǀĞůƵŚĞŶŬŝƐǇǇƐ 

ϰ͕ϱ  ϰ͕Ϭ  ϰ͕ϰ 

 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϴ 

dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

 ůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůƚŽ͕ ŬƵŶƚŝĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐͲ
ŽƐƵƵƐ ΦͬĂƐƵŬĂƐ 

  ϳ͕ϵϴ    ϴ͕ϰ    ϴ͕ϵ  ϭϬϱ͕ϵϱй 

dĞƌǀĞǇĚĞŶƐƵŽũĞůƵ ƐĞŬć ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬĞͲ ũĂ ƚƵͲ
ƉĂŬŬĂůĂŝŶŵƵŬĂŝŶĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ͕ ŬƵŶƚŝĞŶ ŬƵƐͲ
ƚĂŶŶƵƐŽƐƵƵƐ ΦͬĂƐƵŬĂƐ 

  Ϯ͕ϱϵ    ϯ͕ϭ    Ϯ͕ϭ  ϲϳ͕ϳϰй 

 ůćŝŶůććŬćƌĞŝĚĞŶ ŚŽŝƚŽŬćǇŶŶŝƚ ;ŬƉůͿ Ύ   ϭϬ ϴϬϬ   ϭϬ ϱϬϬ   ϭϬ ϲϯϴ  ϭϬϭ͕ϯϭй 

 ůćŝŶƐƵŽũĞůƵͲ ũĂ ĞůćŝŶƚĂƵƚŝǀĂůǀŽŶƚĂŬćǇŶŶŝƚ 
;ŬƉůͿ 

  ϯϱϳ    ϰϬϬ    ϰϯϳ  ϭϬϵ͕Ϯϱй 

dĞƌǀĞǇƐǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵŬƐĞƚ ũĂ ŵƵƵƚ 
ƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞĞƚ ;ŬƉůͿ 

 ϭ ϲϰϬ   ϭ ϳϬϬ   ϭ ϴϭϰ  ϭϬϲ͕ϳϬй 

 
dĞƌǀĞǇƐǀĂůǀŽŶŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ ŬŝƌũĂƵƐŬćǇƚćŶŶƂƚ ŽǀĂƚ ǀĂůƚĂŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŶ ƚŝĞƚŽũćƌũĞƐƚĞůŵćŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ŽůůĞĞƚ 

ũĂƚŬƵǀŝĞŶ ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ĂůůĂ ǀƵŽĚĞƐƚĂ ϮϬϭϵ ůćŚƚŝĞŶ͕ ƐŝŬƐŝ ŬŝƌũĂƚƚƵũĞŶ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ĞŶŶĂŬŽŝŶƚŝ ŽŶ ŽůůƵƚ ǀĂŝŬĞĂƚĂ͘ 

sĂůǀŽŶƚĂŬŽŚƚĞŝĚĞŶ ƌŝƐŬŝƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞƐƚĂ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐƚŝŚĞǇĚĞƐƚć ũŽŚƚƵĞŶ ŵǇƂƐ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐŵććƌŝƐƐć ŽŶ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝƐƚĂ 

ǀĂŝŚƚĞůƵĂ͘  ůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽƐƐĂ ǀĂůƚŝŽŶ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽƚĞŚƚćǀŝŝŶ ŬƵƵůƵǀĂƚ ƉĂŝƚƐŝ ĞůćŝŶƐƵŽũĞůƵŝůŵŽŝƚƵŬƐĞƚ ŵǇƂƐ 

ĞůćǀŝĞŶ ĞůćŝŶƚĞŶ ũĂ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬŬĞŝĚĞŶ ǀŝĞŶƚŝƚŽĚŝƐƚƵŬƐĞƚ͕ ũŽŝĚĞŶ ŬĂŝŬŬŝĞŶ ŵććƌćƐƐć ŽŶ ũŽŶŬŝŶ ǀĞƌƌĂŶ ǀĂŝŚƚĞůƵĂ 

ǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ͘  >ŝĞĚŽŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ŚŽŝƚĂŵĂƐƐĂ dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ůĂŬŝƐććƚĞŝƐĞƐƐć ŝƐŽĞůćŝŶƚĞŶ 

ĞůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽƐƐĂ ƚŝůĂŬćǇŶƚĞũć ƚĞŚƚŝŝŶ ƚĂƵůƵŬŽƐƐĂ ĞƐŝƚĞƚƚǇũĞŶ ŬćǇŶƚŝĞŶ ůŝƐćŬƐŝ ϭϯϭ ŬƉů ;ŽƐƵƵƐ ǀĂƐƚĂĂ ϴ й 

ƐŽƉŝũĂŬƵŶƚŝĞŶ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝƐƚĂͿ ũĂ ƉćŝǀǇƐƚǇƐŬćǇŶƚĞũć ϭϴ ŬƉů ;ϳ й ƐŽƉŝũĂŬƵŶƚŝĞŶ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝƐƚĂͿ͘ >ŝƐćŬƐŝ ƚƵƌŬƵůĂŝƐŝĂ 

ƉŝĞŶĞůćŝŵŝć ŚŽŝĚĞƚƚŝŝŶ ǀĂƐƚĂĂŶŽƚŽůůĂ ϭϮϭϬ ŬćǇŶŶŝůůć͘  ƐƵŬĂƐůƵŬƵ ǇŚƚĞŝƐƚŽŝŵŝŶƚĂͲĂůƵĞĞůůĂ Žůŝ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ůŽͲ

ƉƵůůĂ ϭϮϰ ϵϳϳ ĂƐƵŬĂƐƚĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ĂůƵĞĞůůĂ ŽŶ ƌƵŶƐĂƐƚĂ ŬĞƐćĂƐƵƚƵƐƚĂ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ <ĞŵŝƂŶƐĂĂƌĞůůĂ ũĂ WĂƌĂŝƐŝůůĂ͘ 

 

 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ĂůĂŝƐƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂƌĞƐƵƌƐƐŝĂ ůŝƐćƚƚŝŝŶ ĞůćŝŶƚĞŶ ŚǇǀŝŶŽŝŶŶŝŶͲ

ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ ǀĂůǀŽŶƚĂĞůćŝŶůććŬćƌŝŶ ǀĂŬĂŶƐƐŝůůĂ͘ DććƌćĂŝŬĂŝƐŝĂ ƚǇƂŶƚĞŬŝũƂŝƚć ũĂ ƐŝũĂŝƐŝĂ ŬćǇƚĞƚććŶ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ 

ĞůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽƐƐĂ͕ ũŽƐƐĂ ŬƵŶŶĂŶ ƉćŝǀǇƐƚǇƐǀĞůǀŽŝƚĞ Ğŝ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂ ƐƵƵƌŝĂ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ŚĞŶŬŝůƂƌĞƐƵƌƐƐŝƐƐĂ͘ 

WŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇƐ ũĂ ĞůŝŶƚĂƌǀŝŬĞǀĂůǀŽŶŶĂƐƐĂ ŽƐĂ ǀĂůǀŽŶƚĂƚĞŚƚćǀŝƐƚć ŚŽŝĚĞƚĂĂŶ ŽƐƚŽƉĂůǀĞůƵŶĂ͘ zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌͲ

ǀĞǇƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚŽŝŵŝĂůƵĞĞůůĂ ŽŶ ŬĞƐćĂŝŬĂĂŶ ƉĂŝŶŽƚƚƵǀĂĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ĞƚĞŶŬŝŶ ƐĂĂƌŝƐƚŽƐƐĂ ũĂ ŵŵ͘ ƵŝŵĂƌĂŶƚŽͲ

ũĞŶ ǀĞĚĞŶůĂĂĚƵŶ ǀĂůǀŽŶƚĂĂŶ ůŝŝƚƚǇĞŶ͘ <ĂƵƐŝǀĂŝŚƚĞůƵ ŚƵŽŵŝŽŝĚĂĂŶ ƐĞŬć ƉĂůǀĞůƵŶ ŽƐƚŽƐƐĂ Ğƚƚć ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ŵććͲ

ƌćĂŝŬĂŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂŶ ƌĞŬƌǇƚŽŝŶŶŝƐƐĂ͘  

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϳϵ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϭ ϵϯϬ     ϭ ϵϯϬ   ϭ ϵϬϳ  Ͳ  Ϯϰ  Ͳϭ͕ϮϮ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ Ϯ ϭϳϵ    Ͳ Ϯ ϭϳϵ  Ͳ Ϯ ϭϮϰ    ϱϱ  ͲϮ͕ϱϰ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  Ϯϰϵ    Ͳ  Ϯϰϵ  Ͳ  Ϯϭϳ    ϯϮ  ͲϭϮ͕ϳϴ й 

 
 ůćŝŶůććŬŝŶƚćŚƵŽůůŽƐƐĂ ƉŝĞŶĞůćŝŶƉćŝǀǇƐƚǇŬƐĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŽǀĂƚ ŶŽƵƐƐĞĞƚ ƉǇƐǇǀćƐƚŝ ũĂ ŬŝůƉĂŝůƵƚĞƚƵŶ ƉĂůǀĞůƵŶ 

ƚĂƌŬŬĂ ŚŝŶƚĂ Ğŝ ŽůĞ ŽůůƵƚ ƚŝĞĚŽƐƐĂ ϮϬϮϱ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ůĂĂĚŝƚƚĂĞƐƐĂ͘  ƐŝĂŬĂƐŵĂŬƐƵƚƵŽƚƚŽũĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ĞƌŽĂĂ ƚĂƌͲ

ŬĂƐƚƵƐŵććƌŝĞŶ ƐĞŬć ůƵƉŝĞŶ ũĂ ŝůŵŽŝƚƵƐƚĞŶ ǀƵŽƐŝǀĂŝŚƚĞůƵŶ ƚĂŬŝĂ͘ ^ŽƉŝũĂŬƵŶƚŝĞŶ ƚĂƐĂƵƐůĂƐŬƵƚƵƐ ƚĞŚĚććŶ ǇŚƚĞŝƐͲ

ƚŽŝŵŝŶƚĂŽƉŝŵƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ĂŝŶĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ;ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ ũĂĞƚĂĂŶ ŬƵŶƚŝĞŶ ŬĞƐŬĞŶ ϮϬ й 

ŬƵŶŶĂŶ ĂƐƵŬĂƐůƵǀƵŶ ũĂ ϴϬ й ŬƵŶƚĂĂŶ ŬŽŚĚŝƐƚƵŶĞŝĚĞŶ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞĞůůĂͿ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬƵŶŶĂŶ ŵĂŬƐƵŽƐƵƵƐ 

ŽŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϬ 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ >ĂŝůĂ DćŬĞůć 

 
dK/D/ > :K,d : E < d^ h^ 
 
^ŝǀŝƐƚǇƐƉĂůǀĞůƵũĞŶ  ƚĞŚƚćǀć ŽŶ ůƵŽĚĂ ŽƐĂůƚĂĂŶ ĞĚĞůůǇƚǇŬƐŝć͕ ũŽƚƚĂ ũŽŬĂŝŶĞŶ ǀŽŝ Ğůćć  ĂŬƚŝŝǀŝƐƚĂ͕ ůƵŽǀĂĂ ũĂ ŵĞƌŬŝͲ

ƚǇŬƐĞůůŝƐƚć Ğůćŵćć͘ zŚƚĞŝƐŬƵŶŶĂŶ ũĂ ǇŬƐŝůƂŶ  ŬĂŶŶĂůƚĂ ŽŶ ƚćƌŬĞćć͕ Ğƚƚć ũŽŬĂŝƐĞŶ ƚŝĞƚŽũĂ ũĂ ƚĂŝƚŽũĂ ƐĞŬć ŽƐĂĂͲ

ŵŝƐƚĂ  ǀŽŝĚĂĂŶ ƚƵŶŶŝƐƚĂĂ ũĂ ŚǇƂĚǇŶƚćć ŵŽŶŝƉƵŽůŝƐĞƐƚŝ͘ :ŽŬĂŝŶĞŶ ŵĞŝƐƚć ƚĂƌǀŝƚƐĞĞ  ŬŝŝŶŶĞŬŽŚƚŝĂ͘ ^ŝǀŝƐƚǇƐƚŽŝŵĞŶ 

ƉĂůǀĞůƵŝůůĂ ǀŽŝĚĂĂŶ ƚĂƌũŽƚĂ ŬŝŝŶŶŝƚƚǇŵŝƐĞŶ  ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵŬƐŝĂ ŬŝĞůŝͲ ũĂ ŬƵůƚƚƵƵƌŝƚĂƵƐƚĂƐƚĂ ƌŝŝƉƉƵŵĂƚƚĂ͘ 

 

<ĂŝŬŬŝĞŶ  ŬŽƵůƵͲ ũĂ ŬĂƐǀƵƉŽůŬƵ Ğŝ ŵĞŶĞ ƐĂŵĂůůĂ ƚĂǀĂůůĂ͘ dƵŬĞĂ ƚĂƌǀŝƚƐĞĞ ůćŚĞƐ  ũŽŬĂŝŶĞŶ ƚĂŝǀĂůƚĂĞƐƐĂ ƉŽůŬƵĂĂŶ͕ 

ŵŝůůŽŝŶ ŽƉƉŝŵŝƐĞĞŶ͕ ŬćǇƚƚćǇƚǇŵŝƐĞĞŶ ƚĂŝ  ŝŚĂŶ ǀĂĂŶ ŽŚũĂĂŵŝƐĞĞŶ ũĂ ŬĂŶŶƵƐƚĂŵŝƐĞĞŶ͘  

<ŽƌŽŶĂƉĂŶĚĞŵŝĂŶ  ũćůŬĞĞŶ ƚƵůŝ ŝůŵŝ͕ ŵŝƚĞŶ ƚćƌŬĞć ŽŶ ŵŝĞůĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝ͘ WĂŶĚĞŵŝĂ ĞƌŝƐƚŝ  ŵĞŝƚć ŵŽŶĞůůĂ ƚĂͲ

ǀĂůůĂ͘ ^ŽƐŝĂĂůŝƐĞƚ ŬŽŶƚĂŬƚŝƚ ũćŝǀćƚ ǀćŚĞŵŵćůůĞ͘  dŽŝƐĂĂůƚĂ ƉĂŶĚĞŵŝĂ ƉĂŬŽƚƚŝ ŵĞŝĚćƚ ƚƵƚƵƐƚƵŵĂĂŶ ƵƵĚĞƐƚĂĂŶ 

ůƵŽŶƚŽŽŶ͘  >ƵŽŶŶŽůůĂ ŽŶ ƚĂŝƚŽ ŚĞƌćƚƚćć ŵǇƂŶƚĞŝƐŝć ƚƵŶƚĞŝƚĂ͕ ƉĂƌĂŶƚĂĂ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶƚŝůĂĂ  ũĂ ůŝƐćƚć ƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƚƚć͘ 

dĞƌǀĞǇƐĂůĂŶ ĂŵŵĂƚƚŝůĂŝƐƚĞŶ ƚƵƚŬŝŵƵƐƚĞŶ ŵƵŬĂĂŶ  ũŽ ǀŝŝĚĞŶ ŵŝŶƵƵƚŝŶ ŽůĞƐŬĞůƵ ŵĞƚƐćƐƐć ǀćŚĞŶƚćć ƐƚƌĞƐƐŝŚŽƌͲ

ŵŽŶŝŶ ŵććƌćć͘  ZĂƵŚŽŝƚƚƵŵŝƐƚĂ ƚŽĚĞůůĂ ƚĂƌǀŝƚĂĂŶ ƚćŵćŶ ŶŽƉĞĂŶ ĚŝŐŝƚĂĂůŝƐĞŶ ĞůćŵćŶ  ǀĂƐƚĂƉĂŝŶŽŬƐŝ͘ 

 

>ŝĞĚŽƐƐĂ  ŽŶ ƌĂŬĞŶŶĞƚƚƵ ĞƌŝůĂŝƐŝĂ ŽƉƉŝŵŝƐƉŽůŬƵũĂ͕ ũŽŝƚĂ ŽƉĞƚƚĂũĂƚ ƐĞŬć  ŬĂƐǀĂƚƚĂũĂƚ ǀŽŝǀĂƚ ŚǇƂĚǇŶƚćć ƚǇƂƐƐććŶ͘ 

 ŝŐŝƉŽůƵŶ ũĂ ŬŝĞůŝƉŽůƵŶ ůŝƐćŬƐŝ  ĞƐŝŵĞƌŬŝŬƐŝ ŬƵůƚƚƵƵƌŝƉŽůŬƵĂ ƉŝƚŬŝŶ ǀŽŝĚĂĂŶ ƚƵƚƵƐƚƵĂ ǀĂŝŬŬĂƉĂ sĂŶŚĂůŝŶŶĂŶ  ŚŝƐͲ

ƚŽƌŝĂĂŶ ƚĂŝ EĂƵƚĞůĂŶŬŽƐŬĞŶ ŵƵƐĞŽŽŶ ƐĞŬć ŬŝƌũĂƐƚŽŶ ƐĂůŽŝŚŝŶ͘  zƌŝƚƚćũǇǇƐƉŽůƵůůĂ ƚĞŚĚććŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ũćƌũĞƐƚƂũĞŶ 

ũĂ ǇƌŝƚǇƐƚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ũĂ  ǀŝĞƌĂŝůůĂĂŶ zƌŝƚǇƐŬǇůćƐƐć͘ <ĞƐƚćǀǇǇƐƉŽůƵůůĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůĂĂŶ  ƚĞŚƚćǀćŵĂůůĞũĂ͕ ũŽƚŬĂ ŽƐĂůůŝƐƚĂͲ

ǀĂƚ ůĂƉƐŝĂ ũĂ ŽƉƉŝůĂŝƚĂ ŬŽƵůƵũĞŶ  ŬĞƐƚćǀǇǇƐƚǇƂŚƂŶ ũĂ ŬĂŶŶƵƐƚĂǀĂƚ ƚƵƚŬŝŵĂĂŶ ůƵŽŶƚŽĂ͘ dćůůć ƉŽůƵůůĂ ŽƉŝƚĂĂŶ  

ŵƵƵŶ ŵƵĂƐƐĂ ŬŝĞƌƚŽƚĂůŽƵƚƚĂ ũĂ ŬĞƐŬƵƐƚĞůůĂĂŶ ŚŝŝůŝũĂůĂŶũćůũŝƐƚć͘  ,ǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶƉŽůƵůůĂ ŽƉŝƚĂĂŶ ƉƵŽůĞƐƚĂĂŶ ƚƵŶŶĞͲ 

ũĂ ƚƵƌǀĂƚĂŝƚŽũĂ͕ ũƵƚĞůůĂĂŶ  ŽŝŬĞƵŬƐŝƐƚĂ ũĂ ǀĞůǀŽůůŝƐƵƵŬƐŝƐƚĂ ƐĞŬć ƚŽŝƐƚĞŶ ŬƵŶŶŝŽŝƚƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ŬƵŶŬŝŶ  ŝŬćƚĂŝĚŽŶ ŵƵͲ

ŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 

 

 ŝŐŝƚĂĂůŝƐĞƚ  ǀĂůŵŝƵĚĞƚ ŽǀĂƚ ƚćƌŬĞŝƚć͕ ŵƵƚƚĂ ƐŽƐŝĂĂůŝƐĞƚ ƚĂŝĚŽƚ ĂƵƚƚĂǀĂƚ ŵĞŝƚć  ŬŽŵŵƵŶŝŬŽŝŵĂĂŶ͕ ůŝŝƚƚǇŵććŶ 

ƌǇŚŵććŶ ƐĞŬć ůƵŽŵĂĂŶ ŚǇǀŝć ŝŚŵŝƐƐƵŚƚĞŝƚĂ͘  ^ŝŬƐŝ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ŬĂŶƚĂǀŝŶĂ ƚĞĞŵŽŝŶĂ ŶŝŝŶ ŬŽƵůƵŝƐƐĂ ŬƵŝŶ  ǀĂƌͲ

ŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂŬŝŶ ŽǀĂƚ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝ͕ ǀŝŝŚƚǇǀǇǇƐ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƐ͘  ,ǇǀŝŶǀŽŝǀĂ ůĂƉƐŝ͕ ŽƉƉŝůĂƐ ͬ ŽƉŝƐŬĞůŝũĂ ũĂŬƐĂĂ 

ƐŝƐƵŬŬĂĂƐƚŝ ƉĂŝƚƐŝ  ŽƉĞƚĞůůĂ ƵƵƚƚĂ͕ ŵǇƂƐ ŚĂƌƌĂƐƚĂĂ ƐĞŬć ƚĂǀĂƚĂ ŬĂǀĞƌĞŝƚĂ͘ ,ćŶĞůůć ŽŶ ŵǇƂƐ  ŚǇǀćƚ ŬćǇƚƂƐƚĂǀĂƚ 

ũĂ ŚćŶ ǀŝŝŚƚǇǇ ŬŽƵůƵƐƐĂ ũĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ͘  

 

>ĂƐƚĞŶ  ũĂ ŶƵŽƌƚĞŶ ůƵŬƵƚĂŝĚŽƐƚĂ ũĂ ŚĂƌƌĂƐƚƵŬƐŝƐƚĂ Ɖŝƚćć ŵĞŝĚćŶ ĂŝŬƵŝƐƚĞŶ ŽƚƚĂĂ  ǇŚć ĞŶĞŵŵćŶ ǀĂƐƚƵƵƚĂ͘ dćůůć 

ŚĞƚŬĞůůć ƐĞŬć ůƵŬƵƚĂŝƚŽ Ğƚƚć ŚĂƌƌĂƐƚƵŬƐĞƚ  ƉŽůĂƌŝƐŽŝƚƵǀĂƚ ůŝŝŬĂĂ͘ >ĂƉƐĞŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ŬŝƌũŽũĞŶ ććŶĞĞŶ ůƵŬĞŵŝƐĞƐƐĂ  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϭ 

ƚŽƚĞƵƚƵƵ ƐĂŵĂůůĂ ŬĞƌƚĂĂ ƵƐĞĂŵƉŝ ƚĂƌǀĞ͗ ůćŚĞŝƐǇǇĚĞŶ͕ ǇŚĚĞƐƐć ƚĞŬĞŵŝƐĞŶ͕  ǇŚĚĞƐƐć ŬŽĞƚƵŶ ŝůŽŶ ũĂ ũćŶŶŝƚǇŬƐĞŶ 

ƐĞŬć ƐĂŶŽũĞŶ͕ ŬŝĞůĞŶ ũĂ ƉƵŚĞĞŶ  ŽƉƉŝŵŝƐĞŶ ƚĂƌǀĞ͘  

 

DĞŝĚćŶ  ŽŶ ƚĂǀŽŝƚĞůƚĂǀĂ Ɛŝƚć͕ Ğƚƚć ŽůĞŵŵĞ ŵĂĂŝůŵĂŶ ŵŽŶŝůƵŬƵƚĂŝƚŽŝƐŝŶ ŵĂĂ  ǀƵŽƚĞĞŶ ϮϬϯϬ ŵĞŶŶĞƐƐć ũĂ ũŽͲ

ŬĂŝƐĞůůĂ ŽŶ ũŽŬƵ ŚĂƌƌĂƐƚƵƐ͘ <ŽƵůƵŵĂƚŬŽũĞŶ  ŬćǀĞůĞŵŝŶĞŶ ƚĂŝ ƉǇƂƌćŝůĞŵŝŶĞŶ ƚĂŬĂĂ ũŽ ŬĂŬƐŝ ůŝŝŬƵŶƚĂŚĂƌƌĂƐƚƵƐƚĂ ͬ  

ŬŽƵůƵƉćŝǀć ŝŚĂŶ ŚƵŽŵĂĂŵĂƚƚĂ͘ DĞ ĂŝŬƵŝƐĞƚ ǀŽŝŵŵĞ ŽŵĂůůĂ ĞƐŝŵĞƌŬŝůůćŵŵĞ  ĞĚŝƐƚćć ŵŽŶŝĂ ĂƐŝŽŝƚĂ ƐĞŬć ǀćͲ

ŚĞŶƚćć ŽƉƉŝŵŝƐĞŶ ũĂ ŬĂƐǀĂŵŝƐĞŶ  ƌŝƐŬŝƚĞŬŝũƂŝƚć͘ 

 

 

ZŝƐŬŝƚ͗ 

 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ  ũĂ ŽƉƉŝůĂƐƉĂŝŬĂƚ Ğŝǀćƚ ƌŝŝƚć /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ĂůƵĞĞůůĂ͘ ^ŝŶŶĞ ŽŶ ŬĂĂǀŽŝƚĞƚƚƵ  ƐĞŬć ŽŵĂŬŽƚŝƚĂůŽͲ Ğƚƚć 

ƌŝǀŝƚĂůŽƚŽŶƚƚĞũĂ͘ <ĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŽƉĞƚƵƐƉĂůǀĞůƵũĂ Ğŝ  ƉǇƐƚǇƚć ƚĂƌũŽĂŵĂĂŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂƵĚĞůůĂ ŬǇƐǇŶƚćć ǀĂƐƚĂĂǀĂƐƚŝ͕ ũŽƐ 

ůŝƐćƚŝůĂĂ  Ğŝ ŽůĞ ƐĂĂƚĂǀŝůůĂ͘ 

 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞĞŶ  ƚĂƌũŽĂŵĂƚ ůĂƐƚĞŶ ũĂ ŶƵŽƌƚĞŶ ŵŝĞůĞŶƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵƚ Ğŝǀćƚ ŽůĞ  ƐĞůŬŝŝŶƚǇŶĞĞƚ ũĂ ŶŝŝŚŝŶ ũŽŶŽƚĞͲ

ƚĂĂŶ ĞĚĞůůĞĞŶ ůŝŝĂŶ ƉŝƚŬććŶ͘ ^ŝůůŽŝŶ  ƐǇŶƚǇǇ ŚĞƌŬćƐƚŝ ĞƐŝŵ͘ ŬŽƵůƵƉƵĚŽŬŬƵƵƚƚĂ͘ 

 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d  
 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

 ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ hƚĞůŝĂĂƚ͕ ƚƵƚŬŝǀĂƚ͕ ŽƐĂůůŝƐƚĂǀĂƚ ũĂ ŝŶͲ
ŶŽŬŬĂĂƚ ŬŽŬĞŝůƵƚ 

dĂǀŽŝƚĞ  >ƵŬŝŽŶ ǀĞƚŽǀŽŝŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ǇůůćƉŝƚćŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ĞƐƚćǀć ŬĞŚŝƚǇƐ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć   ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ĂŝŬŝůůĂ ůĂƉƐŝůůĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ ŽŶ ŽŝŬĞƵƐ ƐĂĂĚĂ ƚĂƌǀŝƚƐĞŵĂŶƐĂ ƚƵŬŝ ŽŵĂƐƐĂ ůĂƉƐŝƌǇŚͲ
ŵćƐƐć 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  hŶĞůŵŝĞŶ ƉŝŬŬƵŬĂƵƉƵŶŬŝ 

dĂǀŽŝƚĞ  /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ĂůƵĞĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐƉĂŝŬŬŽũĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇĚĞŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  >ŝĞƚŽůĂŝŶĞŶ ŽŶ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ͕ ŽƐĂĂǀĂ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ŽƵůƵǀŝŝŚƚǇǀǇǇĚĞŶ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵĚĞŶ ůŝƐććŵŝŶĞŶ ;ĨǇǇƐŝŶĞŶ͕ ƉƐǇǇŬŬŝŶĞŶ͕ ƐŽƐŝĂĂůŝŶĞŶͿ 
 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϮ 

 
/Es ^dK/EE/d ͬ  ^/dz<^ d 
 

�  /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ĂůƵĞ͗ >ŝŶƚƵŬŽĚŽŶ ƉǀŬ Ϯ ƌǇŚŵćć н ŬŽƵůƵŶ ůŝƐćůƵŽŬĂƚ Ϯ ŬƉů ;ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ĞĚĞŶŶǇƚ ĂŝͲ

ŬĂƚĂƵůƵƐƐĂͿ 

�  :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ǀƵŽƌŽŚŽŝƚŽƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ƉĞƌƵƐŬŽƌũĂƵƐ ;^ŝůůŝůćŶ ƉǀŬŶ ǀĂůŵŝƐƚƵƚƚƵĂ ǀƵŽƌŽŚŽŝƚŽ ƐŝŝƌƚǇǇ 

ƐŝŶŶĞͿ сх sƵŽƌŽŚŽŝƚŽ ƐŝŝƌƌĞƚƚǇ ǀćůŝĂũĂŬƐŝ >ĞŵŵŝŶŬćŝƐĞŶ ƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞĞŶ 

�  >ƵŬŝŽŶ ĂƵĚŝƚŽƌŝŽŶ ŶǇŬǇĂŝŬĂŝƐƚĂŵŝŶĞŶ ;ĂƵĚŝƚŽƌŝŽŬĂůƵƐƚĞŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ƐŝŝƌƚǇǇ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞŝŚŝŶ 

ϮϬϮϲͿсх dĂƌǀĞ ǀćůƚƚćŵćƚƂŶ ŽƉŝƐŬĞůŝũĂŵććƌćŶ ŬĂƐǀĂĞƐƐĂ н ƐǇŬƐǇŶ ǇŽͲŬŝƌũŽŝƚƵŬƐĞƚ ŚƵŽŵŝŽŝĚĞŶ 

�  zůćŬŽƵůƵŶ ŝƌƚĂŝŵŝƐƚŽŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ůĂŬŝƉĂůǀĞůƵƚ ;<ĂůƵƐƚŽŚĂŶŬŝŶƚĂ ŽŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚĞƚƚƵͿ 

�  :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ŬŽƵůƵŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŬƵƌĂĞƚĞŝŶĞŶ ;ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ĂůŬŽŝ ϭϮͬϮϬϮϱͿ 

�  WĂŚŬĂŵćĞŶ ƉƵƵŬŽƵůƵŶ ƵůŬŽŵĂĂůĂƵƐ ;ŬĞƐć ϮϬϮϱͿ 

�  <ŽƵůƵũĞŶ ůĂŝƚĞͲ͕ ƉƵůƉĞƚƚŝͲ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽŚĂŶŬŝŶƚŽũĂ ;ƚĞŚƚǇ ƚćǇĚĞŶŶǇƐŚĂŶŬŝŶƚŽŝŶĂͿ 

�  :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ŬŽƵůƵŶ ĞƌŝǇƚƚćŵŝƐƚŝůĂ ;ƉŝĞŶŚĂŶŬŝŶƚĂͿ 

�  hƵĚĞŶ ǇůćŬŽƵůƵŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬĞ ũĂƚŬƵƵ ;ĂŝŬĂƚĂƵůƵŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝͿ 

�  >ŝŝŬƵŶƚĂƉŝŚŽũĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ĞƐŝƚĞƚƚǇ ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůƚŬ͗Ŷ ƉƵŽůĞůůĂ 
 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd   Ϯ ϯϴϮ     Ϯ ϯϴϮ   Ϯ ϴϰϯ    ϰϲϭ  ϭϵ͕ϯϰ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϱϰ ϭϬϲ    Ͳ ϱϰ ϭϬϲ  Ͳ ϱϮ ϬϴϬ   Ϯ ϬϮϲ  Ͳϯ͕ϳϰ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϱϭ ϳϮϯ    Ͳ ϱϭ ϳϮϯ  Ͳ ϰϵ Ϯϯϲ   Ϯ ϰϴϳ  Ͳϰ͕ϴϭ й 

 
sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƚƵůŽũĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ĞŶĞŵŵćŶ͘ >ĂƐƚĞŶ ŵććƌć ŬƵŶŶĂůůŝƐĞƐƐĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ 

ůŝƐććŶƚǇŝ͘ DǇƂƐ ƚƵůŽƌĞŬŝƐƚĞƌŝŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ ƚĂƌŬĞŶƐŝ ƉĞƌŚĞŝĚĞŶ ƚƵůŽŬĞƌƚǇŵćƚŝĞƚŽũĂ͘ 

WĞƌƵƐŽƉĞƚƵŬƐĞƐƐĂ ƚƵůŽũĞŶ ǇůŝƚǇƐ ũŽŚƚƵƵ >ŝĞĚŽƐƐĂ ŬŽƵůƵĂ ŬćǇǀŝĞŶ ǀŝĞƌĂƐŬƵŶƚĂůĂŝƐƚĞŶ ŽƉƉŝůĂŝĚĞŶ ŬŽƚŝŬƵŶƚĂŬŽƌͲ

ǀĂƵŬƐŝƐƚĂ͘ 

  

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŵĞŶŽũĞŶ ĂůŝƚƵƐ ũŽŚƚƵŝ ƉććŽƐŝŶ ƉĂůŬŬŽũĞŶ ũĂ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƉĂůǀĞůƵƐĞƚĞůŝͲ

ŵĞŶŽũĞŶ ĂůŝƚƵŬƐĞƐƚĂ͘ sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƉŽŝƐƐĂŽůŽƚ ŽǀĂƚ ǀćŚĞŶƚǇŶĞĞƚ ũĂ ŽƐĂůƚĂĂŶ ŝƐŽũĞŶ ƉćŝǀćͲ

ŬŽƚŝĞŶ ǀĂƌĂŚĞŶŬŝůƂũćƌũĞƐƚĞůŵć ŽŶ ƚƵŽŶƵƚ ƐććƐƚƂũć͘ <ĞƐŬŝŬĂŶŬĂƌĞĞŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ǀĂůŵŝƐƚƵƚƚƵĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝć ǇŬƐŝͲ

ŬƂŝƚć ŽŶ ǀŽŝƚƵ ǇŚĚŝƐƚćć ũĂ ƌǇŚŵŝć ŽŶ ƐĂĂƚƵ ŵƵŽĚŽƐƚĞƚƚƵĂ ŽƉƚŝŵĂĂůŝƐĞŵŵŝŶ͘ /ŬćƌǇŚŵŝĞŶ ƉŝĞŶĞŶƚǇŵŝŶĞŶ ŶćͲ

ŬǇǇ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƉĂůǀĞůƵƐĞƚĞůŝŵĞŶŽũĞŶ ũĂ ŬŽƚŝŚŽŝĚŽŶƚƵĞŶ ŵĞŶŽũĞŶ ƐƵƉŝƐƚƵŵŝͲ

ƐĞƐƐĂ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϯ 

zůĞŝƐŽƉĞƚƵŬƐĞƐƐĂ ŵĞŶŽũĞŶ ĂůŝƚƵƐ ƚƵůĞĞ ƉććŽƐŝŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝƐƚĂ͘ DǇƂƐ ƐŝĞůůć ƉŽŝƐƐĂŽůŽƚ ũĂ Ɛŝƚć ŬĂƵƚƚĂ 

ƐŝũĂŝƐƚĂƌǀĞ ŽŶ ƉŝĞŶĞŶƚǇŶǇƚ ũĂ ŽƉĞƚƵƐƌǇŚŵŝć ŽŶ ƐĂĂƚƵ ŵƵŽĚŽƐƚĞƚƚƵĂ ŽƉƚŝŵĂĂůŝƐĞƐƚŝ͘ >ŝƐćŬƐŝ ŵĞŶŽƚ ĂůŝƚƵŝǀĂƚ ƉĂůͲ

ǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽŝƐƐĂ ;ŵŵ͘ ŬƵůũĞƚƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ũĂ ƌƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂͿ͘ 

  

KƉƉŝŵŝƐĞŶ ƚƵĞŶ ƵƵĚŝƐƚƵƐ Ğŝ ĂŝŶĂŬĂĂŶ ǀŝĞůć ƚƵŽŶƵƚ ŶŝŝŶ ƉĂůũŽĂ ŵĞŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐƚć ŬƵŝŶ ŽŶ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵ͘  ƌŝƚǇŝƐŽƉĞͲ

ƚƵŬƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ůŝƐćǇƐ ŶćŬǇǇ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϲ ŵĞŶŽŝƐƐĂ͘ 

 

  

 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϰ 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ >ĂŝůĂ DćŬĞůć 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ  ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂƌĂŬĞŶŶĞ ƉćŝǀćŬŽĚĞŝƐƐĂ ŽŶ ŵƵƵƚƚƵŵĂƐƐĂ ũĂ ũĂƚŬŽƐƐĂ  ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŽƉĞƚͲ

ƚĂũŝĂ ƚĂŝ ŽƉĞƚƚĂũĂ ͬ ƐŽƐŝŽŶŽŵĞũĂ ŽŶ ŽůƚĂǀĂ Ϯ  ͬƌǇŚŵć͘  ƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ƚƵůĞĞ ƐŝŝƐ ƉĂŶŽƐƚĂĂ ƉćƚĞǀŝĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬͲ

ƐĞŶ  ŽƉĞƚƚĂũŝĞŶ ƌĞŬƌǇƚŽŝŶƚŝŝŶ͘ sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŽƉĞƚƚĂũŝƐƚĂ ŽŶ ƚćůůć  ŚĞƚŬĞůůć ĞƌŝƚƚćŝŶ ŬŽǀĂ ƐĞƵĚƵůůŝŶĞŶ ŬŝůͲ

ƉĂŝůƵ͘ sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƐŽƐŝŽŶŽŵĞũĂ ŽŶ ŚĞůƉŽŵƉŝ ƐĂĂĚĂ͘ 

 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐ  ŽŶ ŶĂŝƐǀĂůƚĂŝŶĞŶ ĂůĂ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶƚĂĂ ŽŶ ƵƐĞŝŶ ĞƌŝůĂŝƐŝůůĂ  ƉĞƌŚĞǀĂƉĂŝůůĂ͘ sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐůĂŝŶ 

ŵƵƵƚŽƐ ϭ͘ϴ͘ϮϬϮϭ ĞĚĞůůǇƚƚćć͕ Ğƚƚć  ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ũćƌũĞƐƚćũćůůć ŽŶ ƌŝŝƚƚćǀćƚ ũĂ ƚŽŝŵŝǀĂƚ ƐŝũĂŝƐͲ ƚĂŝ  ŵƵƵƚ Ͳ

ǀĂƌĂũćƌũĞƐƚĞůǇƚ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ćŬŝůůŝƐŝŝŶ ũĂ ǇůůćƚƚćǀŝŝŶ  ƉŽŝƐƐĂŽůŽƚŝůĂŶƚĞŝƐŝŝŶ͘ dćŵćŶ ǀƵŽŬƐŝ ŵććƌćĂŝŬĂŝƐŝĂ ǀĂƌĂŚĞŶŬŝͲ

ůƂŝƚć   ŽŶ ƉĂůŬĂƚƚƵ ϰ ƐƵƵƌŝŵƉĂĂŶ ƉćŝǀćŬŽƚŝŝŶ͘  

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ĂůƵĞĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐƉĂŝŬŬŽũĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇĚĞŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞĞŶ ůŝƐćƌǇŚŵć ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ƚĂŝ ŬŽƵůƵŶ ůćŚĞŝƐǇǇƚĞĞŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  ^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƚ ŽŶ ůĂĂĚŝƚƚƵ /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵŶ ǇŚƚĞǇƚĞĞŶ͘ ZĂŬĞŶŶĞƚĂĂŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲͲϮϬϮϳ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵƚƵƐ ǀĂůŵŝƐƚƵƵ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ϭс <Ǉůůć͕ Ϭс  /  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ĂŝŬŝůůĂ ůĂƉƐŝůůĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ ŽŶ ŽŝŬĞƵƐ ƐĂĂĚĂ ƚĂƌǀŝƚƐĞŵĂŶƐĂ ƚƵŬŝ 
ŽŵĂƐƐĂ ůĂƉƐŝƌǇŚŵćƐƐć 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ 
zŬƐŝƚǇŝƐĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŽŚũĂƵƐƚĂ ũĂ ǀĂůǀŽŶƚĂĂ ůŝƐćƚććŶ ũĂ ǀĂƌŵŝƐƚĞƚĂĂŶ͕ Ğƚƚć >ŝĞĚŽƐƐĂ 
ƚŽŝŵŝǀŝůůĂ ǇŬƐŝƚǇŝƐŝůůć ƉćŝǀćŬŽĚĞŝůůĂ ŽŶ ƉĂůǀĞůƵƐĞƚĞůŝŶ ƐććŶƚƂŬŝƌũĂŶ ŵƵŬĂŝŶĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬͲ
ƐĞŶ ĞƌŝƚǇŝƐŽƉĞƚƚĂũĂŶ ƌĞƐƵƌƐƐŝ ŬćǇƚƂƐƐć͘ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dŽƚĞƵƚƵŶƵƚ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

^ććŶƚƂŬŝƌũĂŶ ŵƵŬĂŝŶĞŶ ĞƌŝƚǇŝƐŽƉĞƚƚĂũĂŶ ƉĂůǀĞůƵ ŬćǇƚƂƐƐć 
ϭ͘ϴ͘ϮϬϮϱ ϭ с <Ǉůůć͕ Ϭ с  ŝ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϱ 

dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

ϬͲϲ ǀƵŽƚŝĂĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘   ϭ ϱϮϭ   ϭ ϰϴϴ   ϭ ϰϳϯ  ϵϴ͕ϵϵй 

>ĂƉƐŝĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ ŬƵŶŶĂůůŝƐĞƐƐĂ 
ũĂ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞƐƐć ŬĂ 

 ϭ ϭϱϵ   ϭ ϭϲϬ   ϭ ϭϱϲ  ϵϵ͕ϲϱй 

>ĂƉƐŝĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ ŬƵŶŶĂůůŝƐĞƐƐĂ 
ũĂ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞƐƐć ;ƐŝƐ ĞŽ ŝůŵĂŶ ŬĞƐćĂŝŬĂĂͿ ŬĂ 

 ϭ ϭϴϱ   ϭ ϭϵϭ   ϭ ϭϳϮ  ϵϴ͕ϰϬй 

>ĂƉƐŝĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ йͬϬͲϲͲǀƵŽƚŝͲ
ĂĂƚ ŝůŵĂŶ ŬĞƐćĂŝŬĂĂ ŬĂ 

  ϳϳ͕ϵ    ϴϬ    ϳϵ͕ϲ  ϵϵ͕ϱϬй 

>ĂƉƐŝĂ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞƐƐć ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ ũĂ 
ĞƐŝŽƉĞƚƵŬƐĞƐƐĂ й ŬĂ 

  Ϯϲ͕ϴ    Ϯϱ    Ϯϰ͕Ϯ  ϵϲ͕ϴϬй 

>ĂŬŝƐććƚĞŝƐƚĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ 
ƉŝŝƌŝƐƐć ŽůĞǀĂƚ ϬͲϲ ǀ͘ ůĂƉƐĞƚ ;ƐŝƐ͘ dƵĞƚͿŬĂ 

 ϭ Ϯϴϴ   ϭ ϯϮϰ   ϭ Ϯϳϭ  ϵϱ͕ϵϵй 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐ Φ ͬ ůĂƉƐŝ ;ŬƵŶŶĂůůŝŶĞŶ ũĂ 
ǇŬƐŝƚǇŝŶĞŶ ŝůŵĂŶ ƚƵŬŝĂ ũĂ ĂǀŽŝŶƚĂ ƉŬ͕ ƐŝƐ͘ 
ƵůŬ͘ ũĂ ƐŝƐ͘ŵĞŶŽƚ 

 ϭϱ ϱϰϬ   ϭϳ ϲϭϰ   ϭϲ ϴϰϴ  ϵϱ͕ϲϱй 

 
 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
 ĚĞƚććŶ ǀĂůƚĂŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŶ ŵŝƚŽŝƚƵƐŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ŵƵŬĂĂŶ͕ ŵŝŬć ĂůŬŽŝ ϭ͘ϴ͘ϮϬϮϬ͘  DććƌćĂŝŬĂŝƐĞƚ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬͲ

ƐĞŶ ŽƉĞƚƚĂũŝĞŶ ǀĂŬĂŶƐƐŝƚ ĞƐŝƚĞƚććŶ ǀĂŬŝŶĂŝƐƚĞƚƚĂǀŝŬƐŝ ;ƐĂĂƚĂǀƵƵƐ ũĂ ƐĞƵĚƵůůŝŶĞŶ ŬŽǀĂ ŬŝůƉĂŝůƵ ŚƵŽŵŝŽŝĚĞŶͿ͘ 

hƵĚĞƚ ǀŽŝŵĂĂŶ ƚƵůĞǀĂƚ ŬĞůƉŽŝƐƵƵƐĞŚĚŽƚ ƚƵůĞĞ ŚƵŽŵŝŽŝĚĂ ǀ͘ ϮϬϮϯ ĂůŬĂĞŶ ǀƵŽƚĞĞŶ ϮϬϯϬ ƐĂĂŬŬĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ŽŶ 

ŚƵŽŵŝŽŝƚĂǀĂ Ksd ^͗Ŷ ƉŝŝƌŝŝŶ ƐŝŝƌƚǇǀć ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ ƐĞŬć ƌǇŚŵćŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂƌĂŬĞŶŶĞƵƵĚŝƐƚƵƐ ;ůĂƐƚĞŶŚŽŝƚĂũĂ͕ ƐŽƐŝŽͲ

ŶŽŵŝ͕ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŽƉĞƚƚĂũĂͿ͘  

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd    ϵϵϲ      ϵϵϲ   ϭ ϮϲϮ    Ϯϲϱ  Ϯϲ͕ϲϱ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ Ϯϭ ϳϳϮ    Ͳ Ϯϭ ϳϳϮ  Ͳ ϮϬ ϲϰϰ   ϭ ϭϮϵ  Ͳϱ͕ϭϴ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϮϬ ϳϳϲ    Ͳ ϮϬ ϳϳϲ  Ͳ ϭϵ ϯϴϮ   ϭ ϯϵϰ  Ͳϲ͕ϳϭ й 

 
sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƚƵůŽũĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ĞŶĞŵŵćŶ͘ >ĂƐƚĞŶ ŵććƌć ŬƵŶŶĂůůŝƐĞƐƐĂ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞƐƐĂ 

ůŝƐććŶƚǇŝ͘ DǇƂƐ ƚƵůŽƌĞŬŝƐƚĞƌŝŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ  ƚĂƌŬĞŶƐŝ ƉĞƌŚĞŝĚĞŶ ƚƵůŽŬĞƌƚǇŵćƚŝĞƚŽũĂ͘ 

 

DĞŶŽũĞŶ ĂůŝƚƵƐ ũŽŚƚƵŝ ƉććŽƐŝŶ ƉĂůŬŬŽũĞŶ ũĂ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƉĂůǀĞůƵƐĞƚĞůŝŵĞŶŽũĞŶ ĂůŝƚƵŬƐĞƐƚĂ͘ 

^ŝǀŝƐƚǇƐƚŽŝŵĞƐƐĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƉŽŝƐƐĂŽůŽƚ ŽǀĂƚ ǀćŚĞŶƚǇŶĞĞƚ ũĂ ŽƐĂůƚĂĂŶ ŝƐŽũĞŶ ƉćŝǀćŬŽƚŝĞŶ ǀĂƌĂŚĞŶŬŝůƂũćƌũĞƐͲ

ƚĞůŵć ŽŶ ƚƵŽŶƵƚ ƐććƐƚƂũć͘ <ĞƐŬŝŬĂŶŬĂƌĞĞŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ǀĂůŵŝƐƚƵƚƚƵĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝć ǇŬƐŝŬƂŝƚć   ŽŶ ǀŽŝƚƵ ǇŚĚŝƐƚćć ũĂ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϲ 

ƌǇŚŵŝć ŽŶ ƐĂĂƚƵ ŵƵŽĚŽƐƚĞƚƚƵĂ ŽƉƚŝŵĂĂůŝƐĞŵŵŝŶ͘ /ŬćƌǇŚŵŝĞŶ ƉŝĞŶĞŶƚǇŵŝŶĞŶ ŶćŬǇǇ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ǇŬƐŝƚǇŝƐĞŶ ǀĂƌͲ

ŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƉĂůǀĞůƵƐĞƚĞůŝŵĞŶŽũĞŶ ũĂ ŬŽƚŝŚŽŝĚŽŶƚƵĞŶ ŵĞŶŽũĞŶ ƐƵƉŝƐƚƵŵŝƐĞƐƐĂ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϳ 

zůĞŝƐƐŝǀŝƐƚćǀć ŽƉĞƚƵƐ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ >ĂŝůĂ DćŬĞůć 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
>ŝĞĚŽƐƐĂ ůƵŬŝŽŶ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵƐ Ğŝ ŽůĞ ŬŽƐŬĂĂŶ ŬĂƚƚĂŶƵƚ ŬƵůƵũĂ͕ ǀĂĂŶ ŬƵŶƚĂƌĂŚŽŝƚƵƐƚĂ ŽŶ ƚĂƌǀŝƚƚƵ Ŷ͘ ϯϱϬ͘ϬϬϬ Φ͘ 

DĂŬƐƵƚŽŶ ƚŽŝŶĞŶ ĂƐƚĞ ůŝƐćć ŬƵŶŶĂŶ ŬĂƚĞƚƚĂǀĂĂ ŽƐƵƵƚƚĂ͕ ǀĂŝŬŬĂ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƐƐĂ ŽŶ ůƵǀĂƚƚƵŬŝŶ ŚƵŽŵŝŽŝĚĂ ŽƐĂ 

ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝƐƚĂ͘ hƵĚŝƐƚƵƐ ĂƐƚƵŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ĂƐƚĞŝƚƚĂŝŶ ϭ͘ϴ͘ϮϬϮϭ ĂůŬĂĞŶ ũĂ ŬŽƐŬĞĞ ŶǇƚ ŬŽůŵĂƚƚĂ ĂůŽŝƚƚĂǀĂĂ ŝŬćůƵŽŬͲ

ŬĂĂ͘ >ƵŬŝŽƐƐĂ ŽƉŝƐŬĞůĞĞ ůƵŬƵǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ Ŷ͘ ϮϮϬͲϮϯϬ ŽƉŝƐŬĞůŝũĂĂ͘  

WŝĚĞŶŶĞƚƚǇ ŽƉƉŝǀĞůǀŽůůŝƐƵƵƐ ĂƐƚƵŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϭ͘ :ŽŬĂŝƐĞŶ ƉĞƌƵƐŬŽƵůƵŶƐĂ ƉććƚƚćǀćŶ ƚƵůĞĞ ŚĂŬĞƵƚƵĂ ũĂƚŬŽͲ

ŽƉŝŶƚŽŝŚŝŶ͘  

<ŽƌŽŶĂƉĂŶĚĞŵŝĂŶ ũćůŬŝŚŽŝƚŽŽŶ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ĞƌŝůůŝƐƚĞŶ ŚĂŶŬŬĞŝĚĞŶ ĂǀƵůůĂ ƌĞƐƵƌƐƐŝĂ ;ŵŵ͘ ŬŽƵůƵǀĂůŵĞŶƚĂũĂƚ͕  ŬŽƵͲ

ůƵŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂ͕ ĞƌŝƚǇŝƐͲ ũĂ ƚĞŚŽƐƚĞƚƚƵ ŽƉĞƚƵƐͿ͘ ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞĞůůĞ ƐŝŝƌƚǇŵŝƐĞĞŶ ǀĂƌĂƵĚƵƚƚŝŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůĞũĂ ƌĂͲ

ŬĞŶƚĂŵĂůůĂ ŵŵ͘ ŵŝĞůĞŶƚĞƌǀĞǇƐͲ ũĂ ƉćŝŚĚĞŚĂŶŬĞͲƉŝůŽƚŽŝŶŶŝůůĂ͘ ,ĂŶŬŬĞĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ Žůŝ ůƵŽĚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůĞũĂ 

ƉĞƌƵƐƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ũĂ ĞƌŝŬŽŝƐƐĂŝƌĂĂŶŚŽŝĚŽŶ ŬƵŝůƵŶ ŬĂǀĞŶƚĂŵŝƐĞŬƐŝ͘  ŶƐŝŵŵćŝƐŝŶć ƉŝůŽƚƚĞŝŶĂ ŽůŝǀĂƚ >ŝĞĚŽŶ 

ůƵŬŝŽ ũĂ /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ǇůćŬŽƵůƵ͘ dćůůć ŚĞƚŬĞůůć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ sĂƌŚĂŶ ŬĂŶƐƐĂ Ğŝ ŽůĞ ǀŝĞůć ŬćǇŶŶŝƐƚǇŶǇƚ ŽĚŽƚĞƚƵůůĂ ƚĂͲ

ǀĂůůĂ͘ 

 ƐŝͲ ũĂ ƉĞƌƵƐŽƉĞƚƵŬƐĞŶ ƚŝĞƚŽͲ ũĂ ǀŝĞƐƚŝŶƚćƚĞŬŶŝŝŬĂŶͲ ƐĞŬć ĂǀͲůĂŝƚĞŬĂŶƚĂĂ ƵƵƐŝƚĂĂŶ ƉŽƌƚĂŝƚƚĂŝŶ͘  

^ƵƵƌŝŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŬŽŚĚĞ ŽŶ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ ƵƵĚŝƐƌĂŬĞŶŶƵƐ ;сdĂĂƚŝůĂŶ ǇůćŬŽƵůƵͿ͘ 

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ĞƐƚćǀć ŬĞŚŝƚǇƐ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  <ĞƐƚćǀǇǇƐƉŽůƵŶ ŬćǇƚƚƂƂŶ ŽƚƚĂŵŝŶĞŶ ŬĂŝŬŝƐƐĂ ŽƉƉŝĂŝŶĞŝƐƐĂ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ 
<ĞƐƚćǀǇǇƐƉŽůƵŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ ĂůŽŝƚĞƚƚƵ ŝŬćŬĂƵƐŝƚƚĂŝŶ ũĂ ŽƉƉŝĂŝŶĞŝƚƚĂŝŶ͘ /ůŵĂƐƚŽͲ ũĂ >ƵŵŽͲŽŚͲ
ũĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬĞƐƚćǀćŶ ŬĞŚŝƚǇŬƐĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƚŽŝŵĞĞŶƉĂŶŽĂ ŽŶ ĂůŽŝƚĞƚƚƵ ũĂ ŚĂŶŬŬĞĞŶ 
ŽƉĞƚƵƐŵĂƚĞƌŝĂĂůŝ ŽŶ ŬćǇƚƂƐƐć͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ĞƐƚćǀǇǇƐƉŽůŬƵ ŽŶ ŽƚĞƚƚƵ ŬćǇƚƚƂƂŶ ŬĂŝŬŝƐƐĂ ŬŽƵůƵŝƐƐĂ ũĂ ŽƉƉŝͲ
ĂŝŶĞŝƐƐĂ ϭс<Ǉůůć͕ Ϭс /  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ŽƵůƵǀŝŝŚƚǇǀǇǇĚĞŶ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵĚĞŶ ůŝƐććŵŝŶĞŶ ;ĨǇǇƐŝŶĞŶ͕ ƉƐǇǇŬŬŝŶĞŶ͕ ƐŽƐŝĂĂůŝͲ
ŶĞŶͿ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  :ĂƚŬĞƚĂĂŶ ůĂĂƚƵŬŽƌƚƚŝ ŶƌŽ ϭϭ ;ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƐͿ ŬĂŶƐƐĂ͘ <ŽƵůƵŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂŶƚĞŬŝũć ͬŽŚũĂĂũĂ ŬĞƐŬŝƚƚǇǇ 
ŬŽƵůƵĂŬćǇŵćƚƚƂŵŝĞŶ ƚƵŬĞŵŝƐĞĞŶ ;ůŝƐćƌĞƐƵƌƐƐŝĂ ƚĂƌǀŝƚĂĂŶͿ͘ >ŝƐćŬŽƵůƵƚƵƐƚĂ ŽŚũĂĂũŝůůĞ͘ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  <ŽƵůƵŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂŚƂŶ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ƵƵƐŝ ŚĂŶŬĞƌĂŚĂ ůǀ ϮϬϮϱͲϮϬϮϲ ũĂ ƌĞŬƌǇƚŽŝŶƚŝ ŽŶ ƚĞŚƚǇ͘  <ŽƵůƵŝůƚĂ 
ƐĂĂĚĂĂŶ ŚǇǀćć ƉĂůĂƵƚĞƚƚĂ ŬŽƵůƵŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂƐƚć ŵĂƚĂůĂŶ ŬǇŶŶǇŬƐĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŶĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ŽƵůƵĂŬćǇŵćƚƚƂŵǇǇƐ ƐĂĂƚƵ ǀćŚĞŶĞŵććŶ ϭ с <Ǉůůć͕ Ϭ с  /  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϴ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  >ƵŬŝŽŶ ǀĞƚŽǀŽŝŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ǇůůćƉŝƚćŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  >ƵŬŝŽŶ ĂƵĚŝƚŽƌŝŽŶ ĂũĂŶŵƵŬĂŝƐƚĂŵŝŶĞŶ ŶǇŬǇĂŝŬĂŝƐĞƚ ŽƉƉŝŵŝƐǇŵƉćƌŝƐƚƂƚ͕ ŝůƚĂŬćǇƚƚƂ ũĂ ŽƉŝƐŬĞͲ
ůŝũĂŵććƌćŶ ŬĂƐǀƵ ŚƵŽŵŝŽŝĚĞŶ͘ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ   ƵĚŝƚŽƌŝŽŶ ŬƵŶŶŽƐƚƵƐƚĂ ƚĞŚƚǇ ŽƐŝƚƚĂŝŶ ;Ăǀ͕ ǀĂůĂŝƐƚƵƐ͕ ƉŝƐƚŽƌĂƐŝĂƚ͕ ŶćǇƚƚćŵƂǀĞƌŚŽƚͿ͘  :Ă ƐĞ ũĂƚͲ
ŬƵƵ ĞĚĞůůĞĞŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

 ƵĚŝƚŽƌŝŽ ŽŶ ĂũĂŶŵƵŬĂŝƐƚĞƚƚƵ ϭс <Ǉůůć͕ Ϭс  ŝ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  Ϭ͕ϱ 
 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

ϭ͘ WĞƌƵƐŽƉĞƚƵƐ 

KƉƉŝůĂƐŵććƌć ϮϬ͘ϵ͘ ;Ğŝ ĞƐŝŽƉƉŝůĂĂƚͿ   Ϯ ϱϲϳ   Ϯ ϱϭϮ   Ϯ ϰϴϵ  ϵϵ͕Ϭϴй 

Φ ͬ ŽƉƉŝůĂƐ ;ϮϬ͘ϵ͘Ϳ ͲŝƉͲŬĞƌŚŽ   ϵ ϯϲϵ   ϭϬ ϴϳϱ   ϭϬ ϲϮϭ  ϵϳ͕ϲϲй 

DƵŝƐƐĂ ŬƵŶŶŝƐƐĂ ŽƉŝƐŬĞůĞǀĂƚ͕ ŵććƌć 
;ϮϬ͘ϵ͘Ϳ 

  ϭϯϭ    ϭϯϮ    ϭϮϲ  ϵϱ͕ϰϱй 

/ƉͲŬĞƌŚŽƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵǀĂƚ͕ ŵććƌć ŬĂ    ϭϴϵ    ϭϵϬ    ϭϳϲ  ϵϮ͕ϲϯй 

Φ ͬ ŝƉͲŬĞƌŚŽůĂŝŶĞŶ   ϯ ϬϯϮ   ϯ Ϯϴϵ   Ϯ ϲϮϴ  ϳϵ͕ϵϬй 

<ŽƵůƵŬƵůũĞƚƵƐŽƉƉŝůĂŝĚĞŶ ŵććƌć ŬĂ    ϱϴϬ    ϱϳϬ    ϱϱϱ  ϵϳ͕ϯϲй 

<ŽƵůƵŬƵůũĞƚƵƐŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ Φ ͬ ŬƵůũ͘ŽƉƉŝůĂƐ   ϭ ϭϴϮ   ϭ ϰϱϭ   ϭ ϯϭϱ  ϵϬ͕ϲϮй 

Ϯ͘ >ƵŬŝŽ 

KƉƉŝůĂƐŵććƌć ;ŬĂŝŬŬŝ͕ ŵǇƂƐ >^<<zͿ ϮϬ͘ϵ͘    ϮϱϮ    Ϯϴϳ    Ϯϴϳ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

zŚĚŝƐƚĞůŵćŽƉŝƐŬĞůŝũĂƚ ;>^<<zͿ͕ ŵććƌć ϮϬ͘ϵ͘    Ϭ    Ϭ    Ϭ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

Φ ͬ ŽƉƉŝůĂƐ   ϴ ϳϳϴ   ϴ ϰϵϳ   ϴ Ϯϵϯ  ϵϳ͕ϱϵй 

sŝĞƌĂƐŬƵŶƚĂůĂŝƐĞƚ͕ ŵććƌć    ϯϮ    ϯϬ    ϯϮ  ϭϬϲ͕ϲϲй 

 
 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
<ŽƵůƵƉƵŽůĞůůĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ǀŝŝŵĞ ǀƵŽƐŝŶĂ Ŷ͘ ϰϬͲϰϱ ŵććƌćĂŝŬĂŝƐƚĂ ƚǇƂŶƚĞŬŝũćć͘ ^ƵƵƌŝŶ ŽƐĂ ŚĞŝƐƚć ŽŶ ŽŚũĂĂũŝĂ ƚĂŝ 

ĞƐŝŵ͘ ŚĂŶŬĞƌĂŚĂůůĂ ŚĂŶŬŝƚƚƵũĂ ŽƉĞƚƚĂũŝĂ͘ KƉƉŝůĂƐŵććƌćŶ ůĂƐŬŝĞƐƐĂ͕ ŽŶ ŚƵŽŵŝŽŝƚĂǀĂ ƚƵůĞǀŝƐƐĂ ƌĞŬƌǇƚŽŝŶŶĞŝƐƐĂ 

ĞŶƚŝƐƚć ƚĂƌŬĞŵŵŝŶ ǀŝƌŬŽũĞŶ ͬƚƵŶƚŝŽƉĞƚƚĂũƵƵŬƐŝĞŶ ƚĂƌǀĞ ũĂ ŵŽŶŝƉƵŽůŝƐĞƚ ŬĞůƉŽŝƐƵƵĚĞƚ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϴϵ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϭ ϯϴϲ     ϭ ϯϴϲ   ϭ ϱϴϭ    ϭϵϱ  ϭϰ͕Ϭϴ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϯϮ ϯϯϯ    Ͳ ϯϮ ϯϯϯ  Ͳ ϯϭ ϰϯϲ    ϴϵϳ  ͲϮ͕ϳϴ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϯϬ ϵϰϳ    Ͳ ϯϬ ϵϰϳ  Ͳ Ϯϵ ϴϱϱ   ϭ Ϭϵϯ  Ͳϯ͕ϱϯ й 

 
dƵůŽũĞŶ ǇůŝƚǇƐ ũŽŚƚƵƵ >ŝĞĚŽƐƐĂ ŬŽƵůƵĂ ŬćǇǀŝĞŶ ǀŝĞƌĂƐŬƵŶƚĂůĂŝƐƚĞŶ ŽƉƉŝůĂŝĚĞŶ ŬŽƚŝŬƵŶƚĂŬŽƌǀĂƵŬƐŝƐƚĂ͘ 

 

DĞŶŽũĞŶ ĂůŝƚƵƐ ƚƵůĞĞ ƉććŽƐŝŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝƐƚĂ͘ ^ŝǀŝƐƚǇƐƚŽŝŵĞƐƐĂ ƉŽŝƐƐĂŽůŽƚ ũĂ Ɛŝƚć ŬĂƵƚƚĂ ƐŝũĂŝƐƚĂƌǀĞ 

ŽŶ ƉŝĞŶĞŶƚǇŶǇƚ ũĂ ŽƉĞƚƵƐƌǇŚŵŝć ŽŶ ƐĂĂƚƵ ŵƵŽĚŽƐƚĞƚƚƵĂ ŽƉƚŝŵĂĂůŝƐĞƐƚŝ͘   

KƉƉŝŵŝƐĞŶ ƚƵĞŶ ƵƵĚŝƐƚƵƐ Ğŝ ƚŽŝƐƚĂŝƐĞŬƐŝ ŽůĞ ůŝƐćŶŶǇƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ ĞŶŶĂŬŽŝĚƵƐƐĂ ŵććƌŝŶ͘  

 

DĞŶŽƚ ĂůŝƚƚƵŝǀĂƚ ŵǇƂƐ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽŝƐƐĂ ;ŵŵ ŬƵůũĞƚƵƐƉĂůǀĞůƵƚ ũĂ ƌƵŽŬĂŚƵŽůůŽŶ ƉĂůǀĞůƵƚͿ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϬ 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ĂŶŝ  ŝũćůć 

 
dK/D/ > :K,d : E < d^ h^ 
 
DŝĞůĞŶ  ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝ ŽŶ ŽƐĂ ŬŽŬŽŶĂŝƐǀĂůƚĂŝƐƚĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂ͘ ^Ğ ƌĂŬĞŶƚƵƵ ĂƌũĞŶ  ƌǇƚŵŝŶ ũĂ ĂƌŬŝƐƚĞŶ ǀĂůŝŶƚŽũĞŶ͕ 

ĨǇǇƐŝƐĞŶ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶ͕ ƚŽŝŵŝǀŝĞŶ  ŝŚŵŝƐƐƵŚƚĞŝĚĞŶ͕ ŝƚƐĞůůĞ ŵĞƌŬŝƚǇŬƐĞůůŝƐƚĞŶ ŚĂƌƌĂƐƚƵƐƚĞŶ ũĂ ŵŝĞůĞŬŬǇǇĚĞŶ  ŬŽŬĞͲ

ŵƵƐƚĞŶ ǇŵƉćƌŝůůĞ͘   

 

>ŝŝŬƵŶƚĂ ĞĚŝƐƚćć ĨǇǇƐŝƐƚć ũĂ ŚĞŶŬŝƐƚć ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂ ũĂ ƚĞƌǀĞǇƚƚć ƐĞŬć ƚƵŽƚƚĂĂ  ŚǇǀćć ŽůŽĂ͘ <ƵůƚƚƵƵƌŝŚĂƌƌĂƐƚƵŬƐĞƚ 

ƉƵŽůĞƐƚĂĂŶ ƉŝĚĞŶƚćǀćƚ ŝŬćć͘ dƵƚŬŝũĂƚ  ŽǀĂƚ ƐĞůǀŝƚƚćŶĞĞƚ͕ Ğƚƚć ŬƵůƚƚƵƵƌŝ ǀĂŝŬƵƚƚĂĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ƚĞƌǀĞǇƚĞĞŶ͘ 

<ƵůƚƚƵƵƌŝ ƚƵŬĞĞ ŝŚŵŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝƐƚć ŬĂƐǀƵĂ͕ ůŝƐćć ŝƚƐĞƚƵŶƚĞŵƵƐƚĂ ũĂ ǀŽŝŵĂǀĂƌŽũĂ͘ dĞƌǀĞǇĚĞŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ŽůĞŶŶĂŝƐƚĂ 

ŽŶ ƐĞ͕ Ğƚƚć ŬƵůƚƚƵƵƌŝŚĂƌƌĂƐƚƵŬƐŝŝŶ ůŝŝƚƚǇǇ ǇŚĚĞƐƐć ƚŽŝŵŝŵŝƐƚĂ͘ 

 

>ŝĞĚŽƐƐĂ  ƚćůůĂŝƐƚĂ ǇŚĚĞƐƐć ƚŽŝŵŝŵŝƐƚĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ƚĂƌũŽůůĂ ƌƵŶƐĂĂƐƚŝ͘ :ćƌũĞƐƚćŵŵĞ  ŬŽƵůƵŝƐƐĂ ŝůŵĂŝƐƚĂ ŬĞƌŚŽƚŽŝͲ

ŵŝŶƚĂĂ͕ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽƐƐĂ ŽǀĂƚ ŬĂŝŬĞŶŝŬćŝƐĞƚ  ǀŽŝŶĞĞƚ ŚĂƌƌĂƐƚĂĂ ŵŽŶŝƉƵŽůŝƐĞƐƚŝ ŽƐĂůůŝƐƚƵŵĂůůĂ Ğƌŝ ƉŝƚƵŝƐŝůůĞ ŬƵƌƐͲ

ƐĞŝůůĞ ŽŵĂŶ ŬŝŝŶŶŽƐƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ EƵŽƌŝƐŽƚŽŝŵŝ ũćƌũĞƐƚćć  ŬŽŚĚĞƌǇŚŵćůůĞĞŶ ĞƌŝůĂŝƐƚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ŬŽůŵĞƐƐĂ 

ƚĂĂũĂŵĂƐƐĂ͘ EƵŽƌŝƐŽƚŽŝŵŝ  ŽƐĂůůŝƐƚƵƵ ŵǇƂƐ ůƵŽŬŬŝĞŶ ƌǇŚŵćǇƚƚćŵŝƐĞĞŶ͘ <ŝƌũĂƐƚŽŶ ǇŚƚĞŶć ƚĞŚƚćǀćŶć ŽŶ  ŽůůƵƚ 

ůŝƐćƚć ŵŽŶŝƉƵŽůŝƐƚĂ ůƵŬƵƚĂŝƚŽĂ͘ >ƵŬƵƚĂŝƚŽ ĂŶƚĂĂ ŬĞŝŶŽũĂ ũĂ  ǀćůŝŶĞŝƚć ƐĂŶŽŝƚƚĂĂ ŽŵŝĂ ƚƵŶƚĞŝƚĂ ũĂ ǀĂŚǀŝƐƚĂĂ ŝƚƐĞͲ

ƚƵŶƚĞŵƵƐƚĂ ƐĞŬć ŝƚƐĞůƵŽƚƚĂŵƵƐƚĂ͘ ,Ǉǀć ŝƚƐĞŝůŵĂŝƐƵ ĂƵƚƚĂĂ ƉćƌũććŵććŶ ĞƌŝůĂŝƐŝƐƐĂ ƐŽƐŝĂĂůŝƐŝƐƐĂ ƚŝůĂŶƚĞŝƐƐĂ͘  

 

dĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂŵŵĞ ŽŶ ŽůůƵƚ͕ Ğƚƚć ŬĂŝŬĞŶŝŬćŝƐŝůůĞ ůŝĞƚŽůĂŝƐŝůůĞ ůƂǇƚǇŝƐŝ ŽŵĂ ŬŝŝŶŶŽƐƚƵŬƐĞŶ ŬŽŚĚĞ͘ WĂŝŶŽƚĂŵŵĞ ƉĞƌͲ

ŚĞůŝŝŬƵŶƚĂĂ ũĂ ůƵŽŶƚŽůŝŝŬƵŶƚĂĂ ƐĞŬć ǇŚĚĞƐƐć  ƚĞŬĞŵŝƐƚć͘ KůĞŵŵĞ ƐŝŬƐŝ ƌĂŬĞŶƚĂŶĞĞƚ ƌƵŶƐĂĂƐƚŝ ǀŝŝŵĞŝƐĞŶ Ŷ͘ϭϬ 

ǀƵŽĚĞŶ  ĂŝŬĂŶĂ ůćŚŝůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬŽũĂ͕ ůĞŝŬŬŝŬĞŶƚƚŝć͕ ƵůŬŽůŝŝŬƵŶƚĂƐĂůĞũĂ ũĂ ůƵŽŶƚŽƌĞŝƚƚĞũć͘ ,ĂůƵĂŵŵĞ ŵǇƂƐ ŽůůĂ 

ŽƐĂůƚĂŵŵĞ ǀŝĞŵćƐƐć ^ƵŽŵĞĂ ŬŽŚƚŝ  ŵŽŶŝůƵŬƵƚĂŝƚŽŝƐŝŶƚĂ ŵĂĂƚĂ ǀƵŽƚĞĞŶ ϮϬϯϬ ŵĞŶŶĞƐƐć͘ hƵƐŝ  ŬŝƌũĂƐƚŽƉĞĚĂͲ

ŐŽŐŝŵŵĞ ũĂ ŬŽƵůƵŬŝƌũĂƐƚŽŵŵĞ ŚƵŽůĞŚƚŝǀĂƚ ůƵŬƵƚĂŝƚŽͲŽŚũĞůŵĂŶ ũĂůŬĂƵƚƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ǇŚĚĞƐƐć ŬŽƵůƵũĞŶ ũĂ ǀĂƌŚĂŝƐͲ

ŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƚŽŝŵŝũŽŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ 

 

,ĂƌƌĂƐƚĞŝůƚŽŝŚŝŵŵĞ ŽƐĂůůŝƐƚƵƵ Ŷ͘ ϭϱ ǇŚĚŝƐƚǇƐƚć ũĂ ƐĞƵƌĂĂ͘ ,Ğ ĞƐŝƚƚĞůĞǀćƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶƐĂ Ğƌŝ ŝŬćŝƐŝůůĞ ůŝĞƚŽůĂŝƐŝůůĞ͖ 

ŬĂŵƉƉĂŝůƵůĂũĞũĂ͕ ƉĂůůŽƉĞůĞũć͕ ƉĂƌƚŝŽƚŽŝŵŝŶƚĂĂ͕ ƉǇƂƌćŝůǇć͕ ŐĞŽŬćƚŬƂŝůǇć͕ ϰ,͗Ŷ ŬĞƌŚŽƚĂƌũŽŶƚĂĂ ũĂ ŝŬŝůŝŝŬŬƵũĂ ͲũĂ  

ǀĞƌƚĂŝƐƚŽŝŵŝŶƚĂĂ͘ ,ĂƌƌĂƐƚĞŝůůŽŝůůĂ ũĂ ƐĞƵƌĂĨŽŽƌƵŵŝƚŽŝŵŝŶŶĂůůĂ ŽŶ ƚćƌŬĞć  ƌŽŽůŝ ŬŽŬŽ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƉĂŝͲ

ŶŽƉŝƐƚĞŝĚĞŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐĞůůĞ͘ sƵŽƐŝƚƚĂŝƐĞůůĂ >ŝĞƚŽͲǀŝŝŬŽŝůůĂ ũĂ ŵƵŝŶĂ ũƵŚůĂƉǇŚŝŶć ƉƵŽůĞƐƚĂĂŶ  ŬƵůƚƚƵƵƌŝƚŽŝŵŝ ǇŚͲ

ĚĞƐƐć Ğƌŝ ǇŚĚŝƐƚǇƐƚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŶćǇƚƚćǇƚǇǀćƚ ůĂĂũĂƐƚŝ͘ >ŝĞƚŽͲ ůƵĞƐŝƐƚĂŬŝŶ ŽŶ ƚƵůůƵƚ ũŽ ďƌćŶĚŝ͘ <ŝƚĞǇƚĞƚƚǇŶć ǀŽŝƐŝ ƐĂͲ

ŶŽĂ͕ Ğƚƚć  ũŽŬĂŝŶĞŶ ĂƐŬĞů ƚƵŽƚƚĂĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂ ũĂ ũŽŬĂŝŶĞŶ ŚĂƌƌĂƐƚƵƐ ŚǇǀćŝůĞĞ ŵŝĞůƚć͘ <ŝŝƚŽƐ ŬĂŝŬŝůůĞ ĂŬƚŝŝǀŝƐŝůůĞ͕ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϭ 

ũŽƚŬĂ ŽůĞƚƚĞ ũćƌũĞƐƚćŶĞĞƚ ũĂ  ũćƌũĞƐƚŝƚƚĞ ŵǇƂƐ ǀ͘ ϮϬϮϰ ŵŽŶŝƉƵŽůŝƐƚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ůŝĞƚŽůĂŝƐŝůůĞ ũĂ ŬŝŝƚŽƐ ŬĂŝŬŝůůĞ ƚŽŝͲ

ŵŝŶƚĂĂŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵŶĞŝůůĞ͘ 

 

 ŝĞŵŵŝŶ ƐŝǀŝƐƚǇƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ŬĂŬƐŝ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂĂ͖ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ƐĞŬć  ŬƵůƚͲ

ƚƵƵƌŝͲ ũĂ ǀĂƉĂĂͲĂŝŬĂůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ͘ <ƵůƚƚƵƵƌŝͲ ũĂ  ǀĂƉĂĂͲĂŝŬĂůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ŵƵƵƚĞƚƚŝŝŶ ϭ͘ϲ͘ϮϬϮϱ ĂůŬĂĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůĂƵͲ

ƚĂŬƵŶŶĂŬƐŝ͘ ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ĂůĂŝƐŝŝŶ ƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ ƐŝŝƌƚǇŝ ĂŝĞŵƉŝĞŶ ŬƵůƚƚƵƵƌŝͲ ũĂ ǀĂƉĂĂͲĂũĂŶůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ 

ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ůŝƐćŬƐŝ ĞƚƐŝǀć ŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂ͘   

 

ZŝƐŬŝƚ͗ 

 

/ůƚĂǀĂŚƚŝŵĞƐƚĂƌŝŶ ƚĂƌǀĞ ŽŶ ŬĂƐǀĂŶƵƚ ŽƉŝƐƚŽƚĂůŽŶ ƐŝƐćŝůŵĂŶ ƚĂŬŝĂ ;ŽƐĂ ƚŝůŽŝƐƚĂ ŽŶ ũŽƵĚƵƚƚƵ ƐƵůŬĞŵĂĂŶͿ͕ ŬŽƐŬĂ 

ƚŽŝŵŝŶƚĂĂ ŽŶ ũŽƵĚƵƚƚƵ ŚĂũĂƵƚƚĂŵĂĂŶ Ğƌŝ  ƚŽŝŵŝƉŝƐƚĞŝƐŝŝŶ ũĂ ƐĂŵĂĂŶ ĂŝŬĂĂŶ ŝůŬŝǀĂůƚĂ ŽŶ ůŝƐććŶƚǇŶǇƚ ŬĞƐŬƵƐƚĂŶ 

ĂůƵĞĞůůĂ ũĂ ŽŵĂƚŽŝŵŝŬŝƌũĂƐƚŽƐƐĂ͘ 

 

EƵŽƌŝƐŽƚŝůŽũĞŶ ŝůƚĂƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ůŝƐććŵŝƐĞĞŶ ƚĂƌǀŝƚƐĞŵŵĞ ůŝƐćƌĞƐƵƌƐƐŝĂ͕ ŵŝŬć ƚŽĚĞƚƚŝŝŶ ǇŬƐŝŵŝĞůŝƐĞƐƚŝ ŵǇƂƐ ƉĂůǀĞͲ

ůƵŬƵǀĂƵƐƚĞŶ ůĂĂƚŝŵŝƐƚǇƂŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć͘  

 

DǇƌƐŬǇƚ ĂŝŚĞƵƚƚĂǀĂƚ ŽĚŽƚƚĂŵĂƚƚŽŵŝĂ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ ĞƐŝŵĞƌŬŝŬƐŝ ůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŽŝůůĞ ũĂ ůŝŝŬƵŶƚĂƌĞŝƚĞŝůůĞ͘ 

 

DĂŚĚŽůůŝƐĞƚ ƉĂŶĚĞŵŝĂƚ ǀĂŝŬƵƚƚĂǀĂƚ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ĂƵŬŝŽůŽĂŝŬŽŝŚŝŶ ũĂ Ɛŝƚć ŬĂƵƚƚĂ ŵǇƂƐ ƚƵůŽƉƵŽůĞĞŶ͘ 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞĞŶ ũĂ ŬƵŶƚŝĞŶ ǀćůŝƐĞƐƐć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć ŽŶ ǀŝĞůć ŚŝŽŵŝƐƚĂ ŵŵ͘ ŵŝĞůĞŶƚĞƌǀĞǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ 

 

<ĂƚƐĂƵƐ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƐĞĞŶ 

<ƵůƚƚƵƵƌŝͲ ũĂ ǀĂƉĂĂͲĂũĂŶůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽƐ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŬƐŝ ƐƵũƵŝ ƌĂƵŚĂůůŝƐĞƐƚŝ ũĂ ŝůŵĂŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ 

ŽŶŐĞůŵŝĂ͘ WĂůǀĞůƵŝƚĂ ŬćǇƚƚćǀŝůůĞ ŬĂƵƉƵŶŬŝůĂŝƐŝůůĞ ŽƌŐĂŶŝƐĂĂƚŝŽŵƵƵƚŽƐ ŽŶ ŶćŬǇŶǇƚ ǀĂŝŶ ƉĂƌĂŶƚƵǀŝŶĂ ƉĂůǀĞůƵŝŶĂ͘ 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ƐŝƐćůůć ŵƵƵƚŽƐ ĂŝŚĞƵƚƚŝ ũŽŝƚĂŬŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚŽũĞŶ ƵƵĚĞůůĞĞŶũćƌũĞƐƚĞůǇũć͕ ũŽŝƚĂ ƐǇŬͲ

ƐǇŶ ĂŝŬĂŶĂ ŵƵŽŬĂƚƚŝŝŶ ƚŽŝŵŝǀŝŬƐŝ͘ ^ǇŬƐǇůůć ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ŬĞƐŬĞŶ ƚƵƚƵƐƚƵƚƚŝŝŶ ƚŽŝƐƚĞŵŵĞ ƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ͕ ŬĂƌƐŝƚƚŝŝŶ ƚŽŝͲ

ŵŝŶŶŽŝƐƚĂ ƉććůůĞŬŬćŝƐǇǇŬƐŝć ũĂ ŬĞŚŝƚĞƚƚŝŝŶ ƵƵƐŝĂ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂŵƵŽƚŽũĂ͘  

 

sƵŽĚĞůůĞ ĂƐĞƚĞƚƚƵũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝƚĂ ƐĂĂǀƵƚĞƚƚŝŝŶ ŚǇǀŝŶ͘  ƌŝ ƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂŵŵĞ ƚĂǀŽŝƚĞƚƚŝŝŶ ĞŶƚŝƐƚć ĞŶĞŵͲ

ŵćŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝůĂŝƐŝĂ͕ ƐĞŬć ƉĞƌƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ Ğƚƚć ĞƌŝůĂŝƐŝƐƐĂ ƚĂƉĂŚƚƵŵŝƐƐĂ͘ dĂƉĂŚƚƵŵŝĂ ŽŶ ƚŽŝǀŽƚƚƵ͕ Ŷŝŝƚć ŽŶ ƚŝĞͲ

ƚŽŝƐĞƐƚŝ ůŝƐćƚƚǇ ũĂ ůŝĞƚŽůĂŝƐĞƚ ŽǀĂƚ ŶŝŝŚŝŶ ƐĂŶŬŽŝŶ ũŽƵŬŽŝŶ ůćŚƚĞŶĞĞƚ ŵƵŬĂĂŶ͘ dĂƉĂŚƚƵŵŝĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŽŵŝŶ ǀŽŝͲ

ŵŝŶ ƐĞŬć ǇŚĚĞƐƐć ŵŽŶŝĞŶ ŚŝĞŶŽũĞŶ ƉĂŝŬĂůůŝƐƚĞŶ ǇŚĚŝƐƚǇƐƚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘  

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϮ 

dŽŝŵŝŶƚĂĂ ũćƌũĞƐƚĞƚƚŝŝŶ Ğƌŝ ŝŬćŝƐŝůůĞ͕ ƉĞƵŚƵŝƐƚĂ͕ ƉĞƌŚĞůŝŝŬƵŶŶĂƐƚĂ ũĂ ƌǇŚŵćŶĞƵǀŽůŽŝƐƚĂ ŝŬćŝŚŵŝƐƚĞŶ ůŝŝŬƵŶƚĂͲ ũĂ 

ŬƵůƚƚƵƵƌŝƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶ͘ DǇƂƐ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽŶ ŬƵƌƐƐŝƚĂƌũŽŶŶĂƐƐĂ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ůĂĂũĂƐƚŝ Ğƌŝ ŝŬćŝƐƚĞŶ ŽƉŝƐŬĞůƵŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵͲ

ĚĞƚ͘ >ćŚŝůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬŽũĂ ŬƵŶŶŽƐƚĞƚƚŝŝŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ͕ ƐĞŬć ƚĞŚƚŝŝŶ ƵƵƐŝĂ ĞƐŝŵĞƌŬŝŬƐŝ :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ũĂ /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ 

ŬŽƵůƵŝůůĞ͘  

 

<ĂƵƉƵŶŬŝůŝĂƐƚĞŶ ŽƐĂůůŝƐƵƵƚƚĂ ũĂ ŽƐĂůůŝƐƚƵŵŝƐĞŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵŬƐŝĂ ƉĂƌĂŶŶĞƚƚŝŝŶ ĂǀĂĂŵĂůůĂ ŵĂƚĂůĂŶ ŬǇŶŶǇŬƐĞŶ 

ŬŽŚƚĂĂŵŝƐƉĂŝŬŬĂ ŬĞƐŬƵƐƚĂĂŶ <ćƌƉŝũŽĞŶƚŝĞ ϭ͗ĞĞŶ͘ <ŽŚƚĂĂŵŝƐƉĂŝŬĂƐƐĂ ǇŚĚŝƐƚǇŬƐĞƚ ũĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŽŝŵŝũĂƚ ũćƌũĞƐͲ

ƚćǀćƚ ĂǀŽŝŶƚĂĂ ŽŚũĞůŵĂĂ͕ ũŽŚŽŶ ǀŽŝ ƚƵůůĂ ŚĂƌƌĂƐƚĂŵĂĂŶ ƚĂŝ ǀĂŝŶ ƚŽŝƐŝĂ ŝŚŵŝƐŝć ŬŽŚƚĂĂŵĂĂŶ͘ >ŝƐćŬƐŝ <ŽŚƚĂĂŵŝƐͲ

ƉĂŝŬĂƐƐĂ ũćƌũĞƐƚĞƚććŶ ŬŽƵůƵƚƵŬƐŝĂ ũĂ ŝŶĨŽƚŝůĂŝƐƵƵŬƐŝĂ͘  

 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ĂƌǀŝŽŝĚƵŝƐƚĂ ƌŝƐŬĞŝƐƚć͕ ũŽƚŬƵƚ ŽǀĂƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ũĂ ƚŽŝƐĞƚ Ğŝǀćƚ͘ /ůŬŝǀĂůƚĂ ŽŶ ůŝƐććŶƚǇŶǇƚ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬƵͲ

ǀĂƐƐĂ ũĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝƚĂƐŽŝƐĞƐƚŝ͕ ŵƵƚƚĂ ŬŝƌũĂƐƚŽƐƐĂ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ŽŵĂƚŽŝŵŝŬŝƌũĂƐƚŽĂŝŬĂŶĂ ƚĂƉĂŚƚƵŶĞŝƚĂ ŝŬŝǀĂůůĂŶ ƚĞŬŽũĂ 

Ğŝ ŽŶŶĞŬƐŝ ŽůĞ ũƵƵƌŝŬĂĂŶ ŽůůƵƚ͘ EƵŽƌƚĞŶ ŚćŝƌŝƂŬćǇƚƚćǇƚǇŵŝƐƚć ŽŶ ŬŝƌũĂƐƚŽƐƐĂ ĂũŽŝƚƚĂŝŶ ŽůůƵƚ ũĂ ŬǇƐĞŝƐĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶͲ

ƚĂĂŶ ŽůŝƐŝ ŝůƚĂǀĂŚƚŝŵĞƐƚĂƌŝŶ ĂǀƵůůĂ ƉǇƐƚǇƚƚǇ ƉĂƌĞŵŵŝŶ ƉƵƵƚƚƵŵĂĂŶ͘  

 

EƵŽƌŝƐŽƚŝůŽũĞŶ ŝůƚĂƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ůŝƐććŵŝƐĞůůĞ ŽŶ ƐǇŬƐǇƐƚć ĂůŬĂĞŶ ŽůůƵƚ ƚĂƌǀĞƚƚĂ͕ ŬƵŶ ŶƵŽƌŝĂ ŽŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶ ƐĂĂƚƵ 

ŵƵŬĂĂŶ ƚĂĂƐ ƌĞŝůƵƐƚŝ ĞŶĞŶĞŵŵćŶ͘ ^ĂŵĂĂŶ ĂŝŬĂĂŶ ƚĂƌǀĞƚƚĂĂ ũĂ ƚŽŝǀĞƚƚĂ ŝůŵĞŶĞĞ ŵǇƂƐ ŵƵŝůůĞ ŝůƚĂƚŽŝŵŝŶŶŽŝůůĞ 

ũĂ ŶćŝĚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐĞŬƐŝ ǀĂĂĚŝƚĂĂŶ ũŽŬŽ ƌĞƐƵƌƐƐŝĞŶ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćć ƵƵĚĞůůĞĞŶũćƌũĞƐƚĞůǇć͕ ŵŝŬć ǀĂŝͲ

ŬƵƚƚĂĂ ŽůĞŵĂƐƐĂ ŽůĞǀŝŝŶ ƉĂůǀĞůƵŝŚŝŶ͕ ƚĂŝ ƌĞƐƵƌƐƐŝĞŶ ůŝƐććŵŝƐƚć͘   

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶ ũĂ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂůƵĞĞŶ ǀćůŝƐĞƐƐć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć ŽŶ ǀŝĞůć ƉĂůũŽŶ ƉĂƌĂŶŶĞƚƚĂǀĂĂ͕ ŵƵƚƚĂ ŬŽŬŽ ĂũĂŶ ůƂǇƚǇǇ 

ŵǇƂƐ ƵƵƐŝĂ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂŶ ŵƵŽƚŽũĂ͘  

 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d  
 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  >ŝĞƚŽůĂŝŶĞŶ ŽŶ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ͕ ŽƐĂĂǀĂ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ŝƌũĂƐƚŽŽŶ ƐĂĂĚĂĂŶ ƵƵƐŝĂ ĂƐŝĂŬŬĂŝƚĂ 

dĂǀŽŝƚĞ  >ĂƐƚĞŶ ũĂ ŶƵŽƌƚĞŶ ŵŝĞůĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ƚƵŬĞŵŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽ ƉǇƐǇǇ ŶćŬǇǀćŶć ũĂ ǀŝƌĞćŶć 

dĂǀŽŝƚĞ  >ŝŝŬŬƵŵĂƚƚŽŵƵƵĚĞŶ ƉŽŵŵŝŶ ƉƵƌŬĂŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  hŶĞůŵŝĞŶ ƉŝŬŬƵŬĂƵƉƵŶŬŝ 

dĂǀŽŝƚĞ  dĞƌǀĞĞůůŝƐĞƚ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐĞƚ ƚŝůĂƚ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽŶ ŬćǇƚƂƐƐć 
 
 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϯ 

/Es ^dK/EE/d ͬ  ^/dz<^ d 
 
Ͳ hůŬŽůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬŽũĞŶ ƉŝŶŶŽŝƚƵƐ ũĂ >  ͲǀĂůĂŝƐƚƵƐ ͬ KŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ KƐĂ ũĂƚŬƵǀĂŶ ŬĞŚŝƚͲ
ƚćŵŝƐĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂ͘  

Ͳ hůŬŽůŝŝŬƵŶƚĂǀćůŝŶĞŝĚĞŶ ŬŽƌũĂƵƐ ƉǀŬ ũĂ ŬŽƵůƵƚ ͬ KŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ KƐĂ ũĂƚŬƵǀĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝͲ
ƐĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂ͘ 

Ͳ ůůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵŶ ŬĞŶƚćŶ ƚĞŬŽŶƵƌŵŝ ͬ KŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ͘ 

Ͳ :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ŬŽƵůƵŶ ƉŝŚĂƉĞůŝŬĞŶƚƚć ũĂ ǇƵͲƉĂŝŬĂƚ ͬ KŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƉŝŚĂƉĞůŝĂƌĞĞŶĂ ƐĞŬć ǇƵͲƉĂŝŬĂƚ͘ 

Ͳ /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŬƵŶƚŽƐĂůŝ ũĂ ŬƵŶƚŽƉŽƌƚĂĂƚ ͬ KŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƐĞŬć ŬƵŶƚŽƐĂůŝ Ğƚƚć ŬƵŶƚŽƉŽƌƚĂĂƚ͘ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd    ϰϬϵ      ϰϬϵ    ϰϱϯ    ϰϰ  ϭϬ͕ϴϰ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϰ ϴϮϬ    Ͳ ϰ ϴϮϬ  Ͳ ϰ ϲϵϮ    ϭϮϴ  ͲϮ͕ϲϱ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϰ ϰϭϭ    Ͳ ϰ ϰϭϭ  Ͳ ϰ Ϯϯϵ    ϭϳϮ  Ͳϯ͕ϵϬ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽũĂ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ĞŶĞŵŵćŶ ƐĞŬć ůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬĂƚƵŽƚƚŽũĞŶ Ğƚƚć ůŝŝŬƵŶƚĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ũĂ 
ŶƵŽƌŝƐŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ĂǀƵƐƚƵƐƚĞŶ ŬĂƵƚƚĂ͘  
 
dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ 
DĞŶŽũĂ ƐććƐƚǇŝ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽ ƐĂŝ ŬƵƌƐƐŝŵĂŬƐƵũĂ ũƵƵƌŝ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵŶ ƐƵŵͲ
ŵĂŶ͕ ŵƵƚƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĂ ƐććƐƚǇŝ͕ ŬŽƐŬĂ ŬĂŝŬŬŝ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƚ ŬƵƌƐƐŝƚ Ğŝǀćƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϰ 

,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƉĂůǀĞůƵƚ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ĂŶŝ  ŝũćůć 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƉĂůǀĞůƵŝƚĂ ƚƵŽƚĞƚĂĂŶ ǇŚĚĞƐƐć ŬĂŝŬŬŝĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ͕ ŵƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ƐĞŬć ǇŚĚŝƐƚǇƐͲ

ƚĞŶͬƐććƚŝƂŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘  

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ŝƌũĂƐƚŽŽŶ ƐĂĂĚĂĂŶ ƵƵƐŝĂ ĂƐŝĂŬŬĂŝƚĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ 

<ŝƌũĂƐƚŽŽŶ ĞŶĞŵŵćŶ ƚŝůĂĂ ŝŚŵŝƐŝůůĞ ũĂ ƚĂƉĂŚƚƵŵŝůůĞ͘ dŝůĂĂ ƉƌŽũĞŬƚŝ͗ dŝŝǀŝŝŵƉŝ ũĂ ůŝŝŬŬƵǀĂŵƉŝ 
ŬŽŬŽĞůŵĂ͕ ƚŝůŽũĞŶ ŵŽŶŝŬćǇƚƚƂŝƐǇǇƐ͕ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ <ŽƵůƵŬŝƌũĂƐƚŽǀĞƌŬŬŽ ƚĞͲ
ŬĞĞ ŬŽƵůƵŝůůĂ ŬŽŚĚĞƌǇŚŵćŶ ƐĂĂǀƵƚƚĂǀĂĂ ƚǇƂƚć ůƵŬĞŵŝƐĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐĞƐƐć ũĂ ŵĞĚŝĂŬĂƐǀĂƚƵŬͲ
ƐĞƐƐĂ͘ sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ůƵŬƵƚĂŝƚŽƚǇƂƚć ƚĞŚĚććŶ ŬĂƚƚĂǀĂƐƚŝ ũĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂůůŝƐĞƐƚŝ͘ 
,ĂŬĞƵƚƵǀĂĂ ƉĂůǀĞůƵĂ ŬĞŚŝƚĞƚććŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć ǀĂŶŚƵƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dŽŝŵŝŶƚĂ ŽŶ ƚćǇĚĞƐƐć ŬćǇŶŶŝƐƐć͘ dĂƉĂŚƚƵŵŝĂ ŽŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ĞŶƚŝƐƚć ĞŶĞŵŵćŶ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dĂƉĂŚƚƵŵŝĞŶ ŵććƌć  Ϭ͕Ϭ  ϭϬ͕Ϭ  ϰϱ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  >ĂƐƚĞŶ ũĂ ŶƵŽƌƚĞŶ ŵŝĞůĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ƚƵŬĞŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dǇƂŬĂůƵũĞŶ ƚĂƌũŽĂŵŝŶĞŶ ůĂƐƚĞŶ ũĂ ŶƵŽƌƚĞŶ ŵŝĞůĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶŶŝŶ ƚƵĞŬƐŝ͘ DĞŶŶććŶ ƐŝŶŶĞ ŵŝƐƐć 
ŶƵŽƌĞƚ ŽŶ͕ ŽƐĂůůŝƐƚĞƚĂĂŶ ŶƵŽƌŝĂ͘ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ 
<ĂŝŬŝƐƐĂ ǇůćŬŽƵůƵŝƐƐĂ͕ ĂŵŵĂƚƚŝŬŽƵůƵŝƐƐĂ ũĂ ůƵŬŝŽƐƐĂ ŽŶ ĂůŽŝƚĞƚƚƵ ǀćŚŝŶƚććŶ ǇŬƐŝ ŬŽƵůƵŶƵŽƌŝƐŽͲ
ƚǇƂŶ ƚǇƂŵƵŽƚŽ͘ <ŽƵůƵŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂ ƉĂŝŶŽƚƚƵƵ >ŝĞĚŽƐƐĂ ǇůćŬŽƵůƵŝŬćŝƐƚĞŶ ƉĂƌŝƐƐĂ ƚĞŚƚćǀććŶ ƚǇƂͲ
ŚƂŶ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

zůćŬŽƵůƵŝƐƐĂ ũĂ ƚŽŝƐĞůůĂͲĂƐƚĞĞůůĂ ŽŶ ƐĂĂƚĂǀŝƐƐĂ ŶƵŽƌŝƐŽƚǇƂŶƚĞͲ
ŬŝũćŶ ƉĂůǀĞůƵũĂ  ϰ͕Ϭ  ϲ͕Ϭ  ϲ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽ ƉǇƐǇǇ ŶćŬǇǀćŶć ũĂ ǀŝƌĞćŶć 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽŶ ũĂ ŬŝƌũĂƐƚŽŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ůŝƐćƚććŶ͕ ŵĂƌŬŬŝŶŽŝŶƚŝĂ ƚĞŚŽƐƚĞƚĂĂŶ͕ ũćƌũĞƐƚĞƚććŶ ƚĂͲ
ƉĂŚƚƵŵŝĂ͕ ŬŝƌũĂŝůŝũĂǀŝĞƌĂŝůƵũĂ ũĂ ŽƐĂůůŝƐƚƵƚĂĂŶ >ŝĞƚŽͲǀŝŝŬŬŽŽŶ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  zŚƚĞŝƐŝć ƚĂƉĂŚƚƵŵŝĂ ŽŶ ũćƌũĞƐƚĞƚƚǇ͘ DĂƌŬŬŝŶŽŝƚƵ ĂŬƚŝŝǀŝƐĞƐƚŝ ƐŽŵĞƐƐĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dĂƉĂŚƚƵŵŝĞŶ ŵććƌć  ϭϬ͕Ϭ  ϭϰ͕Ϭ  ϭϲ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

>ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽŶ ũĂ ŬŝƌũĂƐƚŽŶ ǇŚƚĞŝƐƚĞŶ ƚĂƉĂŚƚƵŵŝĞŶ ŵććƌć  ϭ͕Ϭ  ϲ͕Ϭ  ϴ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  >ŝŝŬŬƵŵĂƚƚŽŵƵƵĚĞŶ ƉŽŵŵŝŶ ƉƵƌŬĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dĂƌŬĂƐƚĞůůĂĂŶ ǇŚƚĞŝƐĞŶ ƵŝŵĂŚĂůůŝŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƚƚĂ ƐĞƵƚƵǇŚƚĞŝƐƚǇƂŶć ŽƉĞƚƵƐŬćƌŬŝ ĞĚĞůůć 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϱ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ 
<ĞƐŬƵƐƚĞůƵũĂ ĂƐŝĂƐƚĂ ŽŶ ŬćǇƚǇ͘ dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐĞƵĚƵŶ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵć ŽŶ ƚŝůĂŶŶƵƚ ŬĂƵƉƵŶŬŝͲ
ƐĞƵĚƵŶ ƵŝŵĂŚĂůůŝƐĞůǀŝƚǇŬƐĞŶ͕ ũŽŶŬĂ ůĂĂƚŝŵŝƐĞĞŶ >ŝĞƚŽŬŝŶ ŽŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵŶƵƚ͘ ^ĞůǀŝƚǇƐ ǀĂůŵŝƐƚƵŝ 
ƐǇŬƐǇůůć͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

^ĞůǀŝƚǇƐ ŽŶ ƚĞŚƚǇ ϭс <Ǉůůć͕ Ϭс  ŝ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dĞƌǀĞĞůůŝƐĞƚ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐĞƚ ƚŝůĂƚ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽŶ ŬćǇƚƂƐƐć 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽůůĂ ŽŶ ŬćǇƚƂƐƐććŶ ƚĞƌǀĞĞůůŝƐĞƚ ũĂ ƚƵƌǀĂůůŝƐĞƚ ƚŝůĂƚ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ 

hƵƐŝĂ ƐŝƐćŝůŵĂŝůŵŽŝƚƵŬƐŝĂ ƚĞŚƚŝŝŶ ŬĞǀććŶ ĂŝŬĂŶĂ͘ ^ĞŶ ũćůŬĞĞŶ Ğŝ ŽůĞ ƵƵƐŝĂ ƚĞŚƚǇ͘ /ůŵŽŝƚƵƐƚĞŶ 
ũŽŚĚŽƐƚĂ ǇŚƚĞĞŶ ůƵŽŬŬĂƚŝůĂĂŶ ƚĞŚƚŝŝŶ ŚƵŽůƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝƚć͘ sĂŶŚĂŶ ŬƵŶŶĂŶƚĂůŽŶ ŽƐĂůƚĂ ƚƵƚŬŝͲ
ŵƵŬƐĞƚ ŽǀĂƚ ǀĂůŵŝƐƚƵŶĞĞƚ͕ ŵƵƚƚĂ ƉĞƌƵƐŬŽƌũĂƵƐƉććƚƂƐƚć Ğŝ ŽůĞ ƚĞŚƚǇ͘ dŝůŽŝůůĞ ŽůŝƐŝ ŬǇƐǇŶƚćć 
ƐĞŬć ƉćŝǀćͲ Ğƚƚć ŝůƚĂƚŽŝŵŝŶƚĂĂŶ͕ ŵƵŬĂĂŶ ůƵŬŝĞŶ ŶƵŽƌŝƐŽƚŽŝŵĞŶ ƚĂƌƉĞĞƚ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŝůĂƚ ŽǀĂƚ ƚƵƌǀĂůůŝƐĞƚ ũĂ ƚĞƌǀĞĞůůŝƐĞƚ ϭ с <Ǉůůć͕ Ϭс  ŝ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  Ϭ͕Ϭ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϲ 

 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

 ƐƵŬĂƐůƵŬƵ   ϮϬ ϲϲϲ   ϮϬ ϴϱϬ   ϮϬ ϳϭϵ  ϵϵ͕ϯϳй 

ϭ͘ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽ 

>ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽŶ ƉĞŝƚƚćǀǇǇƐ͕ й    ϭϬ͕ϲ    ϭϭ    ϭϬ͕Ϯ  ϵϮ͕ϳϮй 

dŽƚ͘ KƉƉŝƚƵŶŶŝƚ   ϴ Ϭϯϳ   ϵ ϬϬϬ   ϳ ϵϱϬ  ϴϴ͕ϯϯй 

Φ ͬ ŽƉƉŝƚƵŶƚŝ  ŶĞƚƚŽ ;ŝůŵĂŶ ǀĂůƚ͘ŽƐ͘Ϳ    ϱϮ͕ϲϲ    ϲϱ͕ϵ    ϲϭ͕ϳϵ  ϵϯ͕ϳϲй 

Ϯ͘ <ŝƌũĂƐƚŽ 

 ƵŬŝŽůŽĂŝŬĂ Ś   ϱ ϬϮϳ   ϲ ϬϬϬ   ϲ ϱϲϭ  ϭϬϵ͕ϯϱй 

>ĂŝŶŽũĞŶ ŵććƌć   Ϯϳϲ ϱϵϰ   ϯϬϬ ϬϬϬ   ϯϬϬ ϭϰϬ  ϭϬϬ͕Ϭϰй 

Φ ͬ ĂƐƵŬĂƐ    ϰϴ͕ϱϭ    ϱϯ͕ϱ    ϱϬ͕ϴϱ  ϵϱ͕Ϭϰй 

 ŝŶĞŝƐƚŽŬƵůƵƚ Φ   ϭϬϵ ϱϴϴ   ϭϭϴ ϵϬϬ   ϭϭϴ ϲϲϬ  ϵϵ͕ϳϵй 

 ŝŶĞŝƐƚŽŬƵůƵƚ Φ ͬ ĂƐƵŬĂƐ    ϱ͕ϯ    ϱ͕ϳ    ϱ͕ϳ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

ϯ͘ >ŝŝŬƵŶƚĂ 

>ŝŝŬƵŶƚĂƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵũĂƚ   ϱϵ ϯϳϱ   ϯϲ ϬϬϬ   ϳϰ ϱϵϭ  ϮϬϳ͕ϭϵй 

^ŝŝƚć ƐŽǀĞůƚĂǀĂŶ ůŝŝŬƵŶŶĂŶ Ŭćǀŝũćŵććƌć   ϮϬ ϲϳϬ   ϭϴ ϬϬϬ   ϭϴ ϭϯϯ  ϭϬϬ͕ϳϯй 

Φ ͬ ĂƐƵŬĂƐ    ϳϱ͕ϵϭ    ϵϴ͕ϵϵ    ϵϲ͕ϰϯ  ϵϳ͕ϰϭй 

ϰ͘ EƵŽƌŝƐŽ 

<ćǀŝũćŵććƌćƚ   Ϯϱ ϭϳϱ   ϭϴ ϬϬϬ   Ϯϲ ϭϯϲ  ϭϰϱ͕ϮϬй 

Φ ͬ ĂůůĞ ϮϵͲǀƵŽƚŝĂĂƚ ;ŶƵŽƌŝƐŽƚŽŝŵŝͿ ŶĞƚƚŽ    ϱϱ͕Ϭϳ    ϲϯ͕ϵϯ    ϲϴ͕Ϭϳ  ϭϬϲ͕ϰϳй 

ϱ͘ <ƵůƚƚƵƵƌŝ 

<ćǀŝũćŵććƌćƚ   ϱ ϵϰϴ   ϲ ϴϬϬ   ϳ ϭϴϯ  ϭϬϱ͕ϲϯй 

 
 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
,ĂŶŬĞƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ ƉĂůŬĂƚƚŝŝŶ ƚǇƂŶƚĞŬŝũƂŝƚć ůŝŝŬƵŶƚĂͲ ũĂ ŶƵŽƌŝƐŽƚŽŝŵĞĞŶ͘  

<ŝƌũĂƐƚŽƐƐĂ ŽŶ ŽůůƵƚ ŵǇƂƐ ĂůĂŶ ŽƉŝŶƚŽũĂ ƐƵŽƌŝƚƚĂǀŝĂ ŚĂƌũŽŝƚƚĞůŝũŽŝƚĂ͘ 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϳ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd    ϰϬϵ      ϰϬϵ    ϰϱϯ    ϰϰ  ϭϬ͕ϴϰ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϰ ϴϮϬ    Ͳ ϰ ϴϮϬ  Ͳ ϰ ϲϵϮ    ϭϮϴ  ͲϮ͕ϲϱ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϰ ϰϭϭ    Ͳ ϰ ϰϭϭ  Ͳ ϰ Ϯϯϵ    ϭϳϮ  Ͳϯ͕ϵϬ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽũĂ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ĞŶĞŵŵćŶ ƐĞŬć ůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬĂƚƵŽƚƚŽũĞŶ Ğƚƚć ůŝŝŬƵŶƚĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ũĂ 

ŶƵŽƌŝƐŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ĂǀƵƐƚƵƐƚĞŶ ŬĂƵƚƚĂ͘ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ 

DĞŶŽũĂ ƐććƐƚǇŝ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ >ŝĞƚŽͲŽƉŝƐƚŽ ƐĂŝ ŬƵƌƐƐŝŵĂŬƐƵũĂ ũƵƵƌŝ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵŶ ƐƵŵͲ

ŵĂŶ͕ ŵƵƚƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĂ ƐććƐƚǇŝ͕ ŬŽƐŬĂ ŬĂŝŬŬŝ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƚ ŬƵƌƐƐŝƚ Ğŝǀćƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ͘ 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϴ 

dĞŬŶŝŶĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ŽŶĂƐ EǇůƵŶĚ 

 
dK/D/ > :K,d : E < d^ h^ 
 
dĞŬŶŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂ ǀĂƐƚĂĂ ŬƵŶŶĂŶ ŬŝŝŶƚĞćƐƚć ŽŵĂŝƐƵƵĚĞƐƚĂ Ğůŝ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŝƐƚć͕ ƉƵŝƐƚŽŝƐƚĂ͕ ŬĂĚƵŝƐƚĂ 

ũĂ ŵĞƚƐŝƐƚć͕ ǀĞƐŝͲ ũĂ ǀŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽƐƚĂ͕ ƐĞŬć ƌƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƚĂ͘ ,ǇǀŝŶ ŚŽŝĚĞƚƚƵ ŽŵĂŝƐƵƵƐ ƚƵŽ ŬƵŶͲ

ŶĂůůĞ ǀĞƚŽǀŽŝŵĂŝƐƵƵƚƚĂ ũĂ ǀćŚĞŶƚćć ŚĂůůŝƚƐĞŵĂƚƚŽŵŝĂ Ǉůůćƚƚćǀŝć ŬŽƌũĂƵƐŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ ũĂ ƚĞŬĞĞ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƐƵƵŶͲ

ŶŝƚƚĞůƵƐƚĂ ŚĞůƉŽŵƉĂĂ ƚƵůĞǀŝůůĞ ǀƵŽƐŝůůĞ͘ ZĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ͕ ƵůŬŽĂůƵĞŝĚĞŶ ũĂ ŬĂƚƵũĞŶ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƐ ŽŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ǇŬͲ

ŬƂƐƉƌŝŽƌŝƚĞĞƚƚŝ͘ DǇƂƐ ĂƐŝĂŬŬĂŝůůĞ ƐƵŽƌĂĂŶ ĂŶŶĞƚƚĂǀĂƚ ƉĂůǀĞůƵƚ͕ ŬƵƚĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶŚŽŝƚŽ͕ ƌƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞͲ

ůƵƚ ĞĚŝƐƚćǀćƚ ŬĂƵƉƵŶŬŝůĂŝƐƚĞŶ ŚǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝĂ͕ ŵŝŶŬć ǀƵŽŬƐŝ ŶŝŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝǀƵƵĚĞŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵŝŶĞŶ ŽŶ ĞƌŝƚƚćŝŶ ƚćƌͲ

ŬĞć ŽƐĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂĂ͘  ƐŝŽŝŶƚŝƉŝƐƚĞĞŶ ƉĂůǀĞůƵƚ ŬƵƵůƵǀĂƚ ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŽƌŝƐĞƐƚŝ ƚĞŬŶŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĂůůŝŶŶŽŶ ĂůůĞ͘  

 

sƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ ƚĞŬŶŝƐĞůůĞ ƚŽŝŵŝĂůĂůůĞ ƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝƐĞƐƚŝ ũĂ ƌĂŬĞŶƚĞĞůůŝƐĞƐƚŝ ŵĞƌŬŝƚƚćǀć͘ dŽŝŵŝĂůĂŶ ǀĂƐƚƵƵůůĂ ŽůĞǀĂ 

ůĂĂũĂ ũĂ ŵŽŶŝŵƵŽƚŽŝŶĞŶ ŽŵĂŝƐƵƵƐŬŽŬŽŶĂŝƐƵƵƐ ʹ ƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ͕ ŬĂĚƵƚ͕ ƉƵŝƐƚŽƚ͕ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽ ƐĞŬć ƌƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚͲ

ƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚ ʹ ŚŽŝĚĞƚƚŝŝŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ ũĂ ŚĂůůŝƚƵƐƚŝ͕ ǀĂŝŬŬĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂǇŵƉćƌŝƐƚƂƂŶ ůŝŝƚƚǇŝ ƐĂŵĂŶĂŝŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬĂƐǀĂͲ

ǀŝĂ ƚŝůĂƚĂƌƉĞŝƚĂ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝƉĂŝŶĞŝƚĂ͘ 

 

ZĂŬĞŶŶƵƐͲ ũĂ ƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ǀƵŽĚĞŶ ŬĞƐŬĞŝƐŝŶ ǇŬƐŝƚƚćŝŶĞŶ ŚĂŶŬĞ Žůŝ ƵƵĚĞŶ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ ƵƵĚŝƐƌĂŬĞŶŶƵƐ͕ ũŽŬĂ 

ĞƚĞŶŝ ĂŝŬĂƚĂƵůƵŶ ũĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ƵƐĞĂůůĞ ǀƵŽĚĞůůĞ ĂũŽŝƚƚƵǀĂŶĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŶĂ͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ 

ƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ƚĞŚƚŝŝŶ ƐŽƚĞͲŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ǇŚƚŝƂŝƚƚćŵŝƐǀĂůŵŝƐƚĞůƵ Ğůŝ ůĂŝŶ ǀĂĂƚŝŵĂ ŵƵƵƚŽƐ͕ ũŽŬĂ ŬŽƐŬĞĞ sĂƌŚĂůůĞ 

ǀƵŽŬƌĂƚƚƵũĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ǇŚƚŝƂŝƚƚćŵŝƐƚć ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϲ ŵĞŶŶĞƐƐć͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƚ KǇ ũĂ >ŝĞĚŽŶ ^ŽƚĞͲ

ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƚ KǇ ŽŶ ƉĞƌƵƐƚĞƚƚƵ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ Ϯϱ͘ϴ͘ϮϬϮϱ ƉććƚƂŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 

  

>ŝƐćŬƐŝ ǀƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƵƐĞŝƚĂ ƉĞƌƵƐƉĂƌĂŶŶƵƐͲ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐŚĂŶŬŬĞŝƚĂ͕ ŬƵƚĞŶ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ĞƐŝŬŽƵůƵͲ

ƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞŶ ǀĞƐŝŬĂƚƚŽƐĂŶĞĞƌĂƵƐ͕ dĂŵŵĞŶƚƵǀĂŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ƉŽŚũĂǀŝĞŵćƌŝƐĂŶĞĞƌĂƵƐ ƐĞŬć WĂŚŬĂŵćĞŶ ŬŽƵůƵŶ 

ůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůŵćŶ ŵƵƵƚŽƐ͕ ũŽƐƐĂ ƂůũǇůćŵŵŝƚǇŬƐĞŶ ƌŝŶŶĂůůĞ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŝůŵĂǀĞƐŝůćŵƉƂƉƵŵƉƉƵƌĂƚŬĂŝƐƵ͘ 

hƐĞŝƐƐĂ ŬŽŚƚĞŝƐƐĂ ƚĞŚƚŝŝŶ ŵǇƂƐ ũƵůŬŝƐŝǀƵũĞŶ ŬƵŶŶŽƐƚƵŬƐŝĂ͕ ŵĂĂůĂƵŬƐŝĂ ƐĞŬć >s/ Ͳ ũĂ ĂƵƚŽŵĂĂƚŝŽƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐŝĂ͘ 

 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ƚŝůĂƚĂƌƉĞŝĚĞŶ ŶŽƉĞĂ ŵƵƵƚŽƐ ŶćŬǇŝ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ǀćŝƐƚƂƚŝůĂƌĂƚŬĂŝƐƵƐƐĂ͕ 

ũŽƐƐĂ >ĞŵŵŝŶŬćŝƐĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƂŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŬŝŝƌĞĞůůŝƐĞůůć ĂŝŬĂƚĂƵůƵůůĂ ƐŝƐćƚŝůĂŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ƐĞŬć ƉŝŚĂͲ ũĂ ůĞŝŬͲ

ŬŝĂůƵĞũćƌũĞƐƚĞůǇũć͘ DĂĂŶŚĂŶŬŝŶŶĂŶ ŵǇƂƚć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽŵŝƐƚƵŬƐĞĞŶ ƐŝŝƌƚǇŶĞŝƚć ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũć ŽƚĞƚƚŝŝŶ ŵǇƂƐ ŽŵĂĂŶ 

ŬćǇƚƚƂƂŶ͕ ŬƵƚĞŶ ^ĞƉćŶŬƵũĂ ϰ͗Ŷ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂ͕ ũŽŚŽŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƵƵĚĞƚ ǀĂƌŝŬŬŽƚŝůĂƚ͘ WǇƌŝŵŵĞ 

ƚĞŬŶŝƐŝƐƐć ƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ƚĞŬĞŵććŶ ĂƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŵŝƚƚĂƵŬƐŝĂ ŬĂŝŬŝůůĂ ƚƵůŽƐĂůƵĞŝůůĂ͘ <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶŚŽŝĚŽŶ ĂƐŝĂͲ

ŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŬǇƐĞůǇŶ ϬϴͬϮϬϮϱ ƚƵůŽŬƐĞƚ ŽůŝǀĂƚ ŚǇǀŝŶ ƉŽƐŝƚŝŝǀŝƐŝĂ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϵϵ 

 

ZƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ǀƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ ĞŶƐŝŵŵćŝŶĞŶ ŬŽŬŽŶĂŝŶĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂǀƵŽƐŝ ŽƌŐĂŶŝƐĂĂƚŝŽŵƵƵƚŽŬƐĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ͘ dŽŝŵŝŶƚĂƚĂƉŽũĞŶ ǀĂŬŝŝŶŶƵƚƚĂŵŝŶĞŶ͕ ƉĂůǀĞůƵƐŽƉŝŵƵƐƚĞŶ ƉćŝǀŝƚƚćŵŝŶĞŶ ƐĞŬć ƵƵĚĞŶ ƚƵŽƚĂŶŶŽŶŽŚũĂƵƐͲ

ũćƌũĞƐƚĞůŵćŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ ƉĂƌĂŶƐŝǀĂƚ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŚĂůůŝƚƚĂǀƵƵƚƚĂ͘ WƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ƚĂƌŬŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ƐŝŝǀŽƵƐŵŝƚŽŝͲ

ƚƵŬƐŝĂ ũĂ ƚǇƂŵĞŶĞƚĞůŵŝć͕ ũĂ ƐĂŝƌĂƵƐƉŽŝƐƐĂŽůŽũĂ ƐĞŬć ƐŝũĂŝƐŬƵůƵũĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ǀćŚĞŶŶĞƚƚǇć͘ ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ŬĞŚŝͲ

ƚĞƚƚŝŝŶ ĂƐŝĂŬĂƐůćŚƚƂŝƐǇǇƚƚć ŵƵƵŶ ŵƵĂƐƐĂ ŬŽƵůƵũĞŶ ƌƵŽŬĂƌĂĂƚŝƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĂƵƚƚĂ͘ 

 

/ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ Žůŝ ŬĂƚƵͲ ũĂ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞƐƐĂ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐŝƐƐĂ͕ ƐŝůƚŽũĞŶ ƉĞƌƵƐŬŽƌͲ

ũĂƵŬƐŝƐƐĂ ƐĞŬć ƉƵŝƐƚŽͲ ũĂ ůĞŝŬŬŝĂůƵĞŝĚĞŶ ŬƵŶŶŽƐƚƵŬƐŝƐƐĂ͘ /ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ƉĂƌĂŶŶĞƚƚŝŝŶ ƉĂůĂƵƚĞƉĂůǀĞůƵĂ ũĂ ŬŽƌͲ

ǀĂƚƚŝŝŶ ŽƐŝƚƚĂŝŶ ŽƐƚŽƉĂůǀĞůƵũĂ ƚŽŝŵŝƐƚŽŝŶƐŝŶƂƂƌŝŶ ǀĂŬĂŶƐƐŝůůĂ͕ ũŽŬĂ ƌĞŬƌǇƚŽŝƚŝŝŶ ĂůŬƵǀƵŽĚĞƐƚĂ ϮϬϮϱ͘ sƵŽĚĞŶ ĂŝͲ

ŬĂŶĂ ƐĂŶĞĞƌĂƚƚŝŝŶ ŵƵƵŶ ŵƵĂƐƐĂ ,ĞƌƌĂƐĞŶ ũĂ sŝŚĞƌǀĂĂƌĂŶ ůĞŝŬŬŝƉƵŝƐƚŽƚ ƐĞŬć WĂůŽŵćĞŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ƉŝŚĂ͘ KũĂͲ

ŵĂĂŶƚŝĞŶ ũĂ WĂůŽǀƵŽƌĞŶƚŝĞŶ ƐŝůƚŽũĞŶ ƵƵƐŝŵŝƐĞƚ ǀĂůŵŝƐƚƵŝǀĂƚ͕ ũĂ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶƚŝĞŶ ƉĂƌĂŶŶƵƐŚĂŶŬĞ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ 

ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć  >zͲŬĞƐŬƵŬƐĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ <ćǀĞůǇŶ ũĂ ƉǇƂƌćŝůǇŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐŽŚũĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ ŬćǇŶŶŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ;ǀĂůͲ

ŵŝƐƚƵƵ ŬĞǀććůůć ϮϬϮϲͿ͕ ũĂ ĂůƵĞĞůůŝƐŝĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐŽŚũĞůŵŝĂ ůĂĂĚŝƚƚŝŝŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂ Žůŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ǀĂŬĂĂƚĂ͘ sĞƐŝũŽŚƚŽͲ ũĂ ǀŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐŝĂ ƐĞŬć ŬƵŶƚŽͲ

ƚƵƚŬŝŵƵŬƐŝĂ ũĂƚŬĞƚƚŝŝŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂůůŝƐĞƐƚŝ͕ ũĂ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇŬƐŝĞŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ ƉĂƌĂŶƐŝ ǀĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂͲ

ǀĂƌŵƵƵƚƚĂ͕ ĞƌŝƚǇŝƐĞƐƚŝ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶ ĂůƵĞĞůůĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ǀĞĚĞŶ ƚĂŬƐĂƌĂŬĞŶƚĞĞŶ ŵƵƵƚŽƐ ŽƚĞƚƚŝŝŶ ŽŶŶŝƐƚƵŶĞĞƐƚŝ ŬćǇƚͲ

ƚƂƂŶ͕ ƉĞƌƵƐŵĂŬƐƵũĞŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ ũĂ ŬćǇƚƚƂƚĂŬƐŽũĞŶ ĂůĞŶŶƵƐ ǀĂŬĂƵƚƚŝǀĂƚ ƚĂůŽƵƚƚĂ ũĂ ǀĞĚĞŶũĂŬĞůƵ ũĂ ũćƚĞǀĞƐŝͲ

ŚƵŽůƚŽ ƚŽŝŵŝǀĂƚ ŚćŝƌŝƂƚƚć ŬŽŬŽ ǀƵŽĚĞŶ ĂũĂŶ͘ 

 

zŚƚĞŝƐƚǇƂ ŵƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŽŶ ŬĞƐŬĞŝƐƚć ŬƵƐƚĂŶŶƵƐƚĞŚŽŬŬƵƵĚĞŶ ƐĂĂǀƵƚƚĂŵŝƐĞŬƐŝ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĂƐǀƵ͕ 

ŬŽƌũĂƵƐǀĞůŬĂ ƐĞŬć ůĂĂũĞŶĞǀĂ ŝŶĨƌĂͲ ũĂ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŬĂŶƚĂ ůŝƐććǀćƚ ũĂƚŬŽƐƐĂ ŬćǇƚƚƂƚĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ǇŚƚĞĞŶͲ

ƐŽǀŝƚƚĂŵŝƐĞŶ ŵĞƌŬŝƚǇƐƚć͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ůƵŽƚŝŝŶ ƵƐĞŝƚĂ ĞĚĞůůǇƚǇŬƐŝć ƉŝƚŬćũćŶƚĞŝƐĞůůĞ ŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶŚĂůůŝŶͲ

ŶĂůůĞ ũĂ ŚĂůůŝƚƵůůĞ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐĞůůĞ ƚƵůĞǀŝŶĂ ǀƵŽƐŝŶĂ͘ 

 

dĞŬŶŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉĂŶĂ͕ ŵŝŬć ũŽŚƚƵŝ ƉććŽƐŝŶ ƚŽŝŵŝŶͲ

ƚĂŬƵůƵũĞŶ ĂůŝƚƚƵŵŝƐĞƐƚĂ ũĂ ŽƐŝŶ ƚƵŽƚƚŽũĞŶ ǇůŝƚǇŬƐĞƐƚć͘ dĂůŽƵĚĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ŽƐŽŝƚƚĂĂ͕ Ğƚƚć ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ŵĞŶŽũĂ ũĂ 

ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞũĂ ƉǇƐƚǇƚƚŝŝŶ ŽŚũĂĂŵĂĂŶ ŚĂůůŝƚƵƐƚŝ ŵƵƵƚƚƵǀŝƐƚĂ ŽůŽƐƵŚƚĞŝƐƚĂ ŚƵŽůŝŵĂƚƚĂ͘ 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϬ 

s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d  
 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ <ƵůƵƚ ŬƵƌŝƐƐĂ ʹ ǇůŝũććŵćŝŶĞŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ 
ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂǀĂ ƚĂůŽƵƐ 

dĂǀŽŝƚĞ  dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ KƐĂĂǀĂ ũĂ ŵŽƚŝǀŽŝƚƵŶƵƚ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ŝŝŶŶŝƚĞƚććŶ ŚƵŽŵŝŽƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƚĞŚƚćǀćŬƵǀŝŝŶ ũĂ ƚǇƂŵććƌŝŝŶ ŬĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐƚĞůƵũĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵͲ
ƚƵŬƐĞŶ ĂǀƵůůĂ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  hŶĞůŵŝĞŶ ƉŝŬŬƵŬĂƵƉƵŶŬŝ Ͳ >ŝŝŬĞŶŶĞǇŚƚĞǇĚĞƚ ũĂ ƐĂĂǀƵƚĞƚƚĂǀƵƵƐ 

dĂǀŽŝƚĞ  dŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŚǇǀć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

>ŝĞƚŽůĂŝŶĞŶ ŽŶ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ͕ ŽƐĂĂǀĂ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ Ͳ ,Ǉǀćůůć ƉĂůǀĞůƵůůĂ ŽŶ ŬĂƐͲ
ǀŽƚ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ĞŚŝƚĞƚććŶ ĂƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŵŝƚƚĂƌĞŝƚĂ ũĂ ŶŝŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀŝć ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůĞũĂ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć   ǀŽŝŶ ũĂ ŽŝǀĂůƚĂǀĂ ŽƚĞ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵƚĞĞŶ Ͳ ,ĂůƵƚƚƵ ƚǇƂŶĂŶƚĂũĂ 

dĂǀŽŝƚĞ  ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƉǇƐǇǀǇǇƚƚć ƉĂƌĂŶŶĞƚĂĂŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

hŶĞůŵŝĞŶ ƉŝŬŬƵŬĂƵƉƵŶŬŝ Ͳ ZĂŬĞŶŶƵƐŬĂŶŶĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ ũĂ ĂƐƵŵŝƐĞŶ 
ǀĂŝŚƚŽĞŚĚŽƚ 

dĂǀŽŝƚĞ  WƌŽũĞŬƚŝŚĂůůŝŶŶĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƉŝƚŬćũćŶƚĞŝŶĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ 
 
dĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ŬƵǀĂƚƚƵ ƚƵůŽƐĂůƵĞŬŽŚƚĂŝƐŝůůĂ ƐŝǀƵŝůůĂ͘ 

 
/Es ^dK/EE/d ͬ  ^/dz<^ d 
 
dĞŬŶŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂ ŚƵŽůĞŚƚŝŝ ůćŚĞƐ ŬĂŝŬŝƐƚĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶĞŝƐƚĂ͘ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞũĂ ƚĞŚĚććŶ ŬĂƵͲ

ƉƵŶŐŝŶ ŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ŬƵŶŶŽŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝƐĞŬƐŝ ũĂ ƚŽŝƐĂĂůƚĂ ŵƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ƚĂƌƉĞĞŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ /ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ŽŶ 

ůƵŽŬŝƚĞůƚƵ ƐĞŶ ŵƵŬĂĂŶ͕ Ğƚƚć ůŝŝƚƚǇǀćƚŬƂ ŶĞ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĂƐǀƵƵŶ͕ ŬŽƌũĂƵƐǀĞůĂŶ ŬƵƌŝƐƐĂ ƉŝƚćŵŝƐĞĞŶ͕ ƉĂůǀĞůƵŶ ƉĂͲ

ƌĂŶƚĂŵŝƐĞĞŶ ǀĂŝ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƚĞĞŶ͘ <ĞƐŬĞŝƐŝŵŵćƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƵƵĚŝƐƌĂŬĞŶŶƵŬƐŝŝŶ͕ ƌĂŬĞŶŶƵŬͲ

ƐŝĞŶ ŬŽƌũĂƵƐŚĂŶŬŬĞŝƐŝŝŶ͕ ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞĞŶ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞŶ ƐĞŬć ƉƵŝƐƚŽũĞŶ͕ ůĞŝŬŬŝƉĂŝŬŬŽũĞŶ ũĂ 

ǇůĞŝƐƚĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞĞŶ͘ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞŝŚŝŶ ƐŝƐćůƚǇǇ ŵǇƂƐ ƵƵƐŝƚƚĂǀĂŶ ŬĂůƵƐƚŽŶ ũĂ ůĂŝƚƚĞŝĚĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬͲ

ƐĞƚ͘ 

  

^ƵƵƌŝŶ ŬćǇŶŶŝƐƐć ŽůĞǀĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŚĂŶŬĞ ŽŶ ƵƵĚĞŶ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ ƐƵƵƌŝ ƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬĞ ;ĂŝŬĂƚĂƵůƵƐƐĂ ũĂ ƚĂůŽƵƐͲ

ĂƌǀŝŽƐƐĂͿ͘ hƵƐŝ ŬŽůƵƌĂŬĞŶŶƵƐ ǀĂůŵŝƐƚƵŝ ϭϮͬϮϬϮϱ͕ ǀĂŶŚĂŶ ŬŽƵůƵŶ ƉƵƌŬĂŵŝŶĞŶ ũĂ ĂůƵĞƚǇƂƚ ũĂƚŬƵǀĂƚ ǀϮϬϮϲ͘ /ŶͲ

ǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂĂ ŽŶ ŬŽŵŵĞŶƚŽŝƚƵ ĞƌŝůůŝƐĞƐƐć ƚĂƵůƵŬŽƐƐĂ͘ ,ĂŶŬŬĞĞƚ ŽǀĂƚ ǀĂůŵŝƐƚƵŶĞĞƚ ƉććŽƐŝŶ ŚǇǀŝŶ͕ 

Dd  ϭϳ͕ϭ DΦ ũĂ ƚŽƚĞƵŵĂ ϭϯ͕ϲ DΦ Ğůŝ ϴϬй͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϭ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϭϳ Ϯϲϭ     ϭϳ Ϯϲϭ   ϭϳ ϴϯϯ    ϱϳϮ  ϯ͕ϯϭ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϮϬ Ϭϭϰ    Ͳ ϮϬ Ϭϭϰ  Ͳ ϭϵ ϰϯϬ    ϱϴϰ  ͲϮ͕ϵϮ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ Ϯ ϳϱϯ    Ͳ Ϯ ϳϱϯ  Ͳ ϭ ϱϵϴ   ϭ ϭϱϲ  Ͳϰϭ͕ϵϴ й 

 
dĞŬŶŝƐĞŶ ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŬŽŬŽ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϱ ŽŶ ŶŽŝŶ ϭ͕ϭϲ DΦ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉŝ͘  

 

dƵŽƚŽƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵƉŝŶĂ ůćŚĞƐ ŬĂŝŬŝůůĂ ƚƵůŽƐĂůƵĞŝůůĂ͕ ǇŚƚĞĞŶƐć ϱϳϮ ƚΦ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƉĂƌĞŵͲ

ƉŝŶĂ͘ ^ƵƵƌŝŵƉŝĂ ƐǇŝƚć Žůŝ͕ Ğƚƚć ƚŽŝŵŝƚŝůŽũĞŶ ǀƵŽŬƌĂƚƵůŽƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ƐƵƵƌĞŵƉŝŶĂ ũĂ ŚƵůĞǀĞƐŝŵĂŬƐƵũĞŶ͕ 

ŬĂŝǀƵͲ ũĂ ƐŝũŽŝƚƵƐůƵƉĂŵĂŬƐƵũĞŶ͕ ƉƵƵŶŵǇǇŶƚŝƚƵůŽũĞŶ͕  >z͗Ŷ ũćƚƚĞĞŶŬĞƌćǇƐŬŽƌǀĂƵƐ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ƐƵƵƌĞŵͲ

ƉŝŶĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ǀĞĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ϭ͘ϰ͘ϮϬϮϱ ǀŽŝŵĂĂŶ ƚƵůůĞĞŶ ƵƵĚĞŶ ĂůĞŶŶĞƚƵŶ ƚĂŬƐĂŶ ƐĞŬć ƉĞƌƵƐŵĂŬƐƵŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć 

ŽŶ ƐŝŝƌƌǇƚƚǇ ϰ ŬƌƚͬǀƵŽƐŝ ůĂƐŬƵƚƵƐƌǇƚŵŝŝŶ͕ ũŽƐƚĂ ĂŝŚĞƵƚƵƵ ϭϯ ŬƵƵŬĂƵĚĞŶ ƚƵŽƚƚŽũĞŶ ŬŝƌũĂƵƚƵŵŝŶĞŶ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϱ͘ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ƚćƐƚć ƐǇǇƐƚć Ŷ͘ ϰϯϬ ƚΦ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƐƵƵƌĞŵƉŝŶĂ͘ hƵƐŝĂ ƐŝŝƌƚŽŬĞůƉŽŝƐŝĂ ůŝŝƚƚǇŵŝƐͲ

ŵĂŬƐƵũĂ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ϭϵϯ ƚΦ͗Ŷ ĞĚĞƐƚć ;d ϮϬϮϱ ϭϬϬ ƚΦͿ͘ >ŝƐćŬƐŝ ƚĂůŽƵƐǀĞĚĞŶ ŬƵůƵƚƵƐ ŬĂƐǀŽŝ ŶŽŝŶ ϰй ĞĚĞůůŝƐĞĞŶ 

ǀƵŽƚĞĞŶ ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ͘ 

 

dŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ŽǀĂƚ ůĂƵƚĂŬƵŶƚĂƚĂƐŽůůĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ϱϴϰ ƚΦ ĂůŚĂŝƐĞŵŵĂƚ͘ ^ƵƵƌŝŶ ƐǇǇ Žůŝ ůĞƵƚŽ ƚĂůǀŝ 

ũĂ Ğƚƚć ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽƚ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ĂůŝƚƚƵŝǀĂƚ ŽƐŝƚƚĂŝŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚĂ͘ KƐĂůƚĂĂŶ ŬƵůƵũĞŶ ĂůŚĂŝͲ

ƐƵƵƚĞĞŶ ǀĂŝŬƵƚƚŝ ŵǇƂƐ ƐĞ͕ Ğƚƚć ĂŝŶĞŝĚĞŶ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞŝĚĞŶ ũĂ ƚĂǀĂƌŽŝĚĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ũćŝǀćƚ ĂůůĞ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵŶ͕ ũŽŚͲ

ƚƵĞŶ ŵŵ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ǀćŚćŝƐĞŵŵŝƐƚć ĞŶĞƌŐŝĂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝƐƚĂ ƐĞŬć ǀĂƌĂŽƐĂŚĂŶŬŝŶŶŽŝƐƚĂ͘ 

 

 

 

 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϮ 

dĞŬŶŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ 
 
,ĂůůŝŶƚŽ 

dƵůŽƐĂůƵĞũŽŚƚĂũĂ ƚŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ŽŶĂƐ EǇůƵŶĚ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
dĞŬŶŝƐƚĞŶ  ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĂůůŝŶƚŽ ũŽŚƚĂĂ ƚƵůŽƐĂůƵĞŝƚĂ dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵƚ͕ ZƵŽŬĂͲ ũĂ  ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚ͕ /ŶĨƌĂƉĂůǀĞͲ

ůƵƚ͕ ƐĞŬć >ŝĞĚŽŶ ǀĞƐŝ ũĂ ƚƵŽƚƚĂĂ ůĂĂĚƵŬŬĂŝƚĂ ƚŽŝŵŝƐƚŽƉĂůǀĞůƵŝƚĂ ĂƐŝĂŬŬĂŝůůĞ ũĂ ƚƵůŽƐĂůƵĞŝůůĞ͘  

 

,ĂůůŝŶŶŽŶ  ƚĞŚƚćǀŝŝŶ ŬƵƵůƵƵ ĂƐŝŽŝŶƚŝƉŝƐƚĞĞŶ͕ ĂƐŝĂŬĂƐƉĂůǀĞůƵŶ͕ ƚŽŝŵŝƐƚŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ͕  ĂƐŝĂŬŝƌũĂŚĂůůŝŶŶĂŶ͕ ƚĂůŽƵƐͲ

ŚĂůůŝŶŶĂŶ ũĂ ůĂƐŬƵƚƵŬƐĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝŶĞŶ͘  ,ĂůůŝŶƚŽ ǀĂůŵŝƐƚĞůĞĞ ůĂƵƚĂŬƵŶƚŝĞŶ ŬŽŬŽƵŬƐĞƚ ũĂ ǀĂƐƚĂĂ Ɛŝŝƚć͕ Ğƚƚć ƉććͲ

ƚƂŬƐĞƚ ƚƵůĞǀĂƚ ƚćǇƚćŶƚƂƂŶ͘ ,ĂůůŝŶƚŽ ǀĂƐƚĂĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŝĚĞŶ ũĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐƚĞŶ ŬŽŬŽĂŵŝƐĞƐƚĂ ũĂ ĂƵƚƚĂĂ ƚƵůŽƐĂůƵͲ

ĞŝƚĂ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƐĞƵƌĂŶŶĂƐƐĂ͘  ƐŝŽŝŶƚŝƉŝƐƚĞĞŶ ƐŝũĂŝƐƚƵŬƐŝĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝŶĞŶ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐƚĞŶ ƐĂŝƌĂƐƉŽŝƐƐĂŽůŽũĞŶ ĂŝŬĂŶĂ 

ŽǀĂƚ ŚĂĂƐƚĞĞůůŝƐŝĂ͕ ŵƵƚƚĂ ƚćƌŬĞŝƚć ŚǇǀćŶ ĂƐŝĂŬĂƐƉĂůǀĞůƵŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵŝƐĞŬƐŝ͘ 

 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ŚĂůůŝŶŶŽƐƚĂ ĞůćŬƂŝƚǇŝ ƚŽŝŵŝƐƚŽƉĂůǀĞůƵĞƐŝŵŝĞƐ͕ ƐĞŬć ƚĞŬŶŝƐĞŶ ƚŽŝŵĞŶ ƐŝŚƚĞĞƌŝ͘ ^ĞƵƌĂĂũĂƚ 

ƌĞŬƌǇƚŽŝƚŝŝŶ ũĂ ƵƵĚĞƚ ŚĞŶŬŝůƂƚ ŽǀĂƚ ĂůŽŝƚƚĂŶĞĞƚ ƚĞŚƚćǀŝƐƐććŶ͘ WĞƌĞŚĚǇƚǇŬƐĞĞŶ ƉĂŶŽƐƚĞƚƚŝŝŶ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ƐƵũƵǀƵƵͲ

ĚĞŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵŝƐĞŬƐŝ͘ 

 

zŚƚĞŝƐƚǇƂ ŵƵŝĚĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶƚŝĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŽŶ ƚćƌŬĞćć ũĂ ĂŝŬĂŝƐĞŵƉŝĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ ƚĂƉĂĂŶ ũĂƚŬĞƚƚŝŝŶ ǇŚƚĞŝƐŬŽŬŽƵŬƐŝĂ 

ŬĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ 

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

dĞŬŶŝƐĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬŽŬŽƵŬƐĞƚ    ϭϳ    ϭϮ    ϭϱ  ϭϮϱ͕ϬϬй 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬćƐŝƚƚĞůĞŵćƚ ĂƐŝĂƚ    ϭϲϬ    ϭϳϬ    ϭϲϭ  ϵϰ͕ϳϬй 

 
dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚĞŚŽƐƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ũĂ ĞŶŶĂŬŽŝŵŝƐĞƐƚĂ ũŽŚƚƵĞŶ ƉǇƌŝƚććŶ ƚƵŽŵĂĂŶ ĂƐŝĂƚ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂůůĞ ĞŶƚŝƐƚć ĂŝŬĂŝƐĞŵͲ

ŵŝŶ͕ ũŽůůŽŝŶ ŬŽŬŽƵƐƚĞŶ ŵććƌćć ǀŽŝƚĂŝƐŝŝŶ ǀćŚĞŶƚćć͘  

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
 ŝ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϯ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd    ϲ      ϲ    Ϯϲ    ϮϬ  ϯϳϬ͕ϰϮ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ  ϱϲϴ    Ͳ  ϱϲϴ  Ͳ  ϱϲϲ    ϯ  ͲϬ͕ϰϱ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  ϱϲϯ    Ͳ  ϱϲϯ  Ͳ  ϱϰϬ    Ϯϯ  Ͳϰ͕Ϭϴ й 

 
dĞŬŶŝƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŚĂůůŝŶŶŽŶ ƐƵƵƌŝŶ ŬƵůƵĞƌć ŽŶ ƉĂůŬŬĂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ͘ <ƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝͲ

ƐŝŶĂ͘ dƵŽƚƚŽũĞŶ ŵĞƌŬŝƚǇƐ ŽŶ ƉŝĞŶŝ ũĂ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƐƵƵƌŝŶ ǇŬƐŝƚƚćŝŶĞŶ ƚƵŽƚƚŽ Žůŝ ŬĞƌƚĂůƵŽŶƚĞŝŶĞŶ ůŝŝƚƚǇŵćŬŽŽŶ 

ŵƵƵƚŽƐ ;ŶŽŝŶ ϭϱ ƚΦͿ ^ĂŵŵŽŶƚŝĞůůć͕ ũŽŬĂ ǀĞůŽŝƚĞƚƚŝŝŶ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ͗ůƚć͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϰ 

dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵƚ 
 
dƵůŽƐĂůƵĞũŽŚƚĂũĂ ƚŽŝŵŝƚŝůĂƉććůůŝŬŬƂ sŝůůĞ <ŝǀŝŵćŬŝ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚĞŚƚćǀćŶć ŽŶ ŚƵŽůĞŚƚŝĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽŵŝƐƚĂŵŝĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ;ŬŽƵůƵƚ͕ ƉćŝǀćŬŽĚŝƚ͕ ŬŝƌͲ

ũĂƐƚŽ͕ ƚĞƌǀĞǇƐŬĞƐŬƵƐ͕ ǀŝƌĂƐƚŽͬƚŽŝŵŝƐƚŽƚŝůĂƚ͕ ŵŽŶŝƚŽŝŵŝͲ  Ǉŵ͘ ƚŝůĂƚͿ ƌĂŬĞŶŶƵƚƚĂŵŝƐĞƐƚĂ͕ ŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝĚŽƐƚĂ͕ ŚŽŝͲ

ĚŽƐƚĂ ũĂ ǀƵŽŬƌĂĂŵŝƐĞƐƚĂ͘ dŝůĂƉĂůǀĞůƵƚ ƚƵŽƚĞƚĂĂŶ ƉććŽƐŝŶ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽŵĂŶĂ ƉĂůǀĞůƵƚƵŽƚĂŶƚŽŶĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ 

ƚŝůĂƉĂůǀĞůƵƚ ŬćǇƚƚćć ƉƵŝƚĞƐŽƉŝŵƵƐƚŽŝŵŝũŽŝƚĂ͘ WƵŝƚĞƐŽƉŝŵƵŬƐĞƚ ŬćƐŝƚƚćǀćƚ ŬĂŝŬŬŝ ŬĞƐŬĞŝƐĞƚ ŬŽŶƐƵůƚŽŝŶƚŝͲ͕ ƐƵƵŶͲ

ŶŝƚƚĞůƵͲ ũĂ ƵƌĂŬŽŝŶƚŝƚŽŝŵŝĂůĂƚ͘ hƌĂŬŽŝŶƚŝƚŽŝŵŝĂůŽũĂ ŽǀĂƚ ŵŵ͘ ƌĂŬĞŶŶƵƐͲ͕ ŵĂĂůĂƵƐͲ͕ ůĂĂƚŽŝƚƵƐͲ͕ ŬĂƚƚŽͲ͕ >s/Ͳ 

ƐćŚŬƂͲ ũĂ ƚĂůŽĂƵƚŽŵĂĂƚŝŽƚǇƂƚ ƐĞŬć ƉƵƌŬƵͲ ũĂ ŵĂĂŶƌĂŬĞŶŶƵƐƚǇƂƚ͘  /ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵůƵŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ƚĞŚĚććŶ ǇŚƚĞŝƐͲ

ƚǇƂƚć ƉćŝǀćŬŽƚŝĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵũĞŶ  ƉŝŚĂƚŽŝŵŝŶƚŽũĞŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞƐƐĂ ƐĞŬć ƚĂůǀŝŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝƚŽƚƂŝƐƐć͘ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŚĂŶŬͲ

ŬĞŝĚĞŶ ŽŚũĂƵŬƐĞŶ ŚŽŝƚĂĂ ƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŶ ŽŵĂ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶƚĂ͘  ,ĂŶŬŬĞŝĚĞŶ ƌĂŬĞŶŶƵƚƚĂŵŝƐĞƐƐĂ ũĂ ǀĂůǀŽŶŶĂƐƐĂ ŬćǇͲ

ƚĞƚććŶ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ƵůŬŽƉƵŽůŝƐŝĂ ŬŽŶƐƵůƚƚĞũĂ͘ 

 

<ćǇƚƚćũŝĞŶ ŚƵŽůƚŽƉǇǇŶŶƂƚ ƐŝŝƌƚǇǀćƚ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶŚŽŝĚŽŶ ƚǇƂůŝƐƚĂůůĞ ƐćŚŬƂŝƐĞŶ ŚƵŽůƚŽŬŝƌũĂŶ ǀćůŝƚǇŬƐĞůůć͘ <ŽƌũĂƵƐͲ

ƚĞŶ ǀĂƐƚĞĂŝŬŽũĂ ǀŽŝĚĂĂŶ ƐĞƵƌĂƚĂ͘  <ŝŝƌĞĞůůŝƐŝƐƐć ƚĞŚƚćǀŝƐƐć ǀŝƌŬĂͲĂũĂŶ ƵůŬŽƉƵŽůĞůůĂ ƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝůůĂ ŽŶ  Ϯϰͬϳ ŬŝŝŶͲ

ƚĞŝƐƚƂƉćŝǀǇƐƚǇƐ͘ 

 

dƵůĞǀŝŶĂ ǀƵŽƐŝŶĂ ŬŝŝŶŶŝƚĞƚććŶ ĞƌŝƚǇŝƐƚć ŚƵŽŵŝŽƚĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ĞŶĞƌŐŝĂŶ ũĂ ǀĞĚĞŶ ŬƵůƵƚƵŬƐĞŶ ƐĞƵƌĂŶƚĂĂŶ ũĂ 

ǀĞƌƚĂŝůƵƵŶ͘ ,ƵŽůƚŽŬŝƌũĂŽŚũĞůŵŝƐƚŽĂ ŽŶ ŬĞŚŝƚĞƚƚǇ͕ ũŽƚƚĂ ŬƵůƵƚƵƐĚĂƚĂĂ ƐĂĂĚĂĂŶ ŚĞůƉŽƐƚŝ ƐĞƵƌĂƚƚƵĂ͘ ^ŝƐćŝůŵĂŽůŽͲ

ƐƵŚƚĞŝƐŝŝŶ ŬŝŝŶŶŝƚĞƚććŶ ŚƵŽŵŝŽƚĂ ǇůůćƉŝĚŽůůĂ ũĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂǀŝůůĂ ŬŽƌũĂƵƐƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝůůć͕ ũŽŝůůĂ ƚĂĂƚĂĂŶ ůĂĂĚƵŬĂƐ ƐŝͲ

ƐćŝůŵĂ͘ 

 

<ƵŶŶŝůůĂ  ŽŶ ƵƵƐŝƵƚƵǀĂŶ ĞŶĞƌŐŝĂŶ ŬćǇƚƂŶ ůŝƐććŵŝƐĞůůĞ ǀĂůƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂƐŽŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ũĂ ĂŝŬĂƚĂƵůƵƚ͘  ŝĞŵƉŝŶĂ 

ǀƵŽƐŝŶĂ ŽŶ ƵƐĞĂƐƐĂ ŬŽŚƚĞĞƐƐĂ ƚĞŚƚǇ ƂůũǇŶŬƵůƵƚƵŬƐĞŶ ǀćŚĞŶƚćŵŝƐĞŬƐŝ ƚŽŝŵŝĂ͘ /ŬććŶƚǇŶĞŝƚć ƂůũǇůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐͲ

ƚĞůŵŝć ŽŶ ŵƵƵƚĞƚƚƵ ŵĂĂůćŵƉƂũćƌũĞƐƚĞůŵŝŬƐŝ͘ ,ǇǀćŬƵŶƚŽŝƐƚĞŶ ƂůũǇůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůŵŝĞŶ ƌŝŶŶĂůůĞ ŽŶ ƚŽƚĞƵͲ

ƚĞƚƚƵ ƂůũǇŶŬƵůƵƚƵƐƚĂ ǀćŚĞŶƚćǀŝć ŝůŵĂǀĞƐŝůćŵƉƂƉƵŵƉƉƵũĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ WĂŚŬĂŵćĞŶ ŬŽƵůƵŶ ƂůũǇͲ

ůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůŵćŶ ƌŝŶŶĂůůĞ ŝůŵĂǀĞƐŝůćŵƉƂƉƵŵƉƉƵũćƌũĞƐƚĞůŵć͘ DǇƂƐ  ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲ ŽŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵƐ ũĂƚŬĂĂ ƂůͲ

ũǇŬƵůƵƚƵƐŬŽŚƚĞŝĚĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞŶ ƐĞůǀŝƚƚĞůǇͲ͕ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵͲ ũĂ ŽƉƚŝŵŽŝŶƚŝƚǇƂƚć͘ 

 

sĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬƐĞŶ ŶŽƉĞĂƐƚŝ ŵƵƵƚƚƵǀĂƚ ƚŝůĂƚĂƌƉĞĞƚ ƚƵŽǀĂƚ ŽŵĂŶ ŚĂĂƐƚĞĞŶƐĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵƵŶ͘ 

dŝůĂƚĂƌƉĞŝĚĞŶ ĞŶŶĂŬŽŝŶƚŝĂ ũĂ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵĂ ŚĞůƉŽƚƚĂĂ͕ ŬƵŶ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵƐͲ ũĂ ŬŽƵůƵǀĞƌŬŬŽƐĞůǀŝƚǇƐ ǀĂůŵŝƐƚƵƵ͘ 

DǇƂƐ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƌĂŬĞŶŶƵƐŬĂŶŶĂŶ ŬĂƌƚŽŝƚƵƐ ũĂ ĂƌǀŽŶŵććƌŝƚǇƐƚǇƂ ƐĞŬć ŬŽŚƚĞŝƐƐĂ ƚĞĞƚĞƚǇƚ ŬƵŶƚŽͲ

ĂƌǀŝŽƚ ƚŽŝŵŝǀĂƚ ƉŽŚũĂŶĂ ƚƵůĞǀŝĞŶ ŚĂŶŬŬĞŝĚĞŶ ƉƌŝŽƌŝƐŽŝŶŶŝůůĞ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϱ 

 

^ƵƵƌŝŶ ǇŬƐŝƚƚćŝŶĞŶ ĂƐŝĂ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ Žůŝ ƵƵĚĞŶ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ ǀĂůŵŝƐƚƵŵŝŶĞŶ͘ <ŽƵůƵ ŽŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵƐ ŽƚƚĂĂ ŽƉĞͲ

ƚƵƐŬćǇƚƚƂƂŶ ƐǇŬƐǇůůć ϮϬϮϲ͕ ĂůƵĞƚǇƂƚ ũĂƚŬƵǀĂƚ ƉŝĚĞŵƉććŶ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŵŽŶĞŶůĂŝƐŝĂ ǇŬƐŝƚƚćŝƐŝć 

ƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬŬĞŝƚĂ͕ ŬƵƚĞŶ WĂŚŬĂŵćĞŶ ƉƵƵŬŽƵůƵŶ ũƵůŬŝƐŝǀƵƐĂŶĞĞƌĂƵƐ͕ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ĞƐŝŬŽƵůƵƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞŶ ǀĞƐŝͲ

ŬĂƚƚŽƐĂŶĞĞƌĂƵƐ͕ dĂŵŵĞŶƚƵǀĂŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ƉŽŚũĂǀŝĞŵćƌŝƐĂŶĞĞƌĂƵƐ ƐĞŬć WĂŚŬĂŵćĞŶ ŬŽƵůƵŶ ůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐͲ

ƚĞůŵćŶ ƉĂƌĂŶŶƵƐŚĂŶŬĞ͘ EćŝĚĞŶ ůŝƐćŬƐŝ ƵƐĞĂƐƐĂ ǇŬƐŝƚƚćŝƐĞƐƐć ŬŽŚƚĞĞƐƐĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƉŝĞŶĞŵƉŝć ƐĂŶĞĞƌĂƵƐͲ

ŚĂŶŬŬĞŝƚĂ͕ ŵƵƵŶ ŵƵĂƐƐĂ ũƵůŬŝƐŝǀƵŬƵŶŶŽƐƚƵŬƐŝĂ ũĂ ŵĂĂůĂƵŬƐŝĂ͕ ǀĞƐŝŬĂƚƚŽƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐŝĂ͕ ůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůŵćͲ ũĂ 

>s/ ͲƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐŝĂ ƐĞŬć ǀĂůĂŝƐŝŶƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐŝĂ͘ 

 

shK  E ϮϬϮϱ DhhdK<^ d 

 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂůƵƐƐĂ :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ƉćŝǀćŬŽƚŝ ƐŝŝƌƚǇŝ >ĞŵŵŝŶŬćŝƐĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶ ƚŝůŽŝŚŝŶ ǀćŝƐƚƂƂŶ͘ >ĞŵŵŝŶŬćŝƐĞŶ 

ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƐƐć ƚĞŚƚŝŝŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ǀĂĂƚŝŵƵƐƚĞŶ ĞĚĞůůǇƚƚćŵćƚ ƐŝƐćƚŝůĂŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ƐĞŬć ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƉŝŚĂͲĂůƵĞĞůůĞ 

ƵƵĚĞƚ ůĞŝŬŬŝǀćůŝŶĞĞƚ ũĂ ƉŝŚĂͲĂŝƚĂŵƵƵƚŽŬƐĞƚ͘ 

 

<ĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĂůůŝŶƚĂĂŶ ŽŶ ǀŝŝŵĞ ǀƵŽƐŝŶĂ ƚƵůůƵƚ ŝƐŽ ŵććƌć ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũć ŵĂĂŶŚĂŶŬŝŶŶĂŶ ŵǇƂƚć͘ KƐĂĂ ŵĂĂŶŚĂŶͲ

ŬŝŶƚĂŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŝƐƚć ŽŶ ǀŽŝƚƵ ŚǇƂĚǇŶƚćć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽŵĂƐƐĂ ŬćǇƚƂƐƐć͘ 

<ćƌƉŝũŽĞŶƚŝĞ ϭ ůŝŝŬĞƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞĞŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ >ŝĞĚŽŶ ŬŽŚƚĂĂŵŝƐƉĂŝŬŬĂ͕ ũŽŬĂ ǀĂůŵŝƐƚƵŝ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂůƵƐƐĂ͘ 

dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ǀƵŽŬƌĂƚŝůŽŝƐƐĂ ƚŽŝŵŝŶƵƚ ǀĂƌŝŬŬŽ ƐŝŝƌƚǇŝ ^ĞƉćŶŬƵũĂ ϰ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƂŶ͘  

EĂĂƉƵƌŝŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂ ^ĞƉćŶŬƵũĂ Ϯ͗ƐƐĂ ŽŶ <ŝƐćůůŝŶ ƚŽŝŵŝŶƚŽũĂ͕ ũŽƚŬĂ ƐŝŝƌƚǇŝǀćƚ ũŽ ĂŝĞŵŵŝŶ ǀƵŽŬƌĂƚŝůŽŝƐƚĂ ŵĂĂŶŚĂŶͲ

ŬŝŶƚĂŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶ ƚŝůŽŝŚŝŶ͘ 

^ĂŵĂƐƐĂ ŬŽƌƚƚĞůŝƐƐĂ ƐŝũĂŝƚƐĞǀĂŶ <ćƌƉŝũŽĞŶƚŝĞ ϭϭ ŵĂĂŶŚĂŶŬŝŶƚĂŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐŬĂŶƚĂ ƉƵƌĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϱ ĂůƵƐƐĂ͘  

 

dĂƌǀĂƐŚŽǀŝŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐ ŽŶ ũććŶǇƚ ƚǇŚũŝůůĞĞŶ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ůŝŝŬƵŶƚĂŚĂůůŝŶ ǀĂůŵŝƐƚƵƚƚƵĂ͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ Ǉƌŝƚƚŝ ůƵŽƉƵĂ dĂƌͲ

ǀĂƐŚŽǀŝŶ ƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƐƚĂ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŵǇǇŵćůůć Ɛŝƚć͘ DǇǇŶƚŝͲŝůŵŽŝƚƵƐ ƐĂŝ ƉĂůũŽŶ ŶćŬǇǀǇǇƚƚć ŵƵƚƚĂ ŬŽŚĚĞƚƚĂ Ğŝ 

Ɛŝŝƚć ŚƵŽůŝŵĂƚƚĂ ƐĂĂƚƵ ŵǇǇƚǇć͘ <ŽŚƚĞĞŶ ƉƵƌŬĂŵŝƐĞĞŶ ŽŶ ǀĂƌĂƚƚƵ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϲ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ǀĂƌĂƚ͘ 

 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ͗ 

Ͳ <ƵŶƚŽĂƌǀŝŽŝĚĞŶ ƚĞĞƚƚćŵŝŶĞŶ 

Ͳ <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ŬĂŵĞƌĂǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ ũĂ ůĂĂũĞŶƚĂŵŝŶĞŶ 

Ͳ <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ůƵŬŝƚƵƐũćƌũĞƐƚĞůŵŝĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ 

Ͳ ,ƵŽůƚŽŬŝƌũĂŶ ŬćǇƚƂŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ƚĞŚŽƐƚĂŵŝŶĞŶ 

Ͳ <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂŚƵŽůůŽŶ ǀƵŽƐŝŬĞůůŽŶ ŬćǇƚƚƂƂŶŽƚƚŽ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϲ 

Ͳ  ŽŬƵŵĞŶƚĂĂƚŝŽŶŚĂůůŝŶŶĂŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝŶĞŶ 

Ͳ WƌŽũĞŬƚŝŚĂůůŝŶŶĂŶ ƐĞůŬĞǇƚƚćŵŝŶĞŶ 

Ͳ ,ĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂŶ ĂŵŵĂƚƚŝƚĂŝĚŽŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ Ğƌŝ ƐŝƐćůƚƂŝƐŝůůć ŬŽƵůƵƚƵŬƐŝůůĂ 

Ͳ zŚƚĞŝƐƚǇƂ ůćŚŝŬƵŶƚŝĞŶ ŬĂŶƐƐĂ 

Ͳ DĂĂŶŚĂŶŬŝŶƚĂŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ŚǇƂĚǇŶƚćŵŝŶĞŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽŵŝƐƐĂ ƚĂƌƉĞŝƐƐĂ 

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ŝŝŶŶŝƚĞƚććŶ ŚƵŽŵŝŽƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƚĞŚƚćǀćŬƵǀŝŝŶ ũĂ ƚǇƂŵććƌŝŝŶ ŬĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐͲ
ƚĞůƵũĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵŬƐĞŶ ĂǀƵůůĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  KƐĂĂǀĂ ŵŽƚŝǀŽŝƚƵŶƵƚ ƚǇƂƚǇǇƚǇǀćŝŶĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐƚĞůƵƚ ƉŝĚĞƚƚǇ ŬĂŝŬŬŝĞŶ ŽƐĂůƚĂ  Ϭ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͕ ŵƵƵƚŽƐ 
ĞŶŝŶƚććŶ ϱй͘ ; ƌǀŽ с ŵƵƵƚŽƐƉƌŽƐĞŶƚƚŝͿ  Ϭ͕Ϭ  Ϭ͕Ϭ  Ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŚǇǀć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  zŚƚĞŝƐƚǇƂ ŵƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ŽŬŽƵŬƐĞƚ ƐŝǀŝƐƚǇƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŬƉůͬǀ  Ϭ͕Ϭ  ϰ͕Ϭ  ϰ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ŽŬŽƵŬƐĞƚ ŝŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŬƉůͬǀ  Ϭ͕Ϭ  Ϯ͕Ϭ  Ϯ͕Ϭ 
 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϳ 

dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

<ŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ůƵŬƵŵććƌćƚ        ϭϬϬ͕ϬϬй 

<ŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶŚŽŝĚŽŶ ŬŽŬŽŶĂŝƐƉŝŶƚĂͲĂůĂƚ Ŷ͘ 
ŵϮ 

      ϭϬϬ͕ϬϬй 

<ƵƐƚĂŶŶƵƐ Φ ͬ ŵϮ        ϭϬϬ͕ϬϬй 

<ŽƵůƵƚ        ϭϬϬ͕ϬϬй 

WćŝǀćŬŽĚŝƚ        ϭϬϬ͕ϬϬй 

,ŽŝƚŽͲ ũĂ ŚŽŝǀĂůĂŝƚŽŬƐĞƚ        ϭϬϬ͕ϬϬй 

sŝƌĂƐƚŽƚ        ϭϬϬ͕ϬϬй 

<ƵůƚƚƵƵƌŝ͕ ǀĂƉĂĂͲĂŝŬĂ͕ ůŝŝŬƵŶƚĂ        ϭϬϬ͕ϬϬй 

 
sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬŽŬŽ ƌĂŬĞŶŶƵƐŬĂŶŶĂŶ ŬĂƌƚŽŝƚƵƐ ũĂ ĂƌǀŽŶŵććƌŝƚǇƐ͘ <ŽŚƚĞŝĚĞŶ ƉĞƌƵƐƚŝĞͲ

ĚŽƚ͕ ŵƵƵŶ ŵƵĂƐƐĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ůƵŬƵŵććƌćͲ ũĂ ƉŝŶƚĂͲĂůĂƚŝĞĚŽƚ͕ ƚĂƌŬĞŶƚƵŝǀĂƚ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ͘ <ĂƌƚŽŝƚƵŬƐĞƐƐĂ ůŝƐͲ

ƚĂƚƚŝŝŶ ŬĂŝŬŬŝ ŬŽŚƚĞĞƚ ƌĂŬĞŶŶƵŬƐŝƚƚĂŝŶ ƐĞŬć ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵŬƐŝĞŶ ŵƵŬĂĂŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ďƌƵƚƚŽͲ͕ ŬĞƌƌŽƐͲ ũĂ ŚƵŽͲ

ŶĞŝƐƚŽĂůĂƚŝĞĚŽƚ͘ dćƐƚć ũŽŚƚƵĞŶ ǇůĞŵƉŝ ƚĂƵůƵŬŬŽ Ğŝ ŽůĞ ĞŶćć ǇŚƚĞŝƐŵŝƚĂůůŝŶĞŶ ũĂ ǀĞƌƚĂŝůƵŬĞůƉŽŝŶĞŶ ĂŝĞŵƉŝĞŶ 

ǀƵŽƐŝĞŶ ůƵŬƵũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͕ Ğůŝ ƐĞŶ ƚćǇĚĞŶƚćŵŝŶĞŶ ůƵŽƚĞƚƚĂǀĂƐƚŝ ŽŶ ŵĂŚĚŽƚŽŶƚĂ͘ 

 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϲ ĂůƵƐƚĂ ĂůŬĂĞŶ sĂƌŚĂůůĞ ǀƵŽŬƌĂƚƵƚ ƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ ƐŝŝƌƚǇǀćƚ ƉĞƌƵƐƚĞƚƚĂǀĂŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂǇŚƚŝƂŶ ŚĂůůŝŶͲ

ƚĂĂŶ͘ dćůůƂŝŶ ŵǇƂƐ ŶćŝĚĞŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ƚƵŽƚŽƚ ũĂ ŬƵůƵƚ ƐŝŝƌƚǇǀćƚ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂǇŚƚŝƂůůĞ͘ dćŵć ǀĂŝŬƵƚƚĂĂ ŽƐĂůƚĂĂŶ 

ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƐƵŽƌĂƐƐĂ ŽŵŝƐƚƵŬƐĞƐƐĂ ŽůĞǀĂĂŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŬĂŶƚĂĂŶ ƐĞŬć ƚŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚƵŽƚƚŽŝͲ

ŚŝŶ ũĂ ŬƵůƵŝŚŝŶ͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ũĂƚŬŽƐƐĂ ŝƚƐĞ ŵǇƂƐ ǀƵŽŬƌĂůůĂ ƚŝůŽŝƐƐĂ͕ ũŽƚŬĂ ƐŝũĂŝƚƐĞǀĂƚ sĂƌŚĂůůĞ ǀƵŽŬƌĂƚƵŶ ƌĂŬĞŶͲ

ŶƵŬƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć͘ dćůůĂŝŶĞŶ ƚŝůĂ ŽŶ ĞƐŝŵĞƌŬŝŬƐŝ ƚĞƌǀĞǇƐŬĞƐŬƵŬƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ŽůĞǀĂ ŬĞƐŬƵƐŬĞŝƚƚŝƂ͘ sƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϲ ĂŝŬĂŶĂ ŽŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵƐ ƚŽƚĞƵƚƚĂĂ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ƵƵƐŝ ƉćŝǀŝƚĞƚƚǇ ƐĞƵƌĂŶƚĂƚĂƉĂ͕ ũŽŬĂ ŚƵŽŵŝŽŝ ŵƵƵƚƚƵŶĞĞƚ ƉĞͲ

ƌƵƐƚŝĞĚŽƚ ũĂ ŽŵŝƐƚƵƐƐƵŚƚĞĞƚ͘ 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶƚĂ ŬŽŽƐƚƵŝ ϭϱ ŚĞŶŬŝůƂƐƚć ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ůŽƉƵŬƐŝ͘ dŽŝŵŝƚŝůĂƉććůůŝŬƂŶ ĂůĂŝƐƵƵͲ

ĚĞƐƐĂ ƚǇƂƐŬĞŶƚĞůŝ ƌĂŬĞŶŶƵƚƚĂũĂƉććůůŝŬŬƂ͕ ĞŶĞƌŐŝĂƉććůůŝŬŬƂ͕ ŝƐćŶŶƂŝƚƐŝũć͕ >s/ͲŝŶƐŝŶƂƂƌŝ͕ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŵĞƐƚĂƌŝ͕ ŬƵŶͲ

ŶŽƐƐĂƉŝƚŽŵĞƐƚĂƌŝ ũĂ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶŚƵŽůůŽŶ ŽŚũĂĂũĂ͘ <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂŵĞƐƚĂƌŝŶ ĂůĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ƚǇƂƐŬĞŶƚĞůŝ ϲ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶŚŽŝͲ

ƚĂũĂĂ ũĂ ϭ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶ ĂŵŵĂƚƚŝŚĞŶŬŝůƂ͘ <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂŶŚŽŝĚŽƐƐĂ ƚćǇƚƚćŵćƚƚƂŵŝĞŶ ǀĂŬĂŶƐƐŝĞŶ ƚǇƂƐƵŽƌŝƚƚĞĞƚ ŽŶ ŬŽƌͲ

ǀĂƚƚƵ ŽƐŝŶ ŽƐƚŽƉĂůǀĞůƵŶĂ͘  ǀŽŝŵĞƚ ǀĂŬĂŶƐƐŝƚ ƉǇƌŝƚććŶ ƚćǇƚƚćŵććŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵŬƐŝĞŶ ŵƵŬĂĂŶ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϴ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϲ ϭϲϳ     ϲ ϭϲϳ   ϲ ϯϮϳ    ϭϲϬ  Ϯ͕ϲϬ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϲ ϴϮϮ    Ͳ ϲ ϴϮϮ  Ͳ ϲ ϴϬϯ    ϭϵ  ͲϬ͕Ϯϴ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  ϲϱϱ    Ͳ  ϲϱϱ  Ͳ  ϰϳϱ    ϭϴϬ  ͲϮϳ͕ϰϱ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ǇůŝƚƚǇŝǀćƚ ŶŽŝŶ ϯ й ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŽŶ ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ͕ ŬŽƐŬĂ ŬŽŚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ǀƵŽŬƌĂƚƵŽƚŽƚ ŽůŝͲ

ǀĂƚ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ƐƵƵƌĞŵŵĂƚ͘ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂŵĞŶŽƚ 

dŽŝŵŝŶƚĂŵĞŶŽƚ ŽůŝǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ŽƐŝƚƚĂŝŶ ůĞƵĚŽŶ ƚĂůǀĞŶ ĂŶƐŝŽƐƚĂ͘ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ 

dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ ϭϴϬ ƚΦ ƉĂƌĞŵƉŝ ŬƵŝŶ ŵŝƚć ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ĂƌǀŝŽŝƚŝŝŶ ŬŽƐŬĂ ƚƵŽƚŽƚ ǇůŝƚƚǇŝǀćƚ ũĂ ŵĞŶŽƚ ŽůŝǀĂƚ ƚĂͲ

ůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϬϵ 

ZƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚ 
 
dƵůŽƐĂůƵĞũŽŚƚĂũĂ ƉĂůǀĞůƵƉććůůŝŬŬƂ DĂƌŝĂŶŶĞ ZćƚƚƂ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
ZƵŽŬĂͲ  ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ǀĂƐƚƵƵĂůƵĞ ƚƵŽƚƚĂĂ ϴϳ ŚĞŶŬŝůƂŶ ǀŽŝŵŝŶ ĂƚĞƌŝĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƚĂ  ƉćŝǀćŬŽͲ

ĚĞŝƐƐĂ͕ ŬŽƵůƵŝƐƐĂ ũĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ Ğƌŝ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŝƐƐć͘  ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ĂƐŝĂŬŬĂŝŶĂ ŽŶ ϭϮ ƉćŝǀćŬŽƚŝĂ͕ ϭϬ ŬŽƵůƵĂ͕ 

ƐĞŬć  ƵůŬŽƉƵŽůĞůůĞ ƚƵŽƚĞƚƚƵ ƉĂůǀĞůƵ EŽǀŝĚĂůůĞ͘  ƚĞƌŝŽŝƚĂ ƚƵŽƚĞƚĂĂŶ ŶŽŝŶ ϰϯϬϬ ƉćŝǀćƐƐć͘ WƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚ ƚƵŽƚͲ

ƚĂĂ ƐŝŝǀŽƵƐƉĂůǀĞůƵŝƚĂ ũĂ ƐŝŝŚĞŶ  ůćŚĞŝƐĞƐƚŝ ůŝŝƚƚǇǀŝć ŽŚĞŝƐƉĂůǀĞůƵŝƚĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƐŝƐćŝƐŝůůĞ ĂƐŝĂŬŬĂŝůůĞ  ϯϰ͗ƐƐć ŬŝŝŶͲ

ƚĞŝƐƚƂƐƐć͘ ^ŝŝǀŽƚƚĂǀŝĂ ŶĞůŝƂŝƚć ŽŶ Ǉůŝ ϱϱ ϬϬϬ ŵϮ͕ ũŽŝƐƚĂ  ƵůŬŽŝƐƚĞƚƵŶ ƉĂůǀĞůƵŶ ŽƐƵƵƐ ŽŶ Ŷ͘ ϭϬй͘ KůŝŵŵĞ ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůĞŵĂƐƐĂ ƵƵƐŝŝŶ ŬŽŚƚĞŝƐŝŝŵŵĞ ƌƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƚĂ ƵƵƚĞĞŶ dĂĂƚŝůĂŶ ǇŚƚĞŶćŝƐŬŽƵͲ

ůƵŶ ǇůćŬŽƵůƵƵŶ ũĂ ^ŝůůŝůćŶ ƉćŝǀćŬŽƚŝŝŶ͕ ůŝƐćŬƐŝ :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ǀćŝƐƚƂƚŝůĂĂ ũĂ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵŶ ŬĞŝƚƚŝƂƚć 

ũĂ ƌƵŽŬĂƐĂůŝĂ͘ 

 

 ƐŝĂŬŬĂŝĚĞŵŵĞ ƉĂůǀĞůƵŬƵǀĂƵŬƐĞƚ ƉćŝǀŝƚĞƚƚŝŝŶ͕ ƐŝƚĞŶ Ğƚƚć ƌƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚ ǇŚĚŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ƐĂŵĂĂŶ  ƉĂůͲ

ǀĞůƵƐŽƉŝŵƵŬƐĞĞŶ͘ WƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ  ƚĂƌŬŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ƐŝŝǀŽƚƚĂǀĂƚ ŶĞůŝƂƚ ũĂ ŬŽŚƚĞĞƚ ŵŝƚŽŝƚĞƚƚŝŝŶ ƵƵĚĞůůĞĞŶ  ǀĂƐͲ

ƚĂĂŵĂĂŶ ƉćŝǀŝƚĞƚƚǇć ƉĂůǀĞůƵƐŽƉŝŵƵƐƚĂ͕ ƐĂŵĂůůĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂůůĞ ůĂĂĚŝƚƚŝŝŶ ƵƵĚĞƚ ƚǇƂŽŚũĞĞƚ͘ ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ 

ƚĞŚƚŝŝŶ ŽƐĂĂŶ ǇŬƐŝŬƂŝƐƚć ƵƵĚĞůůĞĞŶ ŵŝƚŽŝƚƵŬƐŝĂ͘ ^ǇŶĞƌŐŝĂĂ ŚĂĞƚƚŝŝŶ ƌƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ  ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ 

ŬĞƐŬĞŶ ƐŝƚĞŶ͕ Ğƚƚć ƉĂůǀĞůƵƚ ƐĂĂĚĂĂŶ ƚƵŽƚĞƚƚƵĂ ŵĂŚĚŽůůŝƐŝŵŵĂŶ  ŬƵƐƚĂŶŶƵƐƚĞŚŽŬŬĂĂƐƚŝ͕ ŵƵƚƚĂ ůĂĂĚƵŬŬĂĂƐƚŝ 

ĂƐŝĂŬŬĂŝůůĞ͘  

 

hůŬŽƉƵŽůŝƐĞŶ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚƵŽƚƚĂũĂŶ ƐŽƉŝŵƵƐ ŬŝůƉĂŝůƵƚĞƚƚŝŝŶ͕ ƐĞŬć ŬŽŶĞŝĚĞŶ ũĂ ůĂŝƚƚĞŝĚĞŶ ŚƵŽůƚŽƐŽƉŝŵƵƐ͘ 

WƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ƉǇƐƚǇƚƚŝŝŶ ĞĚĞůůĞĞŶ ǀćŚĞŶƚćŵććŶ ƐĂŝƌĂƵƐƉŽŝƐƐĂŽůŽũĂ ũĂ ƐŝƚĞŶ ƐŝũĂŝƐŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŵǇƂƐ ĂůĞͲ

ŶŝǀĂƚ͘ WƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ŬŽƵůƵƚĞƚƚŝŝŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂć ƵƵƐŝŝŶ ƚǇƂŵĞŶĞƚĞůŵŝŝŶ ũĂ ƐĂŵĂůůĂ ƉćŝǀŝƚĞƚƚŝŝŶ ƚǇƂǀćůŝŶĞŝƚć͘  

 

<ŽƵůƵŝƐƐĂ ŬćǇŶŶŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ƌƵŽŬĂƌĂĂƚĞũĂ͕ ũŽŝƐƐĂ ŽƉƉŝůĂŝůůĂ ŽŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƐ ǀĂŝŬƵƚƚĂĂ ƌƵŽŬĂůŝƐƚĂĂŶ ũĂ ƌƵŽŬĂŝůƵƵŶ 

ůŝŝƚƚǇǀŝŝŶ ĂƐŝŽŝŚŝŶ͘ d,>͗Ŷ ŬŽƵůƵƚĞƌǀĞǇƐŬǇƐĞůǇƐƐć ƐĂŝŵŵĞ ŚǇǀćƚ ƚƵůŽŬƐĞƚ ƌƵŽĂŶ ŵĂŬƵƵŶ ũĂ ůĂĂƚƵƵŶ ůŝŝƚƚǇĞŶ͘ <ŽƵͲ

ůƵũĞŶ Ǉůŝũććŵć ƌƵŽŬĂĂ ĂůĞƚƚŝŝŶ ũĂŬĂŵĂĂŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝůĂŝƐŝůůĞ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć ^WZ͗Ŷ ŬĂŶƐƐĂ͘ ZƵŽŬĂŚƵŽůůŽŶ ǀĂůŵŝƵƚƚĂ  

ƉĂƌĂŶŶĞƚƚŝŝŶ ŚĂŶŬŬŝŵĂůůĂ ǀĂƌĂǀŽŝŵĂĂ ƵƵĚĞůůĞ dĂĂƚŝůĂŶ ǇŚƚĞŶćŝƐŬŽƵůƵŶ ǇůćŬŽƵůƵůůĞ͘ sĂƌĂƵƚƵŵŝƐƚĂ ƚǇƂƐƚĞƚƚŝŝŶ 

ĞĚĞůůĞĞŶ ůĂĂƚŝŵĂůůĂ ǇŬƐŝŬƂŝůůĞ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬŽƌƚƚĞũĂ͕ ƐĞŬć ƚƵŽƚĂŶƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵŝĂ ĞƌŝůĂŝƐŝŝŶ ŚćŝƌŝƂƚŝůĂŶƚĞŝƐŝŝŶ͘ dƵŽƚĂŶͲ

ŶŽŶ ŽŚũĂĂŵŝƐĞĞŶ ŽƚĞƚƚŝŝŶ ŬćǇƚƚƂƂŶ ƵƵƐŝ WŽǁĞƌĞƐƚĂ ũćƌũĞƐƚĞůŵć ŬĞǀććůůć ϮϬϮϱ͘ 

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ĞŚŝƚĞƚććŶ ĂƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŵŝƚƚĂƌĞŝƚĂ ũĂ ŶŝŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀŝć ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůĞũĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  WĂůǀĞůƵƚ ŽǀĂƚ ĂƐŝĂŬĂƐͲ ũĂ ŬćǇƚƚćũćůćŚƚƂŝƐŝć ũĂ ŚƵŽŵŝŽŝ ŚĞŝĚćŶ ƚĂƌƉĞĞŶƐĂ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϬ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  d,>͗Ŷ ŬǇƐĞůǇ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶ ŵĂĂůŝƐŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ ũĂ ƚƵůŽŬƐĞƚ ŬćǇƚĞƚƚćǀŝƐƐć ƐǇǇƐŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

ZƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ĂƐŝĂŬĂƐŬǇƐĞůǇ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶ ũŽŬĂ 
ƚŽŝŶĞŶ ǀƵŽƐŝ ũĂ ũŽŬĂ ƚŽŝŶĞŶ ǀƵŽƐŝ d,>͗Ŷ ŬŽƵůƵƚĞƌǀĞǇƐŬǇƐĞůǇ͘ 
;ϬсĞĚĞůůŝƐĞŶ ŬǇƐĞůǇŶ ƚƵůŽƐƚĂƐŽ ƚĂŝ ŚĞŝŬŽŵƉŝ͕ ϭсƉŽƐŝƚŝŝǀŝŶĞŶ 
ƚƵůŽƐŬĞŚŝƚǇƐͿ 

Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ŝŝŶŶŝƚĞƚććŶ ŚƵŽŵŝŽƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƚĞŚƚćǀćŬƵǀŝŝŶ ũĂ ƚǇƂŵććƌŝŝŶ ŬĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐͲ
ƚĞůƵũĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵŬƐĞŶ ĂǀƵůůĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  KƐĂĂǀĂ͕ ŵŽƚŝǀŽŝƚƵŶƵƚ͕ ƉǇƐǇǀć ũĂ ƚǇǇƚǇǀćŝŶĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ͘ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  <ĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐƚĞůƵƚ ŬćǇŶŶŝƐƚǇŶĞĞƚ͘  ŝ ǇŚƚććŶ ŝƌƚŝƐĂŶŽƵƚƵŶƵƚƚĂ ĂůŬƵǀƵŽŶŶĂ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐƚĞůƵƚ ƉŝĚĞƚƚǇ ŬĂŝŬŬŝĞŶ ůćƐŶćŽůĞǀŝĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ ;ϬсĞŝ 
ƚŽƚĞƵĚƵ͕ ϭсƚŽƚĞƵƚƵƵͿ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

>ćŚƚƂŚĂĂƐƚĂƚƚĞůƵƚ ƉŝĚĞƚƚǇ ϭϬϬй ;ϬсĞŝ ƚŽƚĞƵĚƵ͕ ϭсƚŽƚĞƵƚƵƵͿ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ͘ ;ϬсďƵĚũĞƚŽŝƚƵ ƚĂƐŽ 
ƚĂŝ ŚĞŝŬŽŵƉŝ ŬĂƚĞ͕ ϭсďƵĚũĞƚŽŝĚƵƐƚĂ ƚĂƐŽƐƚĂ ƉĂƌĞŵƉŝ ŬĂƚĞͿ  Ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

WƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵƚ 

^ŝŝǀŽƚƚĂǀŝĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ůƵŬƵŵććƌć      ϰϮ    ϯϰ  ϴϬ͕ϵϱй 

^ŝŝǀŽƚƚĂǀĂƚ ŶĞůŝƂƚ     ϱϱ ϱϭϳ   ϱϱ ϱϭϳ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

^ŝŝǀŽƵŬƐĞŶ ŶĞůŝƂŚŝŶƚĂ ŶŽůůĂ ŬĂƚƚĞĞůůĂ ;ƐŝƐ͘ 
ŽŚĞŝƐƉĂůǀĞůƵƚͿ 

    ϯϵ͕Ϭϯ    ϯϰ͕Ϭϰ  ϴϳ͕Ϯϭй 

ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵƚ 

^ƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ŵććƌć  ϭ ϭϲϭ ϭϬϲ  ϭ ϭϭϬ ϬϮϯ  ϭ Ϭϯϭ ϲϱϴ  ϵϮ͕ϵϰй 

^ƵŽƌŝƚƚĞĞŶ ŬĂ͘ ŚŝŶƚĂ ŶŽůůĂ ŬĂƚƚĞĞůůĂ    Ϯ͕ϴϵ    Ϯ͕ϴϵ    ϯ͕Ϯϯ  ϭϭϭ͕ϳϲй 

 
 

ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵŶ ŚŝŶŶŽŝƚƚĞůƵ ƉĞƌƵƐƚƵƵ ƐƵŽƌŝƚĞůĂƐŬĞŶƚĂĂŶ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ǇŚƚĞŶćŝŶĞŶ ŬŽŬŽ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ĂůƵĞĞůůĂ͘ WĂůǀĞůƵ 

ƚƵŽƚƚĂĂ ƚŝůĂĂũĂŶ ƚĂƌƉĞŝĚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬĂŝŬŬŝ ƉćŝǀŝƚƚćŝŶ ƚĂƌǀŝƚƚĂǀĂƚ ĂƚĞƌŝĂƚ ƐĞŬć ƚŝůĂƵƐƚĂƌũŽŝůƵƚ͘  ƌŝůĂŝƐĞƚ ĂƚĞƌŝĂƚ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϭ 

ǇŚƚĞŝƐŵŝƚĂůůŝƐĞƚƚĂĂŶ ƐƵŽƌŝƚĞŬĞƌƚŽŝŵŝůůĂ ƐƵŽƌŝƚƚĞŝŬƐŝ͗ ϭ ůŽƵŶĂƐ с ϭ ƐƵŽƌŝƚĞ͕ ŵƵŝůůĞ ƚƵŽƚƚĞŝůůĞ ŽŶ ŵććƌŝƚĞůƚǇ ůƵŬƵͲ

ĂƌǀŽ ƐĞŶ ƐƵŚƚĞĞůůŝƐĞŶĂ ŽƐƵƵƚĞŶĂ ůŽƵŶĂĂƐƚĂ ĞƐŝŵ͘ ĂĂŵƵƉĂůĂ ŽŶ Ϭ͕ϱ ƐƵŽƌŝƚĞƚƚĂ͘ ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵƐƚĂ ůĂƐŬƵƚĞƚĂĂŶ 

ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞŶ ĂƚĞƌŝĂƚŝůĂƵƐŵććƌćŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬĞƌƌĂŶ ŬƵƵƐƐĂ͘  ƌǀŝŽ ƐƵŽƌŝƚĞŵććƌćƐƚć ƉĞƌƵƐƚƵƵ ǀĂƌŚĂŝƐŬĂƐǀĂƚƵŬͲ

ƐĞŶ ũĂ ƐŝǀŝƐƚǇƐƚŽŝŵĞŶ ĂŶƚĂŵŝŝŶ ƌƵŽŬĂŝůŝũĂŵććƌŝŝŶ͘ 

 

^ŝŝǀŽƵƐƚǇƂŶ ŵŝƚŽŝƚƵƐ ƉŽŚũĂƵƚƵƵ ŵĞŶĞƚĞůŵćͲ ũĂ ĂŝŬĂƐƚĂŶĚĂƌĚĞŝŚŝŶ͘ ^ŝŝǀŽƵƐĂůĂŶ ŵĞŶĞƚĞůŵćͲ ũĂ ĂŝŬĂƐƚĂŶĚĂƌĚŝƚ 

ŬŽŽƐƚƵǀĂƚ ŵĞŶĞƚĞůŵćŬƵǀĂƵŬƐŝƐƚĂ ũĂ ŵĞŶĞƚĞůŵćŬƵǀĂƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞŶ ƚǇƂƐƵŽƌŝƚƵŬƐĞŶ ĂǀƵůůĂ ƐĂĂĚƵƐƚĂ ĂŝͲ

ŬĂƐƚĂŶĚĂƌĚŝƐƚĂ͘  ŝŬĂƐƚĂŶĚĂƌĚŝƚ ŝůŵŽŝƚƚĂǀĂƚ ƚǇƂŶ ƐƵŽƌŝƚƚĂŵŝƐĞĞŶ ŬƵůƵǀĂŶ ĂũĂŶ ŶĞůŝƂŵĞƚƌŝć͕ ŬĂƉƉĂůĞƚƚĂ ƚĂŝ ũƵŽŬͲ

ƐƵŵĞƚƌŝć ŬŽŚƚŝ͘ 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
ZƵŽŬĂƉĂůǀĞůƵŶ ,ds Žůŝ ϰϭ͕ϵ ũĂ ǀĂŬŝƚƵŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŵććƌć ŽŶ ϰϯ ŚĞŶŬŝůƂć͘ WƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ,ds Žůŝ 

ϰϮ͕ϳϯ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŵććƌć ŽŶ  ϰϰ͘  ZƵŽŬĂͲ ũĂ ƉƵŚƚĂƵƐƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ŝƌƚŝƐĂŶŽƵƚƵŝ ϭ ŚĞŶŬŝůƂ  ũĂ ĞůćŬƂŝƚǇŝ ϰ ŚĞŶŬŝůƂć 

ǀƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ͘ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϱ ϲϭϲ     ϱ ϲϭϲ   ϱ ϰϭϵ  Ͳ  ϭϵϳ  Ͳϯ͕ϱϭ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϱ ϰϳϮ    Ͳ ϱ ϰϳϮ  Ͳ ϱ ϮϮϬ    ϮϱϮ  Ͳϰ͕ϲϬ й 
dK/D/Ed < d     ϭϰϰ      ϭϰϰ    ϭϵϵ    ϱϱ  ϯϳ͕ϴϳ й 

 
<ƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŽǀĂƚ ƉǇƐǇŶĞĞƚ ŚĂůůŝŶŶĂƐƐĂ ũĂ  ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŽĚŽƚĞƚƚƵĂ ƉĂƌĞŵƉĂŶĂ͘  ŝŶĞĞƚ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞĞƚ ũĂ 

ƚĂǀĂƌĂŽƐƚŽƚ ǇůŝƚƚǇŝǀćƚ ŚŝĞŵĂŶ ;ϭ͕ϱϳйͿ͕ ŬŽƐŬĂ ƵƵĚĞůůĞ dĂĂƚŝůĂŶ ǇŚƚĞŶćŝƐŬŽƵůƵŶ ǇůćŬŽƵůƵůůĞ ƚĞŚƚŝŝŶ ŚĂŶŬŝŶƚŽũĂ 

ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͕ ǀĂƐƚĂĂǀĂƐƚŝ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽƚ ũĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ĂůŝƚƚƵŝǀĂƚ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚĂ ;ƚŽƚ͘ 

ϵϯйͿ͘  ŶŶĂŬŽŝŵĂƚƚŽŵĂŶĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŶĂ ũŽƵĚƵƚƚŝŝŶ ŬŽƌǀĂĂŵĂĂŶ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵŶ ĂƐƚŝĂŶƉĞƐƵŬŽŶĞ ϮϬ͘ϬϬϬΦ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϮ 

/ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵƚ 
 
dƵůŽƐĂůƵĞũŽŚƚĂũĂ ŝŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵƉććůůŝŬŬƂ DŝƌĂ ZĞŬŽůĂ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
/ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵƚ  ͲƚƵůŽƐĂůƵĞ ǀĂƐƚĂĂ ŝŶĨƌĂƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƐĞŬć ůŝŝŬĞŶƚĞĞŶŽŚũĂƵŬƐĞŶ  ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵƐƚĂ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐĞƐƚĂ 

ƐĞŬć ǇůĞŝƐƚĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ  ŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝƚŽƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƚƵŽƚƚĂŵŝƐĞƐƚĂ ;ŬĂĚƵƚ͕ ƉƵŝƐƚŽƚ͕ ůĞŝŬŬŝͲ ũĂ  ǀŝŚĞƌĂůƵĞĞƚ͕ ƚŽƌŝƚ͕ 

ŵĂƚŽŶƉĞƐƵƉĂŝŬĂƚ͕ ŵĂĂͲ ũĂ ŵĞƚƐćƚŝůĂƚͿ͘ >ŝƐćŬƐŝ  ǀĂƐƚƵƵĂůƵĞĞŶ ƚĞŚƚćǀŝŝŶ ŬƵƵůƵƵ ŵŵ͘ ŚƵůĞǀĞƐŝǀĞƌŬŽƐƚŽ͕ ŬĂƚƵǀĂͲ

ůĂŝƐƚƵƐ͕ ŬƵŶŶĂŶ ǇŬƐŝƚǇŝƐƚŝĞĂƐŝĂƚ͕ ũćƚĞŚƵŽůƚŽƚĞŚƚćǀŝć ;ŵĂĂŶŬĂĂƚŽƉĂŝŬĂŶ ǇůůćƉŝƚŽ͕ ŚǇůćƚƚǇũĞŶ ĂũŽŶĞƵǀŽũĞŶ ƐŝŝƌƌŽƚ͕ 

ŬĂĂƚŽƉĂŝŬĂŶ ůŽƉĞƚƵƐͿ ƐĞŬć &ƂůŝͲǀĞƌŬŽŶ ƉĂůǀĞůƵũĂ͘  /ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵƚ ǀĂƐƚĂĂ ŵǇƂƐ ŬĂŝǀƵͲ ũĂ ƐŝũŽŝƚƵƐůƵƉŝĞŶ ǀŝƌĂŶͲ

ŽŵĂŝƐƚĞŚƚćǀŝƐƚć͘ 

 

<ƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵ ƐĞŬć ǇůĞŝƐƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ƚĞŚĚććŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć ŬĂƵƉƵŶŬŝŬĞŚŝƚǇŬƐĞŶ 

ŬĂŶƐƐĂ͘ /ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵƚ ũĂ >ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ ƚĞŬĞǀćƚ ƚŝŝǀŝƐƚć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ŵŵ͘ ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵƐƐĂ ũĂ ƌĂͲ

ŬĞŶŶƵƚƚĂŵŝƐĞƐƐĂ͘  

 

dŝůĂͲ ũĂ ƐŝǀŝƐƚǇƐƉĂůǀĞůƵŶ ŬĂŶƐƐĂ ƚĞŚĚććŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ƉćŝǀćŬŽƚŝĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵũĞŶ ƉŝŚĂƚŽŝŵŝŶƚŽũĞŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐĞƐƐć͘ 

/ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵƚ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůĞĞ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƚĂĂ ƉŝŚŽũĞŶ ůĞŝŬŬŝǀćůŝŶĞŝĚĞŶ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ ũĂ ǀĂƐƚĂĂ ŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝĚŽƐƚĂ͘ ϮϬϮϱ ŽŶ 

ƐĂŶĞĞƌĂƚƚƵ WĂůŽŵćĞŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ƉŝŚĂ͘  

zůĞŝƐƚĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ ůĞŝŬŬŝƉƵŝƐƚŽŝƐƚĂ ŽŶ ϮϬϮϱ ƐĂŶĞĞƌĂƚƚƵ ,ĞƌƌĂƐĞŶ ũĂ sŝŚĞƌǀĂĂƌĂŶ ůĞŝŬŬŝƉƵŝƐƚŽƚ͘ WćŝǀćƌŝŶƚĞĞŶ͕ 

WƵŽůĂĂũĂŶƉŝŚĂŶ ũĂ ^ƵŽƉŽŚũĂŶ ůĞŝŬŬŝƉƵŝƐƚŽŝƐƐĂ ŬƵŶŶŽƐƚĞƚƚŝŝŶ ƚƵƌǀĂͲĂůƵĞŝƚĂ ƐĞŬć ŝƐƚƵƚƵŬƐŝĂ͘ >ĞŝŬŬŝǀćůŝŶĞŝĚĞŶ ƚƵƌͲ

ǀĂůůŝƐƵƵƚƚĂ ƐĞƵƌĂƚĂĂŶ ƐććŶŶƂůůŝƐĞƐƚŝ ũĂ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ ƚĞŚĚććŶ ƚĂƌŬĞŵƉŝ ŬƵŶƚŽŬĂƌƚŽŝƚƵƐ͘ WŝƚŬćŶ ĂŝŬĂǀćůŝŶ ŬƵŶŶŽƐͲ

ƚƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂ ƐĞƵƌĂƚĂĂŶ ũĂ ƉćŝǀŝƚĞƚććŶ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ϮϬϮϱ ŬćǇŶŶŝƐƚćŶǇƚ ,ǇǀćƚƚǇůćŶƉƵŝƐƚŽŶ ŝĚĞĂŬŝůƉĂŝůƵŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć >ĂƉƉƐĞƚ 'ƌŽƵƉ KǇ͗Ŷ ƐĞŬć 

>ŝŽŶƐ  ůƵď >ŝĞƚŽ ƌǇ͗Ŷ ŬĂŶƐƐĂ͘ <ŝůƉĂŝůƵƵŶ ƐĂŝǀĂƚ ŽƐĂůůŝƐƚƵĂ ^ƵŽŵĞŶ ũĂ ƐŽǀĞůƚƵǀŝŶ ŽƐŝŶ ƵůŬŽŵĂŝƐŝƐƚĂ ŽƉƉŝůĂŝƚŽŬͲ

ƐŝƐƚĂ ŵĂŝƐĞŵĂͲ͕ ǇŵƉćƌŝƐƚƂͲ ũĂ ŵŝůũƂƂƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵŶ ƐĞŬć ŵĂŝƐĞŵĂͲĂƌŬŬŝƚĞŚƚƵƵƌŝŶ ŽƉŝƐŬĞůŝũĂƚ ǇŬƐŝŶ ƚĂŝ ƌǇŚŵćƐƐć͘ 

<ŝůƉĂŝůƵƵŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵŝ ǇŚƚĞĞŶƐć ϮϮ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂ͘ WĂůŬŝŶƚŽůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ ƉĂůŬŝƚƐĞĞ ŬŽůŵĞ ƉĂƌĂƐƚĂ ƚǇƂƚć͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ 

ǇůĞŝƐƂććŶĞƐƚǇŬƐĞŶ ǀŽŝƚƚĂũĂ ƐĞŬć :ǇǀćƐŬǇůćŶ ǇůŝŽƉŝƐƚŽŶ ůŝŝŬƵŶŶĂŶ ŽƉŝƐŬĞůŝũŽŝƐƚĂ ŬŽŽƐƚƵǀĂŶ ǀĂƌũŽƌĂĂĚŝŶ ǀĂůŝƚƐĞŵĂ 

ǀŽŝƚƚĂũĂ ƉĂůŬŝƚĂĂŶ ĞƌŝŬƐĞĞŶ͘ zůĞŝƐƂććŶĞƐƚǇŬƐĞƐƐć ƐĂĂƚŝŝŶ ǇŚƚĞĞŶƐć Ϯϱϴ ǀĂƐƚĂƵƐƚĂ͘ <ŝůƉĂŝůƵ ŽŶ ƉććƚƚǇŶǇƚ 

ϭϱ͘ϭ͘ϮϬϮϲ ũĂ ƚƵůŽŬƐĞƚ ũƵůŬŝƐƚĞƚĂĂŶ sŝŚĞƌƉćŝǀŝůůć :ǇǀćƐŬǇůćƐƐć ϭϭͲϭϮ͘Ϯ͘ϮϬϮϲ͘  

 

,ƵůĞǀĞƐŝǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵĂ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚĂ ŽŶ ũĂƚŬĞƚƚƵ͘  ǀĂŶƚŝŶ ŚƵůĞǀĞƐŝǀŝĞŵćƌŝŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ dƵƵůŝƐƐƵŽůůĂ 

ŽŶ ǀĂůŵŝƐƚƵŶƵƚ͘ zŚƚĞŝƐƚǇƂŶć >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŽŶ ǀĂůŵŝƐƚƵŶƵƚ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐŽŚũĞůŵĂ͕ ũŽŶŬĂ ŬŽŚƚĞĞŬƐŝ ŽŶ ǀĂͲ



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϯ 

ůŝƚƚƵ EƵŽůĞŵŽŶ ĂůƵĞ ǀƵŽƐŝůůĞ ϮϬϮϲͲϮϬϯϯ͘ ,ĂŶŚŝŽũĂŶ ŚƵůĞǀĞƐŝĂůƚĂĂŶ ƉĂƚŽ ŽŶ ŬŽƌũĂƚƚƵ ǀŝƌƚĂĂŵĂŶ ƉĂƌĂŶƚĂͲ

ŵŝƐĞŬƐŝ͘ ,ǇǀćƚƚǇůćŶ ŚƵůĞǀĞƐŝůŝŶũĂ ŽŶ ŬƵǀĂƚƚƵ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚĂƌǀĞ ŽŶ ƚŽĚĞƚƚƵ ĂŬƵƵƚŝŬƐŝ͘ ,ƵůĞǀĞƐŝĂůƚĂŝƚĂ ŽŶ ƚŽƚĞƵͲ

ƚĞƚƚƵ ƵƵƐŝĞŶ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ũĂ ŶŝŝĚĞŶ ŵĂŝƐĞŵŽŝŶƚŝͲͬŝƐƚƵƚƵƐƚǇƂƚ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶ ŽŵĂŶĂ 

ƚǇƂŶć͘  

 

^ŝůƚĂŚĂŶŬŬĞŝŶĂ ŽŶ ϮϬϮϱ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ KũĂŵĂĂŶƚŝĞŶ ƐĞŬć WĂůŽǀƵŽƌĞŶƚŝĞŶ ƐŝůƚŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞƚ͘ sććŶƚĞůćŶ ƐŝůůĂůůĂ 

ŽŶ ƵƵƐŝƚƚƵ ŬĂŶƐŝƌĂŬĞŶƚĞŝƚĂ ũĂ ƐŝůůĂůůĞ ŽŶ ƚĞĞƚĞƚƚǇ ĞƌŝŬŽŝƐƚĂƌŬĂƐƚƵƐ ƌĂŬĞŶƚĞŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ DƵŝĚĞŶ ƐŝůƚŽũĞŶ  ŬƵŶŶŽƐͲ

ƚƵŬƐŝĂ͕ ŬƵŶƚŽƚĂƌŬĂƐƚƵŬƐŝĂ ƐĞŬć ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵŝĂ ŽŶ ũĂƚŬĞƚƚƵ ƌĞƐƵƌƐƐŝĞŶ ƉƵŝƚƚĞŝƐƐĂ͘ 

 

<ćǀĞůǇŶ  ũĂ ƉǇƂƌćŝůǇŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐŽŚũĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ ŽŶ ŬćǇŶŶŝƐƚĞƚƚǇ ϮϬϮϱ ũĂ ƚǇƂ ǀĂůŵŝƐƚƵƵ ŬĞǀććůůć ϮϬϮϲ͘ 

>ŝĞĚŽŶ ůŝŝŬĞŶŶĞƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƐƌǇŚŵć ŬŽŬŽŽŶƚƵƵ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝŶ ũĂ ůĂĂũĂͲĂůĂŝƐĞƐƐĂ ƌǇŚŵćƐƐć ŬćƐŝƚĞůůććŶ ĞƐŝŝŶ ŶŽƵƐƐĞŝƚĂ 

ůŝŝŬĞŶƚĞĞůůŝƐŝć ŚĂĂƐƚĞŝƚĂ͘ KůĞŵĂƐƐĂ  ŽůĞǀŝĂ ǀćǇůŝć ŬĂƌƚŽŝƚĞƚĂĂŶ ũĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶ ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵƚƚĂ ƉĂƌĂŶͲ

ƚĂǀŝĂ ƌĂƚŬĂŝƐƵũĂ͘ ^ĞƵĚƵůůŝƐƚĂ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ƚĞŚĚććŶ  ůŝŶǀŽŝŵĂŬĞƐŬƵŬƐĞŶ ;ĞŶƚ͘  >zͲŬĞƐŬƵƐͿ ũĂ ůćŚŝŬƵŶƚŝĞŶ ŬĂŶƐƐĂ 

ůŝŝŬĞŶƚĞĞŶ ĂůƵĞĞůůĂ͘ 

 

<ƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ŚĂŶŬŬĞŝŶĂ ŽŶ ϮϬϮϱ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ DĂƚŝŶƚĂůŽ ϰ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ ũĂ ,ĂĂƉĂŬƵŵŵƵŶƚŝĞŶ ũĂƚŬĞ͕ ^ćŬǇͲ

ůćŶƚŝĞͲ ƌŽƐƵŽŶƚŝĞ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂͲĂůƵĞ͕ dĂŵŵĞŶƚĂĂŶ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ ƐĞŬć >ŽƵŶĂŝƐǀćǇůć͘ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶƚŝĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ 

ŽŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƐƐć   >zͲŬĞƐŬƵŬƐĞŶ ŬĂŶƐƐĂ͕ ũŽŶŬĂ ũćůŬĞĞŶ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶƚŝĞ ŽŶ ƐŝŝƌƚǇŶǇƚ ƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ 

ŬŽŬŽŶĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂĂŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŚĂůůŝŶƚĂĂŶ ůŽŬĂŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ ^ƵƵŶŶŝƚƚĞůƵŬŽŚƚĞŝƚĂ ŽǀĂƚ ŽůůĞĞƚ ^ŝůůŝůć ϰ ĂƐĞŵĂͲ

ŬĂĂǀĂ͕ ^ĂůŝŵćĞŶƚŝĞŶ ũĂƚŬĞ ũĂ dĂŵŵŝƚŝĞŶ ũŬƉ͘  

 

<ĂƚƵǀĂůĂŝƐƚƵƐƚĂ ŽŶ ƐĂŶĞĞƌĂƚƚƵ <ŝƐĂŬĂůůŝŽŶ ũĂ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶ ĂůƵĞŝůůĂ͘ WććƉĂŝŶŽ ŽŶ ĞĚĞůůĞĞŶ ŶǇŬǇŝƐƚĞŶ  ŬĂĂƐƵŶͲ

ƉƵƌŬĂƵƐǀĂůĂŝƐŝŵŝĞŶ ǀĂŝŚƚĂŵŝŶĞŶ ůĞĚĞŝŬƐŝ͘ >ĞĚͲǀĂůĂŝƐŝŵŝĞŶ  ǀĂůĂŝƐŝŶŬŽŚƚĂŝƐƚĞŶ ŽŚũĂŝŶůĂŝƚƚĞŝĚĞŶ ĂƐĞŶƚĂŵŝŶĞŶ 

ŽŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć͘ sĂůĂŝƐŝŶŬŽŚƚĂŝŶĞŶ ŽŚũĂƵƐ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂĂ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ƐŝŝƌƚǇŵŝƐĞŶ 

ǇƂƐĂŵŵƵƚƵŬƐĞƐƚĂ ǇƂŚŝŵŵĞŶŶǇŬƐĞĞŶ͘ 

 

^ŽƌĂƚĞŝƚć ŽŶ ĂƐĨĂůƚŽŝƚƵ ũĂ ǀĂŶŚŽũĂ ĂƐĨĂůƚƚŝƉŝŶƚŽũĂ ƵƵƐŝƚƚƵ ƚĞŬŶŝƐĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŚǇǀćŬƐǇŵćŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵͲ

ŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ /ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝůůĂ ƚĂǀŽŝƚĞůůĂĂŶ ůŝŝŬĞŶŶĞƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵĚĞŶ ƉĂƌĂŶƚĂŵŝƐƚĂ ƐĞŬć ƚŝĞŶŚŽŝĚŽŶ ŚĞůƉŽƚƚĂŵŝƐƚĂ ŬƵŶͲ

ŶĂŶ Ğƌŝ ŽƐĂͲĂůƵĞŝůůĂ͘ <ƵƐƚĂŶŶƵƐƚĞŶ ŶŽƵƐƵŶ ũĂ ůŝƐććŶƚǇŶĞŝĚĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ ǀƵŽŬƐŝ ůĂƐŬĞŶŶĂůůŝŶĞŶ ĂƐĨĂůƚŽŝŶƚŝǀĞůŬĂ 

ŽŶ ŬƵŝƚĞŶŬŝŶ ŬĂƐǀƵƐƵƵŶŶĂƐƐĂ͘  KƐĂůůĂ ŬĂĂǀĂƚĞŝƐƚć ƚŝĞƌĂŬĞŶƚĞĞƚ ƐĞŬć ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽǀĞƌŬŽƐƚŽ ǀĂĂƚŝǀĂƚ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚĂ 

ĞŶŶĞŶ ĂƐĨĂůƚŽŝŶƚŝĂ͘ 

 ǀĂŶƚŝŶ ĂůƵĞĞůůĂ ŽŶ ƚĞŚŽƐƚĞƚƚƵ ƚĂůǀŝŚŽŝĚŽŶ ƚŽŝŵĞŶƉŝƚĞŝƚć͕ ǇƌŝƚǇƐĂůƵĞĞŶ ůŝŝŬĞŶƚĞĞŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ǀĂƌŵŝƐƚĂŵŝƐĞŬƐŝ 

ŬĂŝŬŬŝŶĂ ǀƵŽƌŽŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬŽŝŶĂ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϰ 

DĞƚƐćŶŚŽŝƚŽƚǇƂƚ ŽŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ŵĞƚƐćŶŚŽŝƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ >ƵŽŶŶŽŶ ŵŽŶŝŵƵŽƚŽŝƐƵƵƐ ŽŶ ŚƵŽŵŝͲ

ŽŝƚƵ ŵŵ͘ ŵĂŝƐĞŵĂŶŝŝƚƚǇũĞŶ ŝƐƚƵƚƵŬƐŝƐƐĂ͘ zůĞŝƐƚĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ ;ǀŝŚĞƌĂůƵĞĞƚ ũĂ ŬĂĚƵƚͿ ŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝƚŽĂ ŽŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ 

ƐĞŬć ŽŵĂŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ Ğƚƚć ƵƌĂŬŽŝƚƐŝũŽŝĚĞŶ ƚŽŝŵĞƐƚĂ͘ dǇƂƚć ǀĂůǀŽƚĂĂŶ ŽŵĂŶ ŚĞŶŬŝůƂŬƵŶŶĂŶ ƚŽŝŵĞƐƚĂ͘ 

 

<ćǇƚƂƐƐć  ŽůĞǀĂĂ ŬĂůƵƐƚŽĂ ŽŶ ƵƵƐŝƚƚƵ ŶǇŬǇƚĂƌƉĞŝĚĞŶ ũĂ ͲǀĂĂƚŝŵƵƐƚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞŬƐŝ͘ WƵŝƐƚŽƚŽŝŵĞůůĞ ũĂ ŬƵŶŶŽƐƐĂͲ

ƉŝĚŽůůĞ ŽŶ ŚĂŶŬŝƚƚƵ ƵƵƚƚĂ ƉŝĞŶŬĂůƵƐƚŽĂ ĂůƵĞŝĚĞŶ ŚŽŝƚŽŽŶ͘ 

 

KƉĞƌĂĂƚƚŽƌŝĞŶ ŬĂŝǀƵƵͲ ũĂ ƐŝũŽŝƚƵƐůƵƉŝĂ ŽŶ ŬćƐŝƚĞůƚǇ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ Ǉůŝ ϭϬϬ ŬƉů͘ >ƵƉŝĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇ͕ ŽƉĞƌĂĂƚƚŽƌŝĞŶ ƚƂŝͲ

ĚĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ũĂ ƚƂŝƐƚć ĂŝŚĞƵƚƵŶĞĞƚ ƉĂůĂƵƚƚĞĞƚ ŽǀĂƚ ƚǇƂůůŝƐƚćŶĞĞƚ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂć͘ 

 

/ŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ ŽŶ ϮϬϮϱ ǀĂůŵŝƐƚĞůƚƵ ůĂŝŶƐććĚćŶŶƂŶ ĞĚĞůůǇƚƚćŵć ŵŝŬƌŽůŝŝŬĞŶŶĞůƵƉĂ͘ DŝŬƌŽůŝŝŬĞŶŶĞůƵƉĂ͕ ůƵƉĂͲ

ĞŚĚŽƚ ũĂ ͲƚĂŬƐĂ ŽŶ ŬćƐŝƚĞůƚǇ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƉććƚƂŬƐĞŶƚĞŬŽĞůŝŵŝƐƐć ũĂ ůƵƉĂ ŽƚĞƚƚƵ ŬćǇƚƚƂƂŶ ϮϬϮϲ ĂůƵƐƚĂ ĂůŬĂĞŶ͘ 

zůĞŝƐƚĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ ĂŝƚĂĂŵŝƐůƵƉĂ ũĂ ͲƚĂŬƐĂ ŽŶ ŬćƐŝƚĞůƚǇ ũĂ ŽƚĞƚƚƵ ŬćǇƚƚƂƂŶ ϮϬϮϲ͘ >ŝƐćŬƐŝ ŽŶ ƉćŝǀŝƚĞƚƚǇ ǇůĞŝƐƚĞŶ ĂůƵͲ

ĞŝĚĞŶ ŬĂŝǀƵͲ ũĂ ƐŝũŽŝƚƵƐůƵǀĂŶ ĞŚĚŽƚ ũĂ ƚĂŬƐĂ ĂƐƚƵŵĂĂŶ ǀŽŝŵĂĂŶ ƚĂŵŵŝŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϲ͘ 

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ĞŚŝƚĞƚććŶ ĂƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƚƚć ũĂ ŶŝŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀŝć ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůĞũĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dŽŝŵŝǀĂ ƉĂůĂƵƚĞƉĂůǀĞůƵ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

WĂůĂƵƚƚĞĞƐĞĞŶ ǀĂƐƚĂĂŵŝƐĞŶ ǀĂƐƚĞĂŝŬĂ ;ǀŬŽͿ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  Ϭ͕ϰ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  KƐĂĂǀĂ͕ ŵŽƚŝǀŽŝƚƵŶƵƚ ũĂ ƚǇƂƚǇǇƚǇǀćŝŶĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  KƐĂĂǀĂ͕ ŵŽƚŝǀŽŝƚƵŶƵƚ͕ ƉǇƐǇǀć ũĂ ƚǇƂƚǇǇƚǇǀćŝŶĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐƚĞůƵƚ ƉŝĚĞƚƚǇ ;йͿ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dǇƂƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐƚƵƚŬŝŵƵŬƐĞŶ ƚƵůŽƐ ;ϬͲϱͿ  Ϭ͕Ϭ  ϰ͕Ϭ  ϰ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

>ćŚƚƂŚĂĂƐƚĂƚƚĞůƵƚ ƉŝĚĞƚƚǇ ;йͿ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ćǇƚƚƂƚĂůŽƵĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵͲ
ŬĂŝƐĞƐƚŝ͕ ŵƵƵƚŽƐ ĞŶŝŶƚććŶ нͬͲϱ й  Ͳϴ͕ϲ  ϱ͕Ϭ  Ͳϳ͕ϳ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϱ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇũĞŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŬŽŚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵͲ
ŵŝŶĞŶ ϱϬͲϭϬϬ й  ϵϳ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϵϬ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŚǇǀć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  zŚƚĞŝƐƚǇƂ ŵƵŝĚĞŶ ƚŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ŽŬŽƵŬƐĞƚ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬĞŚŝƚǇŬƐĞŶ ũĂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŬƉůͬǀ  ϰϬ͕Ϭ  ϰϬ͕Ϭ  ϰϬ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ŽŬŽƵŬƐĞƚ ƐŝǀŝƐƚǇƐͲ ũĂ ƚŝůĂƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŬƉůͬǀ  Ϯ͕Ϭ  Ϯ͕Ϭ  Ϯ͕Ϭ 
 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

WƵŝƐƚŽƚ ũĂ ǀŝŚĞƌĂůƵĞĞƚ ŵϮ   ϭϴϳ ϬϬϬ   ϭϴϴ ϬϬϬ   ϭϴϵ ϬϬϬ  ϭϬϬ͕ϱϯй 

DĞƚƐćƚ ŚĂ    ϵϯϴ    ϵϰϬ    ϴϵϱ  ϵϱ͕Ϯϭй 

<ĂƚƵǀĂůĂŝƐŝŵĞƚ ŬƉů   ϰ ϲϬϬ   ϱ ϯϱϬ   ϱ ϰϬϬ  ϭϬϬ͕ϵϯй 

zŬƐŝƚǇŝƐƚŝĞƚ͕ ĂǀƵƐƚƵƐŵććƌćƌĂŚĂ Φ   ϭϯϲ ϭϬϬ   ϭϱϴ ϬϬϬ   ϭϰϱ ϭϬϬ  ϵϭ͕ϴϯй 

<ĞƐŬŝŵććƌćŝŶĞŶ ŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝƚŽĂǀƵƐƚƵƐ 
ΦͬŬŵ 

  ϱϯϬ    ϳϬϬ    ϲϬϬ  ϴϱ͕ϳϭй 

,ƵůĞǀĞƐŝůŝŶũĂƚ Ŭŵ    ϭϰϯ    ϭϰϰ    ϭϰϲ  ϭϬϭ͕ϯϴй 

>ŝŝŬĞŶŶĞǀćǇůćƚ 

<ĂĂǀĂƚŝĞƚ Ŭŵ    ϭϱϮ    ϭϱϯ    ϭϱϲ  ϭϬϭ͕ϵϲй 

<ĞǀǇĞŶůŝŝŬĞŶƚĞĞŶǀćǇůćƚ Ŭŵ    ϲϵ    ϲϵ    ϳϭ  ϭϬϮ͕ϴϵй 

 
hƵƐŝĞŶ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ũĂ ǀćǇůŝĞŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝŶĞŶ ůŝƐćć ƐƵŽƌŝƚƚĞŝĚĞŶ ŵććƌćć ũĂ ǀĂŝŬƵƚƚĂĂ ƐƵŽƌĂĂŶ ŬćǇƚƚƂƚĂůŽƵͲ

ƚĞĞŶ ŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝƚŽƚĂƌƉĞĞŶ ůŝƐććŶƚǇĞƐƐć͘ sĂůĂŝƐƚƵŬƐĞŶ ƵƵƐŝŵŝŶĞŶ ůŝƐćć ũŽŶŬŝŶ ǀĞƌƌĂŶ ǀĂůĂŝƐŝŵŝĞŶ ŵććƌćć͕ 

ŬŽƐŬĂ ůĞĚͲǀĂůĂŝƐŝŵŝĞŶ ƚŝŚĞǇƐ ŽŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝ ŬƵŝŶ ǀĂŶŚŽũĞŶ ǀĂůĂŝƐŝŵŝĞŶ͘ 

DĞƚƐćƚŝůŽũĂ ŽŶ ŵǇǇƚǇ ϮϬϮϱ ǇŚƚĞĞŶƐć Ϯϯ͕ϴϴ ŚĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŽŶ ŽƐƚĞƚƚƵ ŵĞƚƐćć ǇŚƚ͘ ϭϮ͕ϯ ŚĂ͘ 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
sĂŬŝŶĂŝƐĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŵććƌć ŝŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵŝƐƐĂ Žůŝ ϮϬϮϱ ůŽƉƵůůĂ ϭϴ ŚĞŶŬŝůƂć͘ <ĂŚĚĞŶ ŵććƌćĂŝŬĂŝƐĞŶ ǀĂŬĂŶƐƐŝŶ 

ƚŝůĂůůĞ ƐĂĂƚŝŝŶ ƉĂůŬĂƚƚƵĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂć ƚŽŝƐƚĂŝƐĞŬƐŝ ǀŽŝŵĂƐƐĂŽůĞǀĂůůĂ ƚǇƂƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ͕ ũŽŝƐƚĂ ƚŽŝŶĞŶ ŽƐĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶĂ͘ 

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŬŽŬŽŶĂŝƐŵććƌć Ğŝ ŽůĞ ůŝƐććŶƚǇŶǇƚ͘ ,ŽŝĚĞƚƚĂǀŝĞŶ ǀŝŚĞƌĂůƵĞŝĚĞŶ ůŝƐććŶƚǇŵŝƐĞŶ ũĂ ǀƵŽĚĞŶĂŝŬŽũĞŶ 

;ŬĞǀćƚ͕ ŬĞƐć ũĂ ƐǇŬƐǇͿ ƚǇƂůůŝƐƚćǀǇǇĚĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƚĂƌǀŝƚĂĂŶ ŬĂƵƐŝͬƐĞƐŽŶŬŝƚǇƂŶƚĞŬŝũƂŝƚć ϰͲϱ ŚĞŶŬŝůƂć Ŷ͘ ϳ ŬŬ͗Ŷ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϲ 

ĂũĂŬƐŝ͘ ϮϬϮϱ ǀŝŚĞƌĂůƵĞŚŽŝƚĂũŝĞŶ ŵććƌćĂŝŬĂŝƐŝĂ ƐŽƉŝŵƵŬƐŝĂ Žůŝ ŬŽůŵĞ͘  

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd    ϭϳϮ      ϭϳϮ    Ϯϰϱ    ϳϰ  ϰϮ͕ϵϯ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϯ ϭϳϳ    Ͳ ϯ ϭϳϳ  Ͳ ϯ ϬϮϬ    ϭϱϳ  Ͳϰ͕ϵϯ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ ϯ ϬϬϱ    Ͳ ϯ ϬϬϱ  Ͳ Ϯ ϳϳϱ    ϮϯϬ  Ͳϳ͕ϲϳ й 

 
dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ 

Ͳ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ŬĂƐǀŽŝǀĂƚ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ƐƵƵƌĞŵŵŝŬƐŝ ŚƵůĞǀĞƐŝŵĂŬƐƵũĞŶ͕ ŬĂŝǀƵͲ ũĂ ƐŝũŽŝƚƵƐůƵƉĂŵĂŬƐƵũĞŶ͕ ƉƵƵŶͲ

ŵǇǇŶƚŝƚƵůŽũĞŶ͕  >z ũćƚƚĞĞŶŬĞƌćǇƐŬŽƌǀĂƵŬƐĞŶ͕ ƐŝƐćŝƐĞŶ ůĂƐŬƵƚƵŬƐĞŶ ƐĞŬć ǀƵŽŬƌŝĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ Ŷ͘ ϳϯ ϲϬϬ Φ ;нϰϯ йͿ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ 

Ͳ ĂŝŶĞĞƚ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞĞƚ ũĂ ƚĂǀĂƌĂƚ ũćŝ ĂůůĞ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵŶ Ŷ͘ ϴϰ ϱϬϬ Φ ;Ͳϭϱ͕ϳ йͿ͕ ũŽŚƚƵĞŶ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ǀćŚćŝƐĞŵŵćƐƚć ǀĞͲ

ĚĞŶͲ ũĂ ƐćŚŬƂŶŬƵůƵƚƵŬƐĞƐƚĂ ƐĞŬć ǀĂƌĂŽƐĂŚĂŶŬŝŶŶŽŝƐƚĂ 

Ͳ ĂǀƵƐƚƵƐƚĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ũćŝ ĂůůĞ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵŶ Ŷ͘ ϭϲ ϬϬϬ Φ ;Ͳϵ͕ϵ йͿ͕ ũŽŚƚƵĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵĂƚƚŽŵŝƐƚĂ ǇŬƐŝƚǇŝƐƚĞŝĚĞŶ ƉĞͲ

ƌƵƐƉĂƌĂŶŶƵŬƐŝƐƚĂ 

Ͳ ŵƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ŬĂƐǀŽŝ Ŷ͘ ϵ ϳϬϬ Φ ;ϲ͕ϲ йͿ͕ ũŽŚƚƵĞŶ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ƐƵƵƌĞŵŵŝƐƚĂ ƚŝĞŵĂŬƐƵŝƐƚĂ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ 

Ͳ dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ƉĂƌĂŶŝ Ŷ͘ ϮϯϬ ϬϬϬ Φ͕ ũŽŚƚƵĞŶ ƚƵŽƚƚŽũĞŶ ǇůŝƚǇŬƐĞƐƚć ũĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵũĞŶ ĂůŝƚƵŬƐĞƐƚĂ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϳ 

>ŝĞĚŽŶ ǀĞƐŝ 
 
dƵůŽƐĂůƵĞũŽŚƚĂũĂ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽƉććůůŝŬŬƂ  Ŭŝ dĞŝŶŝ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
>ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ ƚćƌŬĞŝŶ ƚĞŚƚćǀć ŽŶ ƚŽŝŵŝƚƚĂĂ ůĂĂĚƵŬĂƐƚĂ ƚĂůŽƵƐǀĞƚƚć ŚćŝƌŝƂƚƚć ŬƵůƵƚƚĂũŝůůĞ ũĂ ũŽŚƚĂĂ ũćƚĞǀĞĚĞƚ ŚćŝƌŝͲ

Ƃƚƚć ũćƚĞǀĞƐŝĞŶ ƉƵŚĚŝƐƚƵƐůĂŝƚŽŬƐĞůůĞ <ĂŬŽůĂŶŵćĞŶ ŬĂůůŝŽƉƵŚĚŝƐƚĂŵŽŽŶ͘ <ćǇƚƚƂǀĞƐŝ ŽƐƚĞƚĂĂŶ ƉććŽƐŝŶ dƵƌƵŶ 

^ĞƵĚƵŶ sĞƐŝ KǇ͗ůƚć͕ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ŽƐƚĞƚƚƵ ǀĞƐŝŵććƌć Žůŝ ϭ͕ϭϴϳ DŵϹ͘ sĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƐ >ŝĞƚŽŽŶ ŽŶ  ƵƌĂƐƚĂ ƐĞŬć 

<ĂĂƌŝŶĂƐƚĂ͘ sĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇŬƐŝĞŶ ŬĂƵƚƚĂ >ŝĞƚŽŽŶ ũŽŚĚĞƚƚŝŝŶ ϰϯ ϳϱϮ ŵϹ ƚĂůŽƵƐǀĞƚƚć͘ 

 

WććŽƐĂ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ƚĂůŽƵƐǀĞĚĞƐƚć ũŽŚĚĞƚĂĂŶ >ŝĞĚŽƐƚĂ ƉĂŝŶĞĞŶŬŽƌŽƚƵƐĂƐĞŵĂŶ ŬĂƵƚƚĂ ŬƵůƵƚƚĂũŝůůĞ͘ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ 

ƉŽŚũŽŝƐŽƐŝŝŶ ƚĂůŽƵƐǀĞƐŝ ;Ϯϯ ϵϭϱ ŵϹͿ ŽƐƚĞƚƚŝŝŶ WĂƌƌĂǀĂŚĂŶ sĞƐŝ KǇ͗ůƚć͘ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƐ ŽŶ WƂǇƚǇćŶ͕ 

DĂƌƚƚŝůĂŶ ũĂ   ƵƌĂŶ ǀĞƌŬŽƐƚŽƐƚĂ ŵƵƚƚĂ Ŷćŝƚć Ğŝ ƚĂƌǀŝƚƚƵ ǀ͘ϮϬϮϱ͘ 

 

dĂůŽƵƐǀĞĚĞƐƚć ŽŶ ŽƚĞƚƚƵ ϯ ŬƉů ǀĞƌŬŽƐƚŽŶćǇƚƚĞŝƚć ŶćǇƚƚĞĞŶŽƚƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬĂŚĚĞŶ ǀŝŝŬŽŶ ǀćůĞŝŶ͕ 

ƐĞŬć ůŝƐćŬƐŝ d^s KǇ ŽŶ ŽƚƚĂŶƵƚ ƚƵůŽŬƐŝĂ ǀŝŝŬŽŝƚƚĂŝŶ ŬŽŬŽ ǀĞĚĞŶ ƚƵŽƚĂŶƚŽͲ ũĂ ƐŝŝƌƚŽůŝŶũĂůƚĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ǀĞƐŝũŽŚƚŽǀĞƌͲ

ŬŽƐƚŽŶ ĂũĂŶƚĂƐĂŝƐĞƚ ƚƵůŽŬƐĞƚ ŽǀĂƚ ŽůůĞĞƚ ŶćŚƚćǀŝůůć >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŶĞƚƚŝƐŝǀƵŝůůĂ͘ <ĂŝŬŬŝ ǀ͘ϮϬϮϱ ƚƵůŽŬƐĞƚ ŽǀĂƚ ŽůͲ

ůĞĞƚ ^dD͗Ŷ ƚĂůŽƵƐǀĞƐŝĂƐĞƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐŝĂ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ ŽŶ ŚŽŝƚĂŶƵƚ ŽŵĂŶĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŶĂ ũĂŬĞůƵǀĞƌŬŽƐƚŽĂ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƚĂŶƵƚ ƵƵƐŝĞŶ ůŝŝƚƚǇũŝĞŶ ůŝŝƚŽƐƚǇƂƚ͘ ^ĞŬć >ŝĞͲ

ĚŽƐƐĂ Ğƚƚć dĂƌǀĂƐũŽĞůůĂ ŽŶ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ ŽůĞǀĂ ǀĞƐŝƚŽƌŶŝ Ğůŝ ǇůćǀĞƐŝƐćŝůŝƂ͘ :ćƚĞǀĞĚĞƚ ŽŶ ũŽŚĚĞƚƚƵ ŬƵŶŶĂŶ ĂůƵĞĞůůĂ 

ǀŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽĂ ƉŝƚŬŝŶ <ĂĂƌŝŶĂŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƌĂũĂůůĞ ũĂ ĞĚĞůůĞĞŶ <ĂĂƌŝŶĂŶ ŬĂƵƚƚĂ dƵƌƵŶ ƐĞƵĚƵŶ ƉƵŚĚŝƐƚĂŵŽ 

KǇ͗Ŷ <ĂŬŽůĂŶŵćĞŶ ŬĂůůŝŽƉƵŚĚŝƐƚĂŵŽŽŶ͘  ƵƌĂŶ ƐĞŬć DĂƌƚƚŝůĂŶ ũćƚĞǀĞĚĞƚ ũŽŚĚĞƚĂĂŶ ƐŝŝƌƚŽǀŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĂ ƉŝƚŬŝŶ 

>ŝĞĚŽŶ ǀŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽŽŶ ũĂ Ɛŝŝƚć ĞĚĞůůĞĞŶ <ĂĂƌŝŶĂĂŶ͘ KŵĂŶĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂŶĂ  ŽŶ ŚŽŝĚĞƚƚƵ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ǀŝĞŵćƌŝǀĞƌͲ

ŬŽƐƚŽĂ ũĂ ƉƵŵƉƉĂĂŵŽũĂ͘ WƵŵƉƉĂĂŵŽŚƵŽůůŽŝƐƚĂ ŽŶ ƉƵŝƚĞƐŽƉŝŵƵƐ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ  sĞƐŝ ƉĞƌŝŝ ůŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵĂ ǀĞƐŝͲ ũĂ ũćƚĞǀĞƐŝǀŝĞŵćƌŝŝŶ ůŝŝƚƚǇŵŝƐĞƐƚć͘  KŬͲƚĂůŽŝƐƚĂ ; KͲƚŽŶƚŝƚͿ ŽŶ ŬŝŝŶƚĞć 

ůŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵ ũĂ ƌŝǀŝͲ͕ ŬĞƌƌŽƐƚĂůŽƚ͕ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐͲ ƐĞŬć ƉĂůǀĞůƵƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ ůĂƐŬĞƚĂĂŶ ƚĂƉĂƵƐŬŽŚƚĂŝƐĞƐƚŝ  ƉĞƌƵƐͲ

ƚƵĞŶ ƚŽĚĞůůŝƐŝŝŶ ƌĂŬĞŶŶĞƚƚĂǀŝŝŶ ŶĞůŝƂŝŚŝŶ͘ KŬͲƚĂůŽũĞŶ ŽƐĂůƚĂ  ůŝŝƚƚǇŵŝƐŚŝŶŶĂƚ ŽǀĂƚ ŶćŚƚćǀŝůůć ũŽ ƚŽŶƚŝŶ ŵǇǇŶŶŝŶ 

ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć͘ 

 

 ƐŝĂŬŬĂŝůƚĂ ŽŶ ƉĞƌŝƚƚǇ ƉĞƌƵƐŵĂŬƐƵĂ ũĂ ŬƵůƵƚƵƐŵĂŬƐƵĂ ǀĞĚĞŶŬƵůƵƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂĂŶ ƐĞŬć ƚĂůŽƵƐǀĞĚĞƐƚć͕ Ğƚƚć ũćͲ

ƚĞǀĞĚĞƐƚć͘ WĞƌƵƐŵĂŬƐƵ ƐĞŬć ǀĞƐŝͲ Ğƚƚć ũćƚĞǀĞƐŝŵĂŬƐƵŝŚŝŶ ƚƵůŝ ŬćǇƚƚƂƂŶ ϭ͘ϰ͘ϮϬϮϱ͕ ƐĂŵĂůůĂ ůĂƐŬƵƚƵƐ ŵƵƵƚƚƵŝ ϰ 

ŬƌƚͬǀƵŽƐŝ͘  

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϴ 

 ƚćůƵĞƚƚĂǀŝĂ ǀĞƐŝŵŝƚƚĂƌĞŝƚĂ ĂƐĞŶŶĞƚƚĂĂŶ ŬĂŝŬŬŝŝŶ ƵƵƐŝŝŶ ŬŽŚƚĞŝƐŝŝŶ͘ dćůůć ŚĞƚŬĞůůć Ŷ͘ ϭϴϬϬ ŬƉů ǀĞƐŝŵŝƚƚĂƌĞŝƐƚĂ ŽŶ 

ĞƚćůƵĞƚƚĂǀŝĂ ũĂ ŶƐ͘ ƚćƐŵćůĂƐŬƵƚƵŬƐĞƐƐĂ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ ƉĞƌŝŝ ĞƌŝůůŝƐŝůůć ƐŽƉŝŵƵŬƐŝůůĂ ũćƚĞǀĞĚĞŶ ƐŝŝƌƚŽŵĂŬƐƵũĂ  ƵƌĂŶ ũĂ DĂƌƚƚŝůĂŶ ŬƵŶŶŝůƚĂ ƐĞŬć ^ĂƵŬŽŶŽũĂŶ 

ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽͲŽƐƵƵƐŬƵŶŶĂůƚĂ͘ :ćƚĞǀĞƐŝŵĂŬƐƵƚ dƵƌƵŶ ^ĞƵĚƵŶ WƵŚĚŝƐƚĂŵŽ KǇ ůĂƐŬƵƚƚĂĂ  ƵƌĂŶ ƐĞŬć DĂƌƚƚŝůĂŶ 

ŽƐĂůƚĂ ƐƵŽƌĂĂŶ ŬŽ͘ ŬƵŶŶĂůƚĂ ;ŽƐĂŬĂƐƐŽƉŝŵƵƐͿ͘ ^ĂƵŬŽŶŽũĂŶ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽͲŽƐƵƵƐŬƵŶŶĂŶ ŵĂŬƐƵ ƐŝƐćůƚćć ƐŽƉŝŵƵŬͲ

ƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ  ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŬƵůƵƚ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞůůĞ͘  

 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϰ ĂůƵƐƐĂ ǀŽŝŵĂĂŶ ƚƵůůĞĞŶ ƐƉƌŝŶŬůĞƌŝƐŽƉŝŵƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂĂŶ ƐĂŵŵƵƚƵƐǀĞĚĞŶ ŬćǇƚƂƐƚć ůĂĂĚŝƚĂĂŶ ƐŽƉŝͲ

ŵƵƐ ũĂ ƉĞƌŝƚććŶ ŬćǇƚƚƂŵĂŬƐƵ͘ 

 

sĞƐŝͲ  ũĂ ǀŝĞŵćƌŝũŽŚƚŽũĞŶ ŽƐĂůƚĂ ƚŽŝŵŝŶƚĂͲĂůƵĞŬĂƌƚƚĂ ŽŶ ƉćŝǀŝƚĞƚƚǇ ǀ͘ ϮϬϮϯ  ůŽƉƵƐƐĂ͘ <ĂƐǀĂǀŝĞŶ ũćƚĞǀĞƐŝŵććƌŝĞŶ 

ũŽŚĚŽƐƚĂ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞŝůůĂ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƵŬƐĞƐƐĂ ŽŶ ,ĂŬƵůĂ Ͳ >ŽƵŬŝŶĂŝŶĞŶ ǀćůŝŶ ƵƵƐŝ ƉĂŝŶĞǀŝĞŵćƌŝ͕ ũŽůůĂ  ƵƌĂŶ ũĂ EĂĂƉƵͲ

ƌŝŶ DĂĂůĂŝƐŬĂŶĂŶ ũćƚĞǀĞĚĞƚ ƐĂĂĚĂĂŶ ũŽŚĚĞƚƚĂĂŶ ƐƵŽƌĂĂŶ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶ ũćƚĞǀĞĚĞŶƉƵŵƉƉĂĂŵŽůůĞ͘ 

 

dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ǀĞƐŝƚŽƌŶŝŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶ ǀ͘ ϮϬϮϲ͘ ^ǇƐƚĞŵĂĂƚƚŝŶĞŶ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐ ũĂ ƉĞƐƵ ŽŶ ƐƵŽƌŝƚĞƚƚƵ ŚƵŚƚŝͲ

ŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ sĞƐŝƚŽƌŶŝ ƚƵůĞĞ ŽůĞŵĂĂŶ ƉŽŝƐƐĂ ŬćǇƚƂƐƚć ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞŶ ĂũĂŶ͘ 

 

dƵƌƵŶ  ^ĞƵĚƵŶ sĞƐŝ KǇ ũĂ dƵƌƵŶ ƐĞƵĚƵŶ ƉƵŚĚŝƐƚĂŵŽ KǇ ŽƐĂŬĂƐƐŽƉŝŵƵƐŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ĂŝŚĞƵƚƚĂǀĂƚ ůŝƐććŶƚǇǀŝć 

ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ ŬćǇƚƚƂƚĂůŽƵƚĞĞŶ ŵŵ͘ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ >ŝĞĚŽŶ ŽŵŝƐƚƵƐŽƐƵƵƐ d^W͗ƐƐć ŬĂƐǀŽŝ ůŝƐććŶƚǇŶĞŝĚĞŶ 

ũǀͲŵććƌŝĞŶ ƐĞŬć ƉŝƚŽŝƐƵƵŬƐŝĞŶ  ǀƵŽŬƐŝ͘ d^s͗Ŷ ƐƵƵƌŝŶ ůćŚŝǀƵŽƐŝĞŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝ ŽŶ ,ĂůŝƐƚĞŶ ƵƵƐŝ ǀĂƌĂǀĞƐŝůĂŝƚŽƐ 

ƐĞŬć ǀĂƌĂǀĞƐŝƉƵƚŬŝǇŚƚĞǇƐ ,ĂůŝƐƚĞŶ ũĂ DƵƐƚĂǀƵŽƌĞŶ ŬĂůůŝŽƐćŝůŝƂŶ ǀćůŝůůĞ͘ DǇćƐ d^W KǇ͗ůůć ƚƵůĞĞ ŽůĞŵĂĂŶ ƐƵƵƌŝĂ 

ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝƉĂŝŶĞŝƚĂ ŵŵ͘ ƉƵŚĚŝƐƚĂŵŽŶ ƚƵůŽǀŝĞŵćƌŝĞŶ ƵƵƐŝŵŝƐͬƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚĂƌƉĞŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ ŽŶ  ŽƐĂŶĂ dƵƌƵŶ ƐĞƵĚƵŶ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽůĂŝƚŽŬƐŝĂ ƐŝƚŽƵƚƵŶƵƚ ǇŚƚĞŝƐĞĞŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂŽŚũĞůŵĂĂŶ͗ 

Ͳ  ĚŝƐƚćŵŵĞ z<͗Ŷ ŬĞƐƚćǀćŶ ŬĞŚŝƚǇŬƐĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐƚĂ 

Ͳ dŽŝŵŝŵŵĞ ǇŚƚĞŝƐŬƵŶŶĂŶ ũĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂŶ ŚǇǀćŬƐŝ 

Ͳ dŽŝŵŝŵŵĞ ĞŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬĂĂƐƚŝ 

Ͳ dŽŝŵŝŵŵĞ ǀĂĂƚŝŵƵŬƐŝĂ ƉĂƌĞŵŵŝŶ 

Ͳ >ŝƐććŵŵĞ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂƚć ũĂ ŽƐĂůůŝƐƵƵƚƚĂ 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϭϵ 

dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ĞŚŝƚĞƚććŶ ĂƐŝĂŬĂƐƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐŵŝƚƚĂƌĞŝƚĂ ũĂ ŶŝŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀŝć ƚŽŝŵŝŶƚĂŵĂůůĞũĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dŽŝŵŝǀĂ ƉĂůĂƵƚĞƉĂůǀĞůƵ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

WĂůĂƵƚƚĞĞƐĞĞŶ ǀĂƐƚĂĂŵŝƐĞŶ ǀĂƐƚĞĂŝŬĂ ;ǀŬŽͿ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  sĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ŬĂƚŬŽŬƐŝƐƚĂ ĂŝŚĞƵƚƵǀĂƚ ŚĂŝƚĂƚ ĂƐŝĂŬŬĂŝůůĞ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

sĞĚĞŶũĂŬĞůƵŶ ŚćŝƌŝƂƚ ƉƵƚŬŝƌŝŬŽŝƐƚĂ ũŽŚƚƵĞŶ ;ƚĂǀŽŝƚĞ ĂůůĞ ϯ 
ŬƉůͬǀ͕ Ϭ с ĞƌŝŶŽŵĂŝŶĞŶ͕ ϯ с ŬŽŚƚƵƵůůŝŶĞŶͿͿ  ϯ͕Ϭ  Ϭ͕Ϭ  Ϯ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ŝŝŶŶŝƚĞƚććŶ ŚƵŽŵŝŽƚĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ƚĞŚƚćǀćŬƵǀŝŝŶ ũĂ ƚǇƂŵććƌŝŝŶ ŬĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐͲ
ƚĞůƵũĞŶ ũĂ ŬŽƵůƵƚƵŬƐĞŶ ĂǀƵůůĂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  KƐĂĂǀĂ͕ ŵŽƚŝǀŽŝƚƵŶƵƚ͕ ƉǇƐǇǀć ũĂ ƚǇƂƚǇǇƚǇǀćŝŶĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ĞŚŝƚǇƐŬĞƐŬƵƐƚĞůƵƚ ƉŝĚĞƚƚǇ ;йͿ  Ϭ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dǇƂƚǇǇƚǇǀćŝƐǇǇƐƚƵƚŬŝŵƵŬƐĞŶ ƚƵůŽƐ ;ĂƐƚĞŝŬŬŽ Ϭ͘͘͘ϱͿ  Ϭ͕Ϭ  ϱ͕Ϭ  ϰ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

>ćŚƚƂŚĂĂƐƚĂƚƚĞůƵƚ ƉŝĚĞƚƚǇ ;йͿ  Ϭ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ćǇƚƚƂƚĂůŽƵĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚŽƚĞƵƚƵǀĂƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵͲ
ŬĂŝƐĞƐƚŝ͕ ŵƵƵƚŽƐ ĞŶŝŶƚććŶ нͬͲ ϱ й  Ϭ͕Ϭ  ϱ͕Ϭ  Ͳϯ͕ϵ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇũĞŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŬŽŚƚĞŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵͲ
ŵŝŶĞŶ ϱϬ Ͳ ϭϬϬ й  Ϭ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϲϬ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  dŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŚǇǀć ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  zŚƚĞŝƐƚǇƂ ŵƵŝĚĞŶ ƚƵůŽƐͲ ũĂ ƚŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

<ŽŬŽƵŬƐĞƚ ŬĂƵƉƵŶŬŝŬĞŚŝƚǇŬƐĞŶ ũĂ ŝŶĨƌĂƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŬĂŶƐƐĂ 
ŬƉůͬǀ  Ϭ͕Ϭ  ϰϬ͕Ϭ  ϰϬ͕Ϭ 

 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϬ 

dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

^ŝŝƌƚŽŵĂŬƐƵ ͬŵϯ ;Ăůǀ ϬйͿ    Ϭ͕ϭϯ    Ϭ͕ϭϮ    Ϭ͕ϭϯ  ϭϬϴ͕ϯϯй 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĂŬƐƵ    ϭ    ϭ    ϭ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

WƵŚĚĂƐǀĞƐŝƚĂŬƐĂ ͬŵϯ ;Ăůǀ ϬйͿ    Ϯ͕ϱϰ    Ϯ͕ϱϰ    Ϯ͕Ϯϳ  ϴϵ͕ϯϳй 

:ćƚĞǀĞƐŝƚĂŬƐĂ ͬŵϯ ;Ăůǀ ϬйͿ    Ϯ͕ϲϲ    Ϯ͕ϲϲ    Ϯ͕ϯϴ  ϴϵ͕ϰϳй 

WĞƌƵƐŵĂŬƐƵ ;ǀĞƐŝͿ ΦͬŬŬ      ϰ͕ϳϱ    ϰ͕ϳϱ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

WĞƌƵƐŵĂŬƐƵ ;ũćƚĞǀĞƐŝͿ ΦͬŬŬ      ϰ͕ϳϱ    ϰ͕ϳϱ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

>ĂƐŬƵƚĞƚƚƵ ǀĞƐŝ ;ŵϯͿ  ϭ Ϭϲϭ ϰϭϭ  ϭ ϬϳϬ ϬϬϬ  ϭ ϭϬϰ ϭϮϵ  ϭϬϯ͕ϭϴй 

>ĂƐŬƵƚĞƚƚƵ ũćƚĞǀĞƐŝ ;ŵϯͿ   ϴϵϯ ϳϴϴ   ϵϬϬ ϬϬϬ   ϵϯϵ Ϭϵϯ  ϭϬϰ͕ϯϰй 

ϭ͘ sĞƌŬŬŽŽŶ ƉƵŵƉĂƚƚƵ ǀĞƐŝ͕ ŵϯ 

>ŝĞƚŽ ͬdƵƌƵŶ ^ĞƵĚƵŶ sĞƐŝ KǇ  ϭ ϭϮϮ Ϯϱϳ  ϭ ϭϱϬ ϬϬϬ  ϭ ϭϴϳ ϳϮϭ  ϭϬϯ͕Ϯϴй 

WĂƌƌĂǀĂŚĂŶ sĞƐŝ KǇ   Ϯϯ ϵϵϯ   Ϯϰ ϱϬϬ   Ϯϯ ϵϭϱ  ϵϳ͕ϲϭй 

<ĂĂƌŝŶĂŶ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƐ ;ŵϯͿ       ϰϯ ϳϱϮ  ϭϬϬ͕ϬϬй 

Ϯ͘ sĞƌŬŬŽŽŶ ƉƵŵƉĂƚƚƵ ũćƚĞǀĞƐŝ͕ ŵϯ 

>ŝĞƚŽ  ϭ ϮϯϬ ϴϭϵ  ϭ ϮϲϬ ϬϬϬ  ϭ ϭϳϯ Ϭϴϭ  ϵϯ͕ϭϬй 

 ƵƌĂ   ϱϳϰ ϯϴϮ   ϱϰϬ ϬϬϬ   ϱϭϭ ϯϰϲ  ϵϰ͕ϲϵй 

DĂƌƚƚŝůĂ   ϳϳ Ϭϵϯ   ϲϱ ϬϬϬ   ϲϳ ϭϭϯ  ϭϬϯ͕Ϯϱй 

^ĂƵŬŽŶŽũĂŶ sK<   ϭϮ ϲϲϱ   ϭϮ ϮϬϬ   ϭϭ ϴϲϲ  ϵϳ͕Ϯϲй 

 
dĂůǀĞŶ ƐƵůĂŵŝƐǀĞĚĞƚ Ğŝǀćƚ ĂŝŚĞƵƚƚĂŶĞĞƚ ũǀͲŵććƌŝĞŶ ŬĂƐǀƵĂ͘  ƵƌĂŶ ũĂ DĂƌƚƚŝůĂŶ ŬƵŶŶŝƐƚĂ ũŽŚĚĞƚƚŝŝŶ >ŝĞĚŽŶ ǀĞƌͲ

ŬŽƐƚŽŽŶ ǀćŚĞŵŵćŶ ũćƚĞǀĞƐŝć ŬƵŝŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ͘ ^ĂŵŽŝŶ ^ĂƵŬŽŶŽũĂŶ sK<͗Ŷ ũćƚĞǀĞƐŝŵććƌćƚ ŽůŝǀĂƚ ĂůĞŵŵĂůůĂ 

ƚĂƐŽůůĂ ŬƵŝŶ ϮϬϮϰ͘ 

 

DĞƌŬŝƚƚćǀŝć ũćƚĞǀĞĚĞŶ ŽŚŝƚƵƐͬǇůŝǀƵŽƚŽũĂ Ğŝ ŽůůƵƚ͘  

 

sĞƌŬŽƐƚŽŽŶ ũŽŚĚĞƚƚƵ ƚĂůŽƵƐǀĞƐŝŵććƌć WĂƌƌĂǀĂŚĂŶ sĞƐŝ KǇ͗ůƚć ŽŶ ƐƵŚƚĞĞƐƐĂ ǀĂƐƚĂĂǀĂ ŬƵŝŶ ǀ͘ϮϬϮϰ͘ d^s͗ůƚć ŽƐͲ

ƚĞƚƚƵ ǀĞƐŝŵććƌć ŬĂƐǀŽŝ ǇŚĚĞŶ ƐƵƵƌĞŶ ƌƵŶŬŽůŝŶũĂǀƵŽĚŽŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ͘ <ĂĂƌŝŶĂŶ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƐ ŽƚĞƚƚŝŝŶ ŬćǇƚƚƂƂŶ 

ŚĞůŵŝŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ ũĂ <ĂĂƌŝŶĂƐƚĂ ũŽŚĚĞƚƚŝŝŶ >ŝĞĚŽŶ ǀĞƌŬŬŽŽŶ ǇŚƚĞĞŶƐć ϰϯ ϳϱϮ ŵϯ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ͘ 

 

sĞĚĞŶŬƵůƵƚƵƐ ŽŶ ĞŶŶƵƐƚĞŝƐƐĂ ůĂƐŬƵƐƐĂ ŬŽŬŽ ŵĂĂƐƐĂ͘ WĞƌƵƐŵĂŬƐƵŶ ǀŽŝŵĂĂŶƚƵůŽ ũĂ ƚĂŬƐŽũĞŶ ŚŝŶƚŽũĞŶ ĂůĞŶƚĂͲ

ŵŝƐĞůůĂ Ğŝ ŽůĞ ŽůůƵƚ ƐƵƵƌƚĂ ǀĂŝŬƵƚƵƐƚĂ͘ >ĂƐŬƵƚƵƐŬĂƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƐƚĂ ŬĂůĞŶƚĞƌŝǀƵŽƚĞĞŶ ƐŝĚŽƚƚƵŶĂ ũŽŚƚƵĞŶ 

ǀ͘ϮϬϮϱ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽŝƐƐĂ ŶćŬǇǇ ϭϯ ŬŬ͗Ŷ ƚƵŽƚƚŽ ;ŵƵŬĂŶĂ ũŽƵůƵŬƵƵ ϮϬϮϰ͕ ϰϮϯ ƚΦͿ͘ >ŝƐćŬƐŝ ůŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚƵŽƚͲ

ƚŽũĂ ƚƵůŝ ϵϯ ƚΦ ĂƌǀŝŽŝƚƵĂ ĞŶĞŵŵćŶ͖ ůŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵ ŵƵƵƚĞƚƚŝŝŶ ϭ͘ϰ͘ϮϬϮϱ ŽƐŝƚƚĂŝŶ ƉĂůĂƵƚƵƐŬĞǀŽƚƚŽŵĂŬƐŝ ƐĞůůĂŝƐͲ

ƚĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ŽƐĂůƚĂ͕ ũŽŝƚĂ Ğŝ ƌŝŶŶĂƐƚĞƚĂ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽůĂŝƐƐĂ ƚĂůŽƵƐǀĞƐŝŬƵůƵƚƚĂũŝŬƐŝ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϭ 

, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
>ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ǀĂŚǀƵƵƐ ƚćůůć ŚĞƚŬĞůůć ŽŶ ϵ ǀĂŬŝŶĂŝƐƚĂ ŚĞŶŬŝůƂć͗ sĞƐŝŚƵŽůƚŽƉććůůŝŬƂŶ ůŝƐćŬƐŝ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽŝŶƐŝŶƂƂƌŝ͕ 

Ϯ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽƐŝŚƚĞĞƌŝć͕ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽŵĞƐƚĂƌŝ ƐĞŬć ϰ ůĂŝƚŽƐŵŝĞƐƚć͘ sĞƐŝŚƵŽůƚŽŵĞƐƚĂƌŝ ƚŽŝŵŝŝ ŶƐ͘ ƚǇƂŚƂŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵͲ

ǀĂŶĂ ƚǇƂŶũŽŚƚĂũĂŶĂ͘ >ŝƐćŬƐŝ ǀ͘ ϮϬϮϲ ůŽƉƉƵƵŶ ƐĂĂŬŬĂ ŽŶ ŽƉƉŝƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ ŚĞŶŬŝůƂ ƚƂŝƐƐć ŽƐĂŶĂ ůĂŝƚŽƐŵŝĞƐƚĞŶ 

ƉŽƌƵŬŬĂĂ͕ ũŽŬĂ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂĂ ŬŽůŵĞŶ ƉĂƌŝŶ ƚǇƂƐŬĞŶƚĞůǇŶ͘  

 

>ĂŝƚŽƐŵŝĞƐƚĞŶ ǀĂŬĂŶƐƐŝŶŝŵŝŬŬĞĞƚ ŽŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵƐ ŵƵƵƚƚĂĂ ǀĞƌŬŽƐƚŽĂƐĞŶƚĂũŝŬƐŝ ǀ͘ϮϬϮϲ ĂŝŬĂŶĂ͘ 

 

sĞƐŝŚƵŽůƚŽƐŝŚƚĞĞƌŝƚ ŚŽŝƚĂǀĂƚ ĂƐŝĂŬĂƐƉĂůǀĞůƵŶ ůŝƐćŬƐŝ ůĂƐŬƵƚƵŬƐĞŶ͕ ƐŽƉŝŵƵƐĂƐŝĂƚ ƐĞŬć ŽƐƚŽůĂƐŬƵũĞŶ ŬŝƌũĂĂŵŝƐĞƚ 

ũĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ Ǉŵ͘ ůĂĂĚŝŶŶĂŶ ĂǀƵƐƚĂŵŝƐĞŶ͘ s͘ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ǀĂŝŚĚĞƚƚŝŝŶ sĞƐŝŬĂŶƚĂ &ůŽǁ/ŶǀŽŝĐŝŶŐͲůĂƐŬƵƚƵƐͲ ũĂ 

ĂƐŝĂŬĂƐŚĂůůŝŶƚĂŽŚũĞůŵĂĂŶ ũŽŬĂ ŽŶ ƚƵŽŶƵƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐƐććƐƚƂũĞŶ ůŝƐćŬƐŝ ƵƵƐŝĂ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵŬƐŝĂ ŵŵ͘ ƌĂƉŽƌƚŽŝŶŶŝŶ 

ũĂ ƚĂůŽƵĚĞŶ ƐĞƵƌĂŶŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ͘ 

 

:ŽŚƚŽŬĂƌƚĂŶ ƚćǇĚĞŶƚćŵŝƐĞƐƚć ǀĂƐƚĂĂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ũĂ ŵŝƚƚĂƵƐƚŽŝŵĞŶ ǇŚƚĞŝŶĞŶ ŚĞŶŬŝůƂ͕ ũŽŬĂ ŬŽŬŽƉćŝǀćƚŽŝŵŝͲ

ƐĞƐƚŝ ƚćǇĚĞŶƚćć ũŽŚƚŽŬĂƌƚƚĂĂ͕ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ŬĂƌƚŽŝƚƚĂĂ ƐĞŬć ŚƵŽůĞŚƚŝŝ >ŝŝŬĞŶŶĞͲ ũĂ ǀŝĞƐƚŝŶƚćŵŝŶŝƐƚĞƌŝƂŶ ĂƐĞƚƚĂͲ

ŵŝĞŶ ǀĂĂƚŝŵƵƐƚĞŶ ŵƵŬĂŝƐŝƐƚĂ ũŽŚƚŽŬĂƌƚƚŽũĞŶ ƚŽŝŵŝƚƵŬƐŝƐƚĂ ǀĂůƚĂŬƵŶŶĂůůŝƐĞŶ ũŽŚƚŽƚŝĞƚŽũćƌũĞƐƚĞůŵććŶ͘  

 

 ůćŬƂŝƚǇŵŝŶĞŶ ŽŶ ůćŚŝƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ŝƐŽ ŚĂĂƐƚĞ͖ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϳ ŬĂŬƐŝ ůĂŝƚŽƐŵŝĞŚŝƐƚć ŽŶ ũććŵćƐƐć͘ ^ƚƌĂƚĞŐŝĂƐƐĂ 

ŽƚĞƚƚĂǀĂ ŚƵŽŵŝŽŽŶ ƵƵƐŝĞŶ ŚĞŶŬŝůƂŝĚĞŶ ƐĂĂŶƚŝ ŽƉĞƌĂƚŝŝǀŝƐŝŝŶ ƚĞŚƚćǀŝŝŶ ũĂ ƚƵƌǀĂƚƚĂ ǀĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝŶĞŶ 

ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂŬŝŶ͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ůĂŝƚŽƐŵŝĞŚĞƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ Ϯϰͬϳ ǀĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ƉćŝǀǇƐƚǇŬƐĞƐƚć͘ >ŝƐćŬƐŝ ǀ͘ ϮϬϭϴ ƐĂĂŬŬĂ ŬćǇƚƂƐƐć ŽŶ ŽůͲ

ůƵƚ ŶƐ͘ ƚŽŝŵŝƐƚŽƉćŝǀǇƐƚǇƐ ǀŝŝŬŽŶůŽƉƉƵŝƐŝŶ͕ ũŽůůŽŝŶ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽƐŝŝŚƚĞĞƌŝƚ ǀƵŽƌŽƚĞůůĞŶ ƚŽŝŵŝǀĂƚ ƉćŝǀǇƐƚćũćŶ ƚƵŬĞŶĂ 

ŵŵ͘ ǀŝĞƐƚŝĞŶ͕ ŚćŝƌŝƂƚŝĞĚŽƚƚĞŝĚĞŶ ũĂ ŶĞƚƚŝͬƐŽŵĞƉćŝǀŝƚǇƐƚĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϱ ϯϬϭ     ϱ ϯϬϭ   ϱ ϴϭϱ    ϱϭϱ  ϵ͕ϳϭ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϯ ϵϳϱ    Ͳ ϯ ϵϳϱ  Ͳ ϯ ϴϮϮ    ϭϱϯ  Ͳϯ͕ϴϱ й 
dK/D/Ed < d    ϭ ϯϮϱ     ϭ ϯϮϱ   ϭ ϵϵϯ    ϲϲϴ  ϱϬ͕ϯϵ й 

 
ϭ͘ϰ͘ϮϬϮϱ ǀŽŝŵĂĂŶ ƚƵůůĞĞŶ ƵƵĚĞŶ ĂůĞŶŶĞƚƵŶ ƚĂŬƐĂŶ ƐĞŬć ƉĞƌƵƐŵĂŬƐƵŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ŽŶ ƐŝŝƌƌǇƚƚǇ ϰ ŬƌƚͬǀƵŽƐŝ ůĂƐͲ

ŬƵƚƵƐƌǇƚŵŝŝŶ͕ ũŽƐƚĂ ĂŝŚĞƵƚƵƵ ϭϯ ŬƵƵŬĂƵĚĞŶ ƚƵŽƚƚŽũĞŶ ŬŝƌũĂƵƚƵŵŝŶĞŶ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϱ͘ dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝͲ

ǀĂƚ ƚćƐƚć ƐǇǇƐƚć Ŷ͘ ϰϯϬ ƚΦ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƐƵƵƌĞŵƉŝŶĂ͘ ^ĂŵĂƐƚĂ ƐǇǇƐƚć ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ ŽŶ ϭ͕ϵ DΦ ǀ͘ϮϬϮϱ ŽƐĂůƚĂ͘ 

hƵƐŝĂ ƐŝŝƌƚŽŬĞůƉŽŝƐŝĂ ůŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵũĂ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ϭϵϯ ƚΦ͗Ŷ ĞĚĞƐƚć ;d ϮϬϮϱ ϭϬϬ ƚΦͿ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϮ 

 

 ƚćůƵĞƚƚĂǀŝĂ ǀĞƐŝŵŝƚƚĂƌĞŝƚĂ ŽŶ ĂƐĞŶŶĞƚƚƵ ǇŚƚĞĞŶƐć ϭϴϬϬ ŬƉů ;ƚŝůĂŶŶĞ ϭϮͬϮϬϮϱͿ͘ zůĞŝƐĞƐƚŝ ŽƚƚĂĞŶ ŬƵůƵƚƚĂũŝĞŶ ǀĞͲ

ĚĞŶŬƵůƵƚƵŬƐĞŶ ŽŶ ĞŶŶƵƐƚĞƚƚƵ ƉǇƐǇǀćŶ ĞŶŶĂůůĂĂŶ͘ hƵƐŝĂ ƐƵƵƌŝĂ ǀĞĚĞŶŬƵůƵƚƚĂũŝĂ ;ƚĞŽůůŝƐƵƵƐͿ Ğŝ ŽůĞ >ŝĞĚŽƐƐĂ 

ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ĂůŽŝƚƚĂŶƵƚ͘  

 

<ĂĂƌŝŶĂŶ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƐ ŽƚĞƚƚŝŝŶ ŬćǇƚƚƂƂŶ ŚĞůŵŝŬƵƵŶ ĂůƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ ^Ğ ƉĂƌĂŶƚĂĂ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ƚĂůŽƵƐǀĞĚĞŶ 

ƐĂĂŶƚŝĂ ǀĂƌƐŝŶŬŝŶ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶ ĂůƵĞĞůůĞ ƉŽŝŬŬĞƵƐƚŝůĂŶƚĞĞƐƐĂ͘ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ƚƵůĞǀĂƚ ŬĂƐǀĂŵĂĂŶ ŵĂƚĞƌŝĂĂůŝĞŶ ũĂ ƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŚŝŶŶĂŶ ŬĂůůŝƐƚƵŵŝƐĞŶ ǀƵŽŬƐŝ͘ DǇƂƐ dƵƌƵŶ ^ĞƵĚƵŶ 

sĞƐŝ KǇ͗Ŷ ǀĂƌĂǀĞƐŝůĂŝƚŽŬƐĞŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝŶĞŶ ũĂ ƐŝŝŚĞŶ ůŝŝƚƚǇǀŝĞŶ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇŬƐŝĞŶ ŽƐĂůƚĂ ŽƐĂŬĂƐŬƵŶƚŝĞŶ ŵĂŬƐƵͲ

ŽƐƵƵĚĞƚ ůŝƐććŶƚǇǀćƚ͘ dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ ũćŝǀćƚ ƚŝƵŬĂŶ ƚĂůŽƵƐƐĞƵƌĂŶŶĂŶ ǀƵŽŬƐŝ ŚŝĞŵĂŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ĂůŚĂŝƐĞŵŵŝŬƐŝ͘ 

 

sĞƐŝũŽŚƚŽůŝŶũŽũĞŶ ƌŝŬŬŽŽŶƚƵŵŝƐŝĂ Žůŝ ǀ͘ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ŬĂŬƐŝ ;ϮͿ ŬƉů͘ >ĞƵĚŽŶ ƚĂůǀĞŶ ǀƵŽŬƐŝ ǀĞƐŝŵŝƚƚĂƌĞŝĚĞŶ ũććƚǇͲ

ŵŝƐŝć Žůŝ ŶŽƌŵĂĂůŝǀƵŽƐŝĂ ǀćŚĞŵŵćŶ͘ 

 

sŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ƉĞƐƵũĞŶ ũĂ ŬƵǀĂƵƐƚĞŶ ƉƵŝƚĞƐŽƉŝŵƵƐ ŬŝůƉĂŝůƵƚĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽƐŝůůĞ ϮϬϮϱ Ͳ ϮϬϮϳ͕ ũĂ ƉƵŝƚĞƐŽƉŝŵƵƐ 

ůĂĂĚŝƚƚŝŝŶ ŬŽůŵĞŶ ;ϯͿ Ğƌŝ ƚŽŝŵŝũĂŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƚĞŚƚŝŝŶ ǀŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ŬƵŶƚŽŬĂƌƚŽŝƚƵƐƚĂ ƉĞƐƵũĞŶ ũĂ ŬƵͲ

ǀĂƵƐƚĞŶ ĂǀƵůůĂ ǇŚƚĞĞŶƐć Ŷ͘ ϱϬ Ŭŵ͘ dĂǀŽŝƚĞ ŽŶ ƐĂĂĚĂ ǀ͘ϮϬϮϲ ĂŝŬĂŶĂ ƉĞƐƚǇć ũĂ ŬƵǀĂƚƚƵĂ ŬĂŝŬŬŝ ůŽƉƵƚ ǀŝĞŵćƌŝůŝŶͲ

ũĂƚ͘ sŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ŬƵǀĂƵŬƐĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞĞůůĂ ŬƵŶƚŽƚŝĞĚŽƚ ǀŝĞĚććŶ ĞƌŝůůŝƐĞĞŶ ŽŚũĞůŵĂĂŶ͕ ũŽƐƚĂ ƐĂĂĚĂĂŶ ůĂƐŬĞƚƚƵĂ 

ŵŵ͘ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚĂƌǀĞ ũĂ ŬƵŶŶŽƐƐĂƉŝƚŽǀĞůŬĂĂ͘ 

 

:ĂƚŬŽƐƐĂ ĂůƵĞ ŬĞƌƌĂůůĂĂŶ ƚƵůůĂĂŶ ǀŝĞŵćƌŝůŝŶũĂƚ ƉĞƐĞŵććŶ ũĂ ŬƵǀĂĂŵĂĂŶ ǀŝŝĚĞŶ ;ϱͿ ǀƵŽĚĞŶ ƐǇŬůŝƐƐć͘ 

 

EƵŽůĞŵŽŶ ĂůƵĞĞůůĞ ŽŶ ůĂĂĚŝƚƚƵ ǀĞƐŝͲ ũĂ ǀŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐŽŚũĞůŵĂ ǀƵŽƐŝůůĞ ϮϬϮϲ Ͳ ϮϬϯϯ͖ ƐĂŵĂƐƐĂ 

ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ƉĂƌĂŶŶĞƚĂĂŶ ĂůƵĞĞŶ ŚƵůĞǀĞƐŝǀĞƌŬŽƐƚŽĂ͘ 

 

s͘ ϮϬϮϱ ƚĞŚƚŝŝŶ ŽŵĂũŽŚƚŽŝƐĞŶĂ ŬŽŶĞƚǇƂŶć ƌƵŶŬŽůŝŶũĂǀĞŶƚƚŝŝůŝĞŶ ƐĞŬć ƉĂůŽƉŽƐƚŝĞŶ ǀĂŝŚƚŽƚǇƂƚć͕ ũŽŬĂ ũĂƚŬƵƵ 

ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϲ͘ hƵƐŝĂ ũćƚĞǀĞĚĞŶƉƵŵƉƉĂĂŵŽũĂ ƚƵůŝ ϰ ŬƉů͕ ŵććƌć ŽŶ ŶǇƚ ǇŚƚĞĞŶƐć ϱϵ ŬƉů͘ >ŝƐćŬƐŝ  ǀĂŶƚŝŶ ĞƌŝƚĂͲ

ƐŽůŝŝƚƚǇŵćŶ ŚƵůĞǀĞƐŝƉƵŵƉƉĂĂŵŽ ŽŶ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŬĂƵŬŽǀĂůǀŽŶŶĂƐƐĂ͘ 

 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ũĂ ŵććƌćƌĂŚŽũĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƐ ŬŽŵŵĞŶƚŽŝƚƵ ŽŵĂƐƐĂ ŬĂƉƉĂůĞĞƐƐĂ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϯ 

<ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂƵƚĂŬƵŶƚĂ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ĂŶŝ <ƌĞƵůĂ 

 
dK/D/ > :K,d : E < d^ h^ 
 
>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ǀćĞƐƚƂŵććƌć ŬĂƐǀŽŝ ϱϯ ŚĞŶŐĞůůć ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘  ƐĞŵĂŬĂĂǀŽŝƚƵŬƐĞůůĂ ŽŶ ƉǇƌŝƚƚǇ ǀĂƌŵŝƐƚĂͲ

ŵĂĂŶ ƌŝŝƚƚćǀć ũĂ ŵŽŶŝƉƵŽůŝŶĞŶ ƚŽŶƚƚŝƚĂƌũŽŶƚĂ ĂƐƵŝŶͲ ũĂ ǇƌŝƚǇƐƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞůůĞ͘ <ĂĂǀŽŝƚƵŬƐĞŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞĞƚ ŽůŝǀĂƚ 

ĞŶƐŝƐŝũĂŝƐĞƐƚŝ ŶǇŬǇŝƐƚĞŶ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ůĂĂũĞŶŶƵƐĂůƵĞŝůůĂ͘  

  

<ĂŶƚĂͲ>ŝĞĚŽŶͲ ũĂ DĂĂƌŝĂʹ/ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀŽũĞŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵƚ ŽǀĂƚ ĞĚĞŶŶĞĞƚ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćͲ

ŵŝƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ŽŶ ĞĚĞŶŶǇƚ ũĂ Ɛŝƚć ǀĂƌƚĞŶ ŽŶ ůĂĂĚŝƚƚƵ ƚĂƌǀŝƚƚĂǀŝĂ ƐĞůǀŝƚǇŬƐŝć͘ DƵƌƌŽŶǀćůũćŶ ĂƵƌŝŶŬŽǀŽŝŵĂůĂͲ

ŬĞŶƚćŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂůƵŽŶŶŽƐ ŽŶ ŽůůƵƚ ŶćŚƚćǀŝůůć ũĂ DĞƚƐćŵĂĂŶ ĂƵƌŝŶŬŽǀŽŝŵĂůĂŬĞŶƚćŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂͲĂůŽŝƚĞ 

ŚǇǀćŬƐǇƚƚŝŝŶ ǀĂůƚƵƵƐƚŽƐƐĂ͘ hƵƐŝ ƌĂŬĞŶŶƵƐũćƌũĞƐƚǇƐůƵŽŶŶŽƐ ŽŶ ŽůůƵƚ ŶćŚƚćǀŝůůć ůŽƉƉƵǀƵŽĚĞƐƚĂ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐŬĂŶͲ

ƚĂƐĞůǀŝƚǇƐ ƉććƚƚǇŝ ƚŽŝƐƚĂŝƐĞŬƐŝ͘ zŚĚĞƐƐć ƚĞŬŶŝƐĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ůĂĂĚŝƚƚŝŝŶ >ŝĞĚŽŶ ůŝŝŬĞŶƚĞĞůůŝƐĞƚ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ 

ǀĂůƚĂƚŝĞ ϭϬ ŽƐĂůƚĂ͘ 

  

 ƐĞŵĂŬĂĂǀŽŝƚƵŬƐĞŶ ƚƵŽƚĂŶŶŽŶ ũĂ ƚĂƌũŽŶŶĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ Žůŝ ĞŶƐŝƐŝũĂŝƐĞƐƚŝ ŶǇŬǇŝƐƚĞŶ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ůƵŽŶƚĞǀŝƐƐĂ 

ůĂĂũĞŶŶƵƐĂůƵĞŝƐƐĂ͘  ƐĞŵĂŬĂĂǀŽŝƐƚĂ ǀĂůŵŝƐƚƵŝ ^ŝůůŝůć ϰ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ ũĂ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂŶ ŵƵƵƚŽƐ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϲ ƚŽŶƚŝŶůƵŽǀƵƚƵƐŬŽŚĚĞ͘ 

>ćŚĞƐ ŬĂŝŬŬŝ dĂƐƚŽŶŵĞƚƐć Ϯ ũĂ DĂƚŝŶƚĂůŽ ϰ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂͲĂůƵĞĞŶ ĂƐƵŝŶƉŝĞŶƚĂůŽƚŽŶƚĞŝƐƚĂ ůƵŽǀƵƚĞƚƚŝŝŶ ƚŽŶƚƚŝŚĂͲ

ŬƵŬŝĞƌƌŽŬƐŝůůĂ  ũĂ ŶŝŝƐƚć ƐƵƵƌŝŶ ŽƐĂ ŵĞŶŝ ǀƵŽŬƌĂůůĞ͘ 

  

ZĂĂŬĂŵĂĂŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂĂŶ Žůŝ ǀĂƌĂƚƚƵ Ϯ DΦ ũĂ Ɛŝƚć ŬćǇƚĞƚƚŝŝŶ ϭ͕ϲϭ DΦ͘ ZĂĂŬĂŵĂĂƚĂ ŚĂŶŬŝƚƚŝŝŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŬĞƐŬĞŝͲ

Ɛŝůƚć ĂůƵĞŝůƚĂ ϱϵ͕ϵ ŚĂ͘ <ĞƐŬƵƐƚĂŶ ĂůƵĞĞůƚĂ ŽƐƚĞƚƚŝŝŶ ŬŽůŵĞ ŽŵĂŬŽƚŝƚĂůŽŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂć͘ DĞƚƐćƚŝůŽũĂ ŵǇǇƚŝŝŶ ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϱ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ϱ ŬƉů͕ ũŽŝĚĞŶ ƉŝŶƚĂͲĂůĂ ǇŚƚĞĞŶƐć Žůŝ Ϯϯ͕ϴϴ ŚĂ͘ DĞƚƐćƚŝůŽũĞŶ ŵǇǇŶŶĞŝƐƚć ƐŝŝƌƚǇŝ ϯ ŬƉů ǀƵŽĚĞŶ 

ϮϬϮϲ ƚĂŵŵŝŬƵƵůůĞ͘ 

  

dŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵŽƚŽƚ ŽŶ ŬćƐŝƚĞůƚǇ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂƐƐĂ ŬƵƵŬĂƵƐŝƚƚĂŝŶ ũĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝŶĞŶ ƚŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚĂǀŽŝƚĞ 

Žůŝ ϭ͕ϴϱDΦ͘ dŽŶƚŝŶŵǇǇŶŶŝŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ǀƵŽƐŝ ϮϬϮϱ Žůŝ ŚĂĂƐƚĞĞůůŝŶĞŶ ũĂ ƚŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵůŽƚ ũćŝǀćƚ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƚĂ͘ 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ŵǇǇŶƚŝƚƵůŽũĂ ŽŶ ƐĂĂƚƵ ϵϭϳ ϲϬϵ Φ͕ ũŽƐƚĂ ƚĂƐĞĂƌǀŽĂ ϭϱϮ ϰϴϭ Φ ũĂ ĞƐŝƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐƚĂ ϯϬ ϯϳϵ Φ͕ 

ũŽůůŽŝŶ ŵǇǇŶƚŝǀŽŝƚƚŽĂ ƚƵůůƵƚ ϳϯϰ ϳϱϬ Φ͘ 

DĂĂŶǀƵŽŬƌĂǀƵŽƐŝƚƵůŽƚ ŬĂƐǀŽŝǀĂƚ ϱϵ ϬϬϬ ĞƵƌŽůůĂ ũĂ ǀƵŽŬƌĂƚƵůŽƚ ŽůŝǀĂƚ ϵϮϵ ϳϯϴ Φ͘ 

  

 Zs/K ^/^ /^ E s >sKEE E ^ <  Z/^</ E, >>/EE E dK/D/shh  ^d  :  Z//dd szz  ^d  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϰ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚƵůŽŝƐƚĂ ŽůĞĞůůŝƐĞŶ ŽƐĂŶ ŵƵŽĚŽƐƚĂǀĂƚ ƚŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵŽƚŽƚ͘ dŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵůŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐĞŶ ǀĂƌͲ

ŵŝƐƚĂŵŝŶĞŶ ĞĚĞůůǇƚƚćć ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ŬŽŬŽĂŝŬĂŝƐƚĂ ƐĞƵƌĂŶƚĂĂ ũĂ ǀĂůŵŝƵƚƚĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ƚĞŚĚć ŶŽƉĞĂƐƚŝ 

ŵƵƵƚƚƵǀŝĞŶ ƚŝůĂŶƚĞŝĚĞŶ ĞĚĞůůǇƚƚćŵŝć ŬŽƌũĂƵƐůŝŝŬŬĞŝƚć͘ dŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵůŽũĞŶ ĂũĂŶƚĂƐĂŝŶĞŶ ƐĞƵƌĂĂŵŝŶĞŶ ǀĂƌŵŝƐͲ

ƚĞƚĂĂŶ ŽŵĂŶ ƐĞƵƌĂŶƚĂƚŝůĂƐƚŽŶ ƉŝƚćŵŝƐĞůůć ũĂ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂůůĞ ŽŶ ƌĂƉŽƌƚŽŝƚƵ ƚĂůŽƵĚĞƐƚĂ ŬƵƵŬĂƵƐŝƚƚĂŝŶ͘ dŽŶƚŝŶͲ

ŵǇǇŶƚŝƚƵůŽŝƐƚĂ ƐĂĂƚĂǀĂ ŶĞƚƚŽƚƵůŽ ǀĂŝŚƚĞůĞĞ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƐƚŝ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ Ğƌŝ ĂůƵĞŝůůĂ͘  

 

 
s >dhh^dKKE E ,  E ^/dKs d d sK/dd  d  
 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  hŶĞůŵŝĞŶ ƉŝŬŬƵŬĂƵƉƵŶŬŝ Ͳ >ŝŝŬĞŶŶĞǇŚƚĞǇĚĞƚ ũĂ ƐĂĂǀƵƚĞƚƚĂǀƵƵƐ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ĂŶƚĂͲ>ŝĞĚŽŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂ ϮϬϯϱ 

dĂǀŽŝƚĞ  <ĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ  ƐƵŬĂƐͲ ũĂ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂŵććƌćŶ ŬĂƐǀƵŶ ĞĚŝƐƚćͲ
ŵŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ  ZĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ĞĚĞůůǇƚǇƐƚĞŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć  >ŝĞƚŽůĂŝŶĞŶ ŽŶ ĂŬƚŝŝǀŝŶĞŶ͕ ŽƐĂĂǀĂ ũĂ ŽŶŶĞůůŝŶĞŶ Ͳ >ƵŽŶŶŽŶůćŚĞŝŶĞŶ >ŝĞƚŽ 

dĂǀŽŝƚĞ   ,ǇǀŝŶǀŽŝǀĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

dĂůŽƵĚĞŶ ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŬĞŚǇƐ Ͳ  ƐƵŬĂƐͲ ũĂ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂŵććƌćŶ ŬĂƐǀƵŶ ĞĚŝƐƚćͲ
ŵŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ   hƵƐŝĞŶ ĂƐƵŝŶͲ ũĂ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂƚŽŶƚƚŝĞŶ ŬĂĂǀŽŝƚƚĂŵŝŶĞŶ 

^ƚƌĂƚĞŐŝĂŶ ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞ ũĂ ŬƌŝŝƚͲ
ƚŝŶĞŶ ŵĞŶĞƐƚǇƐƚĞŬŝũć 

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂ Θ ŽƐĂĂŵŝŶĞŶ Ͳ KƐĂĂǀĂ ũŽŚƚĂŵŝŶĞŶ͕ ůćŚŝũŽŚƚĂŵŝŶĞŶ ũĂ ǇůĞŝƐũŽŚͲ
ƚĂŵŝŶĞŶ 

dĂǀŽŝƚĞ   dŽŝŵŝĂůŽũĞŶ ǇŚƚĞŝƐƚǇƂ 
 
 

 
/Es ^dK/EE/d ͬ  ^/dz<^ d 
 
ZĂĂŬĂŵĂĂƚĂ ŽŶ ŚĂŶŬŝƚƚƵ ϱϵ͕ϵ ŚĂ ũĂ ŵĂĂŶŚĂŶŬŝŶƚĂĂŶ ŽŶ ŬćǇƚĞƚƚǇ ϭ ϲϬϱ ϵϴϴ Φ͘  

 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ Žůŝ ǀĂƌĂƚƚƵ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚĞŝŚŝŶ ƉƵŽůŝŬƐŝ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŵŝƚƚĂůĂŝƚƚĞŝƐƚŽŽŶ ϭϬ ϬϬϬ Φ ũĂ ƉĂŬĞƚƚŝͲ

ĂƵƚŽŽŶ ϭϬ ϬϬϬ Φ͘ >ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ŵŝƚƚĂůĂŝƚƚĞŝƐƚŽŶ ŽƐĂůƚĂ Žůŝ ϳ ϭϳϭ Φ ũĂ ƉĂŬĞƚƚŝĂƵƚŽŶ ŽƐĂůƚĂ ϴ ϭϬϬ Φ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϱ 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϯ ϰϵϴ  Ͳ ϭ ϭϬϬ   Ϯ ϯϵϴ   Ϯ ϱϭϲ    ϭϭϴ  ϰ͕ϵϯ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ Ϯ ϭϴϱ    Ͳ Ϯ ϭϴϱ  Ͳ Ϯ ϰϳϰ  Ͳ  Ϯϴϵ  ϭϯ͕Ϯϭ й 
dK/D/Ed < d    ϭ ϯϭϯ  Ͳ ϭ ϭϬϬ    Ϯϭϯ    ϰϮ  Ͳ  ϭϳϭ  ͲϴϬ͕Ϭϵ й 

 
dŽŶƚŝŶŵǇǇŶƚŝƚƵůŽƚ ũćŝǀćƚ ĂůůĞ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ϮϬϮϱ ƚĂǀŽŝƚƚĞŝƐƚĂ͘ dŽŶƚŝŶůƵŽǀƵƚƵƐ ŽŶ ƉĂŝŶŽƚƚƵŶƵƚ ƚŽŶƚƚŝĞŶ ǀƵŽŬƌĂĂͲ

ŵŝƐĞĞŶ͕ ũŽŬĂ ŽŶ ƉŝƚŬćůůć ĂŝŬĂǀćůŝůůć ƉŽƐŝƚŝŝǀŝŶĞŶ ĂƐŝĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝůůĞ͘ dŽŶƚƚŝĞŶ ǀƵŽŬƌĂƚƵůŽƚĂǀŽŝƚƚĞĞƚ ŽǀĂƚ ůŝŶũĂƐƐĂ 

ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŽŶ ŶćŚĚĞŶ͘ 

 

ZĂĂŬĂŵĂĂƚĂ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ƐĂĂŶƵƚ ŚĂŶŬŝƚƚƵĂ ŚǇǀŝŶ ŬĞƐŬĞŝƐŝůƚć ũĂ ŬĞŚŝƚƚǇǀŝůƚć ĂůƵĞŝůƚĂ͕ ũŽƚŬĂ ƚƵŬĞǀĂƚ ŶćŝĚĞŶ ĂůƵͲ

ĞŝĚĞŶ ƚƵůĞǀĂĂ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀŽŝƚƵƐƚĂ͘  

 

>ŝĞĚŽŶ ǀćŬŝůƵŬƵ ŽŶ ŬĂƐǀĂŶƵƚ ϱϯ ŚĞŶŬŝůƂůůć͘ 

 

>ŝĞĚŽŶ ŬĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵƚǇƂ ŽŶ ĞƚĞŶŝ ůŽƉƉƵǀƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ͘ 

<ĂŶƚĂ >ŝĞĚŽŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂĂ ũĂ DĂĂƌŝĂͲ /ůŵĂƌŝŶĞŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂĂ ŽŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƚƵ ŬĂĂǀŽŝƚƵƐƚŽŝŵĞƐƐĂ͘ 

 

dƵŽƚŽƚ  

KŵĂŬŽƚŝƚŽŶƚƚĞũĂ ŽŶ ůƵŽǀƵƚĞƚƚƵ Ϯϲ ŬƉů ũĂ ǇƌŝƚǇƐƚŽŶƚƚĞũĂ ϳ ŬƉů͘ 

DǇǇŶƚŝƚƵůŽĂ ƐŝŝƐ ǇŚƚĞĞŶƐć ϵϭϳ ϲϬϵ Φ͕ ũŽƐƚĂ ǀŽŝƚƚŽĂ ϳϯϰ ϳϱϬ  Φ͘ 

dŽŶƚŝŶǀƵŽŬƌĂƚƵůŽƚ ŽǀĂƚ ŬĂƐǀĂŶĞĞƚ ϱϵ ϬϬϬ ĞƵƌŽůůĂ͘    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϲ 

<ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ŵŝƚƚĂƵƐƚŽŝŵŝ 
 
dŽŝŵŝĂůĂũŽŚƚĂũĂ :ĂŶŝ <ƌĞƵůĂ 

<ĂĂǀŽŝƚƵƐƉććůůŝŬŬƂ DĞƌǀŝ dĂŵŵŝ 

DŝƚƚĂƵƐƉććůůŝŬŬƂ :ƵŚĂ :ćƌǀŝŶĞŶ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
<ĂĂǀŽŝƚƵŬƐĞŶ ƚĂǀŽŝƚƚĞĞŶĂ ŽŶ ƚƵŽƚƚĂĂ ũĂ ǇůůćƉŝƚćć ŬŽƌŬĞĂůĂĂƚƵŝƐƚĂ ƌĂŬĞŶŶĞƚƚƵĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂć͕ ũŽŬĂ ƚĂƌũŽĂĂ ĂƐƵŬͲ

ŬĂŝůůĞ ǀĂŝŚƚŽĞŚƚŽŝƐŝĂ ĂƐƵŝŶͲ͕ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂͲ ũĂ ǀŝƌŬŝƐƚǇƐĂůƵĞŝƚĂ͘ DŝƚƚĂƵƐƚŽŝŵŝ ƚƵŽƚƚĂĂ ŵĂĂŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ŚĂůůŝŶƚĂĂŶ͕ 

ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ŵƵŽĚŽƐƚĂŵŝƐĞĞŶ ũĂ ƉĂŝŬŬĂƚŝĞƚŽŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀŝć ƉĂůǀĞůƵũĂ͘  

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ   hƵƐŝĞŶ ĂƐƵŝŶͲ ũĂ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂƚŽŶƚƚŝĞŶ ŬĂĂǀŽŝƚƚĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ   ƐĞŵĂŬĂĂǀŽŝƚĞƚĂĂŶ ƚŽŶƚƚĞũĂ ĂƐƵŬŬĂŝĚĞŶ ũĂ ǇƌŝƚǇƐƚĞŶ ĞƌŝůĂŝƐŝŝŶ ƚĂƌƉĞŝƐŝŝŶ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

DǇǇƚǇũĞŶ ƚŽŶƚƚŝĞŶ ƚƵŽƚƚŽ ;ΦͿ  Ϯ͕ϭ  ϭ ϴϱϬ ϬϬϬ͕Ϭ  ϳϯϰ ϳϱϬ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

sƵŽŬƌĂƚƵŽƚƚŽ ;Φ͕ ŬƵŵƵůĂƚŝŝǀŝŶĞŶͿ  ϴϯϬ ϬϬϬ͕Ϭ  ϵϬϬ ϬϬϬ͕Ϭ  ϵϮϵ ϳϯϴ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

hƵƐŝĞŶ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀŽũĞŶ ŽŬͲƚŽŶƚƚŝĞŶ ůƵŬƵŵććƌć ;ƚŽŶƚŝŶůƵŽǀƵͲ
ƚƵƐŽŚũĞůŵĂͿ  ϰϰ͕Ϭ  ϯϱ͕Ϭ  ϯϱ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

hƵƐŝĞŶ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀŽũĞŶ ǇŚƚŝƂŵƵŽƚŽŝƐƚĞŶ ƚŽŶƚƚŝĞŶ ŬĞƌƌŽƐĂůĂ  ϳ ϱϬϬ͕Ϭ  ϮϬ ϱϬϬ͕Ϭ  ϰ ϬϲϮ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

hƵƐŝĞŶ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀŽũĞŶ ǇƌŝƚǇƐƚŽŶƚƚŝĞŶ ƉŝŶƚĂͲĂůĂ ;ŚĂͿ  Ϯϳ͕Ϭ  ϭϱ͕Ϭ  Ϭ͕Ϯ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ĂŶƚĂͲ>ŝĞĚŽŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂ ϮϬϯϱ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  zůĞŝƐŬĂĂǀĂĞŚĚŽƚƵƐ ǀĂůŵŝƐƚƵŶƵƚ ϮϬϮϱ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

zůĞŝƐŬĂĂǀĂŶ ǀĂůŵŝƵƐĂƐƚĞ ;ϭсĂůƵƐƚĂǀĂ ůƵŽŶŶŽƐ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇ͕ 
ϯсůƵŽŶŶŽƐ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇ͕ ϱсĞŚĚŽƚƵƐ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇͿ  ϭ͕Ϭ  ϱ͕Ϭ  ϭ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  <ĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  sĂůƚƵƵƐƚŽĂůŽŝƚĞ ŬĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐŚĂŶŬŬĞĞƐƚĂ͘ 
zůĞŝƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ ŬĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐĞƐƚć͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϳ 

^ƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ĂůŽŝƚĞƚƚƵ ;ϭсĂůƵƐƚĂǀĂ ůƵŽŶŶŽƐ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇ ůĂƵƚĂͲ
ŬƵŶƚĂƚĂƐŽůůĂ͕ ϮсƐĞůǀŝƚǇŬƐĞƚ ƚĞŚƚǇ͕ ϯсǇůĞƐŝƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ŚǇǀćŬͲ
ƐǇƚƚǇ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂƐƐĂͿ 

Ϭ͕Ϭ  ϯ͕Ϭ  Ϯ͕Ϭ 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ  ZĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ĞĚĞůůǇƚǇƐƚĞŶ ƚƵƌǀĂĂŵŝŶĞŶ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ   ŬƚŝŝǀŝŶĞŶ ŵĂĂŶŚĂŶŬŝŶƚĂ ũĂ ŬĂĂǀŽŝƚƵƐ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

DĂĂŶŚĂŶŬŝŶƚĂĂŶ ŬćǇƚĞƚƚǇ Φ  ϭ ϭϬϬ ϬϬϬ͕Ϭ  Ϯ ϬϬϬ ϬϬϬ͕Ϭ  ϭ ϲϬϱ ϵϴϴ͕Ϭ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

DĂĂƚĂ ŚĂŶŬŝƚƚƵ ŚĂ  ϯϮ͕Ϭ  ϯϬ͕Ϭ  ϱϵ͕ϵ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ   ŬƚŝŝǀŝŶĞŶ ŵĂĂŶŬćǇƚƚƂƉŽůŝƚŝŝŬŬĂ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

sćŬŝůƵǀƵŶ ŬĂƐǀƵ  ϭϰϬ͕Ϭ  ϭϱϬ͕Ϭ  ϱϯ͕Ϭ 
 
 
dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

>ƵŽǀƵƚĞƚƚƵũĞŶ ƚŽŶƚƚŝĞŶ ůƵŬƵŵććƌć ǇŚͲ
ƚĞĞŶƐć͕ ũŽŝƐƚĂ 

  Ϯϳ    ϰϰ    Ϯϲ  ϱϵ͕Ϭϵй 

Ͳ KŵĂŬŽƚŝƚŽŶƚƚĞũĂ    Ϯϯ    Ϯϯ    ϭϴ  ϳϴ͕Ϯϲй 

Ͳ ZŝǀŝƚĂůŽƚŽŶƚƚĞũĂ    ϭ    ϱ    ϭ  ϮϬ͕ϬϬй 

Ͳ <ĞƌƌŽƐƚĂůŽƚŽŶƚƚĞũĂ    Ϭ    ϭ    Ϭ  Ϭ͕ϬϬй 

Ͳ zƌŝƚǇƐƚŽŶƚŝƚ    ϯ    ϭϱ    ϳ  ϰϲ͕ϲϲй 

 
�  <ĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ 

 

<ĞƐŬƵƐƚĂŶ ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ůĂĂƚŝŵŝŶĞŶ ŽŶ ŬćǇŶŶŝƐƚĞƚƚǇ ũĂ ĂƐƵŬŬĂŝůůĞ͕ ǇƌŝƚǇŬƐŝůůĞ ũĂ ŵƵŝůůĞ ƐŝĚŽƐͲ

ƌǇŚŵŝůůć ŽŶ ŽůůƵƚ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵƐ ŽƐĂůůŝƐƚƵĂ ŝĚĞŽŝŶƚŝŝŶ ŶĞƚƚŝŬǇƐĞůǇŶ ŬĂƵƚƚĂ͘ 

 

ϭϬͲƚŝĞŶ ǀĂƌƌĞŶ ĂůƵĞĞůůĂ ŽŶ ƚĞŚƚǇ ĂŬƚŝŝǀŝƐƚĂ ŵĂĂƉŽůŝƚŝŝŬŬĂĂ ũĂ ĂůƵĞƚƚĂ ŽŶ ŵĂƌŬŬŝŶŽŝƚƵ Ğƌŝ ƚŽŝŵŝũŽŝůůĞ͘  ůƵͲ

ĞĞŶ ŵĂĂŶŽŵŝƐƚĂũŝĞŶ ŬĂŶƐƐĂ ŽŶ ŬćǇƚǇ ŶĞƵǀŽƚƚĞůƵũĂ ũĂ ĂůƵĞĞůƚĂ ŽŶ ŚĂŶŬŝƚƚƵ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũć͘  

 

�  <ĂŶƚĂͲ>ŝĞĚŽŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂ ϮϬϯϱ  

 

zůĞŝƐŬĂĂǀĂůƵŽŶŶŽŬƐĞŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƵĂ ŽŶ ũĂƚŬĞƚƚƵ ũĂ DĂĂƌŝĂͲ/ůŵĂƌŝƐĞŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂŶ ŵƵƵƚŽƐƚĂ ŽŶ ǀĂůŵŝƐƚĞůƚƵ͘ 

DĂĂƌŝĂͲ/ůŵĂƌŝŶĞŶ ŽƐĂǇůĞŝƐŬĂĂǀĂ ŽŶ ŶćŚƚćǀŝůůć͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϴ 

�   ƐƵŬĂƐͲ ũĂ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂŵććƌćŶ ŬĂƐǀƵŶ ĞĚŝƐƚćŵŝŶĞŶ 

�   ƐƵŶƚŽƚƵŽƚĂŶƚŽŽŶ ůƵŽǀƵƚĞƚƚĂǀŝĂ ƚŽŶƚƚĞũĂ ŽŶ ŚǇǀćŬƐǇƚƚǇ ϯϱ ŬƉů͘ 

 

 

 
d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

dK/D/Ed dhKdKd   ϯ Ϯϲϳ  Ͳ ϭ ϭϬϬ   Ϯ ϭϲϳ   ϭ ϵϬϴ  Ͳ  Ϯϱϵ  Ͳϭϭ͕ϵϲ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ ϭ ϰϰϲ    Ͳ ϭ ϰϰϲ  Ͳ ϭ ϰϳϵ  Ͳ  ϯϯ  Ϯ͕Ϯϵ й 
dK/D/Ed < d    ϭ ϴϮϭ  Ͳ ϭ ϭϬϬ    ϳϮϭ    ϰϮϵ  Ͳ  ϮϵϮ  ͲϰϬ͕ϱϯ й 

 
KŵĂŬŽƚŝƚŽŶƚƚĞũĂ ŽŶ ůƵŽǀƵƚĞƚƚƵ ϭϴ ŬƉů ũĂ ǇƌŝƚǇƐƚŽŶƚƚĞũĂ ϳ ŬƉů͘ 

DǇǇŶƚŝƚƵůŽĂ ƐŝŝƐ ǇŚƚĞĞŶƐć ϵϭϳ ϲϬϵ Φ͕ ũŽƐƚĂ ǀŽŝƚƚŽĂ ϳϯϰ ϳϱϬ Φ͘ 

dŽŶƚŝŶǀƵŽŬƌĂƚƵůŽƚ ŽǀĂƚ ŬĂƐǀĂŶĞĞƚ ϱϵ ϬϬϬ ĞƵƌŽůůĂ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϮϵ 

ZĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶƚĂ ũĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵ 
 
ZĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶƚĂƉććůůŝŬŬƂ EŝŬůĂƐ :ćƌǀŝ 

zŵƉćƌŝƐƚƂƉććůůŝŬŬƂ DŝůůĂ ^ƵƵƚĂƌŝ 

 
dh>K^ >h  E <hs h^ :  dK/D/Ed ^hhEE/d >D  
 
dƵůŽƐĂůƵĞ ŚƵŽůĞŚƚŝŝ ƌĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶŶĂŶ ũĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵŶ ŬĞŝŶŽŝŶ ĞůŝŶǇŵƉćƌŝƐƚƂŶ ƚĞƌǀĞĞůůŝƐǇǇĚĞƐƚć ũĂ 

ƚƵƌǀĂůůŝƐƵƵĚĞƐƚĂ͘  

 

ZĂŬĞŶŶƵƐŬĂŶƚĂƐĞůǀŝƚǇƐƉƌŽũĞŬƚŝĂ  ŚŽŝƚŝ ŬŽŬŽĂŝŬĂŝŶĞŶ ƉƌŽũĞŬƚŝƚǇƂŶƚĞŬŝũć ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ůŽƉƉƵƵŶ ĂƐƚŝ͕ ũŽŬĂ ĞůćŬƂŝͲ

ƚǇŝ ϮϬϮϱ ůŽƉƵůůĂ͘  

 

sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ǀŽŝŵĂĂŶƚƵůůƵƚ ƵƵƐŝ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐůĂŬŝ ŬŽƌǀĂƐŝ ŵĂĂŶŬćǇƚƚƂͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂŝŶ͘ >ĂŬŝŵƵƵƚŽƐ͕ ũĂ ƐŝŝŚĞŶ 

ůŝŝƚƚǇǀćƚ ƚƵůŬŝŶŶĂƚ͕ ĂƐĞƚƵŬƐĞƚ ũĂ ŽŚũĞůŵŝƐƚŽŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ŽǀĂƚ Ɛŝŝƚć ůćŚƚŝĞŶ ůŝƐćŶŶĞĞƚ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŬŽƵůƵƚƵƐƚĂƌƉĞŝƚĂ 

ƌĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶŶĂŶ ŬŽŬŽ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŶ ŽƐĂůƚĂ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ͘ 

 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ  ŚƵŽŵŝŽŝĚĂĂŶ ĞĚĞůůŝƐƚĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ ƚĂƉĂĂŶ >ƵƉĂƉŝƐƚĞĞŶ ŬćǇƚƚƂŵĂŬƐƵƚ  ƐĞŬć >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶũćƌǀĞŶ ŚŽŝͲ

ƚŽŽŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐĞƐƚŝ ŬŽŚĚŝƐƚƵǀĂƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐƉĂŝŶĞĞƚ  ŵŵ͘ ǀĞƐŝƌƵƚŽŶ ũĂ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĞŶ ŵƵŝĚĞŶ ǀŝĞƌĂƐůĂũŝĞŶ ƚŽƌũƵŶͲ

ŶĂŶ ŽƐĂůƚĂ͘  ZĂŚĂĂ ǀĂƌĂƚĂĂŶ ŵǇƂƐ ŵĂĂůůĂ ŬĂƐǀĂǀŝĞŶ ǀŝĞƌĂƐůĂũŝĞŶ ƚŽƌũƵŶƚĂĂŶ ŵŽďŝŝůŝƉĞůŝ   ƌŽǁĚƐŽƌƐĂŶ ŚĂŶŬŝŶͲ

ŶĂŶ ŵƵŽĚŽƐƐĂ͕ ũŽŬĂ ƚĞŚĚććŶ ǇŚĚĞƐƐć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ  ǀŝŚĞƌǇŬƐŝŬƂŶ ŬĂŶƐƐĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ĂůŽŝƚĞƚƚŝŝŶ sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽͲ

ŵĞŶ  ,ĞůŵŝŬƵŶŶĂƚ //ͲŚĂŶŬŬĞĞƐƐĂ DĂƵŶƵůĂŶ ũĂ dĞŝũƵůĂŶ ĂůƵĞĞŶ ƉĞƌŝŶŶĞďŝŽƚŽŽƉƉŝĞŶ  ŚŽŝƚŽ͘ EŝŝƚƚǇũĞŶ ũĂ ŬĞƚŽũĞŶ 

ǇůůćƉŝƚŽ ŽŶ ƉŝƚŬćũćŶƚĞŝƐƚć ƚǇƂƚć͕ ũŽƚĞŶ  ŚŽŝƚŽƚǇƂŶ ũĂƚŬŽŽŶ ǀĂƌĂƚĂĂŶ ŵǇƂƐ ƌĂŚĂĂ͘  

 

zŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵŶ  ƉĂŝŶŽƉŝƐƚĞŝƚć ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŽůŝǀĂƚ ŶŝƚƌĂĂƚƚŝĂƐĞƚƵŬƐĞŶ ŶŽƵĚĂƚƚĂŵŝƐĞŶ  ǀĂůǀŽŶƚĂ ƐĞŬć ƚŝĞͲ

ĚŽƚƚĂŵŝƐĞŶ ůŝƐććŵŝŶĞŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŶĞƚƚŝƐŝǀƵŝůůĂ ũĂ  ƐŽŵĞͲŬĂŶĂǀŝůůĂ͘  

 
dK/D EW/d  d :  D/dd Z/d 
 

>ĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂǀŽŝƚĞ   ,ǇǀŝŶǀŽŝǀĂ ǇŵƉćƌŝƐƚƂ 

dŽŝŵĞŶƉŝĚĞ  ϭ zŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵŶ ǀĂůǀŽŶƚĂƚĂƌŬĂƐƚƵŬƐĞƚ 

 ƌǀŝŽŝŶƚŝ  dĂǀŽŝƚƚĞĞƐƚĂ ũććƚŝŝŶ ǀŝŝĚĞůůć͘ WĂƌŝŶĂ ĂŝĞŵƉĂŶĂ ǀƵŽƚĞŶĂ ƚĂǀŽŝƚĞ ŽŶ ǇůŝƚƚǇŶǇƚ͘ 

DŝƚƚĂƌŝ  >ćŚƚƂĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϰ 

dĂǀŽŝƚĞĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dŽƚĞƵŵĂͲĂƌǀŽ 
ϭϮͬϮϬϮϱ 

dĂƌŬĂƐƚƵƐƚĞŶ ůƵŬƵŵććƌć  ϭϮϲ͕Ϭ  ϭϬϬ͕Ϭ  ϵϱ͕Ϭ 
 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϬ 

dh>K^ >h  E ^hKZ/dd  d :  s Zd />h,/EE d 
 
         

^ƵŽƌŝƚĞ  dWϮϬϮϰ  d ϮϬϮϱ  dWϮϬϮϱ  dŽƚĞƵƚƵŵŝƐ й 

ZĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶŶĂŶ ůƵƉŝĞŶ ŵććƌć ŬƉů    ϯϯϱ    ϮϬϬ    ϮϳϮ  ϭϯϲ͕ϬϬй 

ZĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶŶĂŶ ŬĂƚƐĞůŵƵƐƚĞŶ ůƵŬƵͲ
ŵććƌć ŬƉů 

  ϴϲϴ   ϭ ϭϬϬ    ϵϵϳ  ϵϬ͕ϲϯй 

zŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵŶ ǀĂůǀŽŶƚĂƚĂƌŬĂƐƚƵŬƐĞƚ 
ůƵŬƵŵććƌć ŬƉů 

  ϭϮϲ    ϭϬϬ    ϵϱ  ϵϱ͕ϬϬй 

 
zŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵƐƐĂ ŶŝƚƌĂĂƚƚŝĂƐĞƚƵŬƐĞŶ ŶŽƵĚĂƚƚĂŵŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶƚĂ ŬŽŚĚŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ƉŝĞŶŝůůĞ ƚƵŽƚĂŶƚŽĞůćŝŶƚŝůŽŝůůĞ͕ 

ũŽƚŬĂ Ğŝǀćƚ ŽůĞ ŵƵƵŶ ǇŵƉćƌŝƐƚƂŶƐƵŽũĞůƵŶ ƐććŶŶƂůůŝƐĞŶ ǀĂůǀŽŶŶĂŶ ƉŝŝƌŝƐƐć͘ sĂůǀŽŶƚĂ ŬćƐŝƚƚŝ ƐĞŝƚƐĞŵćŶ ƚŝůĂĂ͘ 

dŝĞĚŽƚƚĂŵŝƐƚĂ ůŝƐćƚƚŝŝŶ ĂŝĞŵƉŝŝŶ ǀƵŽƐŝŝŶ ǀĞƌƌĂƚƚƵŶĂ͕ ũĂ ƚŝĞĚŽƚƚĞŝƚĂ ũƵůŬĂŝƐƚŝŝŶ ŬŽƐŬŝĞŶ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶũćƌǀĞŶ ƐŝŶŝůĞǀćͲ

ŵŝƚƚĂƌŝĂ͕ ǀŝĞƌĂƐůĂũĞũĂ͕ ũćƚƚĞŝĚĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇć͕  ƌŽǁĚƐŽƌƐĂ ͲƉĞůŝć ũĂ ƉĞƌŝŶŶĞďŝŽƚŽŽƉƉŝĞŶ ŚŽŝƚŽĂ͘  ƌŽǁĚƐŽƌƐĂͲǀŝĞͲ

ƌĂƐůĂũŝĞŶƚŽƌũƵŶƚĂƉĞůŝ ĂůŬŽŝ ũĂ ƉććƚƚǇŝ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ͘ WĞƌŝŶŶĞďŝŽƚŽŽƉƉŝĞŶ ŚŽŝƚŽƚǇƂƚ DĂƵŶƵůĂƐƐĂ ũĂ dĞŝũƵůĂƐƐĂ 

ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƐƚŝ͘ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶũćƌǀĞƐƚć ƉŽŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ŬĂŶĂĚĂŶǀĞƐŝƌƵƚƚŽĂ͘ 

 

ZĂŬĞŶŶƵƐŬĂŶƚĂƐĞůǀŝƚǇƐƉƌŽũĞŬƚŝ ũĂƚŬƵŝ ĞĚĞůůĞĞŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘ ϭͲϳ ććŶĞƐƚǇƐĂůƵĞĞƚ ŬćǇƚŝŝŶ ůćƉŝ ũĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂǀĂƚ ŬŽƌͲ

ũĂƵŬƐĞƚ ƚĞŚƚŝŝŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐƌĞŬŝƐƚĞƌŝŝŶ͘  

 

ZĂŬĞŶŶƵƐƉŝŝƌƵƐƚƵŬƐŝĂ ŽŶ ǀŽŝŶƵƚ ŽƐƚĂĂ >ƵƉĂƉŝƐƚĞ <ĂƵƉĂƐƚĂ ůŽŬĂŬƵƵƐƚĂ ϮϬϮϮ ůćŚƚŝĞŶ͘ EŝŝĚĞŶ ƚƵŽƚƚŽ  ƌĂŬĞŶŶƵƐͲ

ǀĂůǀŽŶŶĂůůĞ ǀƵŽĚĞůƚĂ ϮϬϮϱ Žůŝ Ϯϱϯϴ͕Ϯϰ Φ͘  ŽŬƵŵĞŶƚƚĞũĂ ŽƐƚĞƚƚŝŝŶ ƚćŶć ĂŝŬĂŶĂ ϲϲϭ ŬƉů͘ 

 

ZĂŬĞŶƚĂŵŝƐůĂŝŶ ŵǇƂƚć ƉŝĞŶĞŵŵćƚ ƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬŬĞĞƚ Ğŝǀćƚ ĞŶćć ǀĂĂĚŝ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐůƵƉĂĂ͕ ũŽůůŽŝŶ ŶŝŝƐƚć Ğŝ ŬĞƌƌǇ 

ƚƵůŽũĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝůůĞ͘ >ƵƉŝĞŶ ŬŽŬŽŶĂŝƐŵććƌć ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ƉǇƐǇŝ Ɛŝŝƚć ŚƵŽůŝŵĂƚƚĂ ŬŽŚƚĂůĂŝƐĞůůĂ ƚĂƐŽůůĂ͘ 

 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚƚŽŝŚŝŶ ƚƵŬŝŝŶ ũĂ ĂǀƵƐƚƵŬƐŝŝŶ ũĂŬƐŽƚĞƚƚŝŝŶ ;Ϯϵϱ ƚ͘Ϳ Zz,d/ͲŚĂŶŬŬĞĞŶ ĂǀƵƐƚƵƐ͘ ,ĂŶŬŬĞĞŶ ŬƵůƵƚ ŽŶ ŬŝƌͲ

ũĂƚƚƵ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵŝŚŝŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽŝŚŝŶ͘ ,ĂŶŬŬĞĞůůĞ ƐĂĂƚŝŝŶ ǀĂůƚŝŽŶĂǀƵƐƚƵƐƚĂ ƐĂŵĂŶƐƵƵƌƵŝƐĞŶĂ ŬƵŶ ŚĂŶŬͲ

ŬĞĞůůĞ ŬĞƌƚǇŶĞĞƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ͘ 

 

 

 
, E</>P^dPE D  Z E DhhdK<^ d 
 
dĂƌŬĂƐƚƵƐŝŶƐŝŶƂƂƌŝŶ ŝƌƚŝƐĂŶŽƵƚƵŵŝƐĞŶ ŵǇƂƚć ƌĂŬĞŶŶƵƐǀĂůǀŽŶƚĂ ƚŽŝŵŝ ǀĂũĂĂůůĂ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂŵććƌćůůć ůŽŬĂŬƵƵƐƚĂ 

ůćŚƚŝĞŶ͘ hƵƐŝ ƚĂƌŬĂƐƚƵƐŝŶƐŝŶƂƂƌŝ ƐĂĂƚŝŝŶ ƌĞŬƌǇƚŽŝƚƵĂ ƐǇŬƐǇŶ ĂŝŬĂŶĂ ũĂ ĂůŽŝƚƚŝ ǀŝƌĂƐƐĂ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ͕ ũŽŶŬĂ ũćůŬĞĞŶ 

ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂ ƐĂĂƚŝŝŶ ũćůůĞĞŶ ƚćǇƐŝůƵŬƵŝƐĞŬƐŝ͘ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϭ 

d >Kh^ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dK/D/Ed dhKdKd    Ϯϯϭ      Ϯϯϭ    ϲϬϴ    ϯϳϳ  ϭϲϯ͕Ϯϳ й 
dK/D/Ed <h>hd  Ͳ  ϳϯϵ    Ͳ  ϳϯϵ  Ͳ  ϵϵϱ  Ͳ  Ϯϱϲ  ϯϰ͕ϱϳ й 
dK/D/Ed < d   Ͳ  ϱϬϴ    Ͳ  ϱϬϴ  Ͳ  ϯϴϲ    ϭϮϮ  ͲϮϯ͕ϵϱ й 
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2.2 Tuloslaskelmaosan toteutuminen
2.2.1 Liedon kaupungin talousarvion tuloslaskelmaosan toteutumisvertailu

Ulkoiset ja sisäiset 1 000 € Alkuperäinen
talousarvio

Talousarvio-
muutokset

Talousarvio
muutosten

jälkeen
Toteuma Poikk. € Poikk. %

TOIMINTATUOTOT  37 592 - 1 100  36 492  39 231  2 739 8 %
Myyntituotot  16 504  16 504  17 053   549 3 %
Maksutuotot  2 123  2 123  2 544   421 20 %
Tuet ja avustukset   836   836  1 302   466 56 %
Muut tuotot  18 129 - 1 100  17 029  18 332  1 303 8 %
TOIMINTAKULUT - 94 892 - 94 892 - 91 862  3 030 -3 %
Henkilöstökulut - 44 514 - 44 514 - 42 626  1 889 -4 %
Palkat ja palkkiot - 35 913 - 35 913 - 34 546  1 367 -4 %
Henkilöstösivukulut - 8 601 - 8 601 - 8 079   522 -6 %
Palvelujen ostot - 27 390 - 27 390 - 26 197  1 193 -4 %
Aineet, tarvikkeet ja tavarat - 6 796 - 6 796 - 6 918 -  122 2 %
Avustukset - 2 846 - 2 846 - 2 727   119 -4 %
Muut toimintakulut - 13 346 - 13 346 - 13 395 -  49 0 %
TOIMINTAKATE - 57 300 - 1 100 - 58 400 - 52 631  5 769 -10 %
VEROTULOT  47 422  47 422  46 420 - 1 002 -2 %
MUUT VALTIONOSUUDET  16 303  16 303  16 206 -  97 -1 %
RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT -  868 -  868 -  394   474 -55 %
Korkotuotot   30   30   75   45 150 %
Muut rahoitustuotot   562   562   871   309 55 %
Korkokulut - 1 360 - 1 360 - 1 242   118 -9 %
Muut rahoituskulut -  100 -  100 -  98   3 -3 %
VUOSIKATE  5 557 - 1 100  4 457  9 601  5 145 115 %
POISTOT JA ARVONALENNUKSET - 7 300 - 7 300 - 8 308 - 1 008 14 %
Suunnitelman mukaiset poistot - 7 233 - 7 233 - 6 894   339 -5 %
Arvonalentumiset -  67 -  67 - 1 414 - 1 347 2 020 %
TILIKAUDEN TULOS - 1 743 - 1 100 - 2 843  1 293  4 137 -145 %
Poistoeron lisäys   5   5   5 1 %
TILIKAUDEN ALI-/YLIJÄÄMÄ - 1 738 - 1 100 - 2 838  1 298  4 137 -146 %

Verotulot

1 000 € Alkuperäinen
talousarvio

Talousarvio-
muutokset

Talousarvio
muutosten

jälkeen
Toteuma Poikk. € Poikk. %

VEROTULOT  47 422  47 422  46 420 - 1 002 -2 %
Verotulot  37 966  37 966  37 203 -  763 -2 %
Kiinteistövero  5 868  5 868  5 988   120 2 %
Osuus yhteisöveron tuotosta  3 588  3 588  3 230 -  358 -10 %

Valtionosuudet ja verotulomenetysten korvaus

1 000 € Alkuperäinen
talousarvio

Talousarvio-
muutokset

Talousarvio
muutosten

jälkeen
Toteuma Poikk. € Poikk. %

MUUT VALTIONOSUUDET  16 303  16 303  16 206 -  241 -1 %
Kunnan peruspalvelujen valtionosuus  17 073  17 073  17 095  1 354 0 %
Veromenetysten kompensaatiot  1 490  1 490  1 264 - 1 059 -15 %
Opetus ja kulttuuritoimen muut valti-
onosuudet - 2 260 - 2 260 - 2 153 -  536 -5 %



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϯ 

Ϯ͘ϯ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ 
 
Ϯ͘ϯ͘ϭ zŚƚĞĞŶǀĞƚŽ 
 

zŚƚĞĞŶƐć 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ             
DĞŶŽƚ  Ͳ ϮϬ ϮϭϬ    ϲϳϬ  Ͳ ϭϵ ϱϰϬ  Ͳ ϭϲ ϭϳϱ   ϯ ϯϲϱ  Ͳϭϳ й 
dƵůŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ   ϭϭϯ   ϭϭϯ  Ϭ й 
EĞƚƚŽ  Ͳ ϮϬ ϮϭϬ    ϲϳϬ  Ͳ ϭϵ ϱϰϬ  Ͳ ϭϲ ϬϲϮ   ϯ ϰϳϴ  ͲϮϮ й 

 
 

zŚƚĞĞŶǀĞƚŽ ŽŵĂŝƐƵƵƐůĂũĞŝƚͲ
ƚĂŝŶ ϭ ϬϬϬ Φ 

 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

/Zd /D/^dK             
DĞŶŽƚ  Ͳ  ϳϬ  Ϭ  Ͳ  ϳϬ  Ͳ  ϱϭ    ϭϵ  ͲϮϳ й 
EĞƚƚŽ  Ͳ  ϳϬ  Ϭ  Ͳ  ϳϬ  Ͳ  ϱϭ    ϭϵ  ͲϮϳ й 

Z < EEh<^ d             
DĞŶŽƚ  Ͳ ϭϬ ϱϭϱ    ϰϳϬ  Ͳ ϭϬ Ϭϰϱ  Ͳ ϳ ϴϳϯ   Ϯ ϭϳϮ  ͲϮϮ й 
EĞƚƚŽ  Ͳ ϭϬ ϱϭϱ    ϰϳϬ  Ͳ ϭϬ Ϭϰϱ  Ͳ ϳ ϴϳϯ   Ϯ ϭϳϮ  ͲϮϮ й 

/E&Z              
DĞŶŽƚ  Ͳ ϰ ϳϰϱ  Ϭ  Ͳ ϰ ϳϰϱ  Ͳ ϰ ϭϱϯ    ϱϵϮ  ͲϭϮ й 
EĞƚƚŽ  Ͳ ϰ ϳϰϱ  Ϭ  Ͳ ϰ ϳϰϱ  Ͳ ϰ ϭϱϯ    ϱϵϮ  ͲϭϮ й 

s ^/             
DĞŶŽƚ  Ͳ Ϯ ϰϳϬ    ϮϬϬ  Ͳ Ϯ ϮϳϬ  Ͳ ϭ ϱϲϯ    ϳϬϳ  Ͳϯϭ й 
EĞƚƚŽ  Ͳ Ϯ ϰϳϬ    ϮϬϬ  Ͳ Ϯ ϮϳϬ  Ͳ ϭ ϱϲϯ    ϳϬϳ  Ͳϯϭ й 

>//<hEd              
DĞŶŽƚ  Ͳ  ϰϭϬ  Ϭ  Ͳ  ϰϭϬ  Ͳ  ϰϯϳ  Ͳ  Ϯϳ  ϳ й 
dƵůŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ    ϯϵ    ϯϵ  Ϭ й 
EĞƚƚŽ  Ͳ  ϰϭϬ  Ϭ  Ͳ  ϰϭϬ  Ͳ  ϯϵϵ    ϭϭ  Ͳϯ й 

D  E, E</Ed              
DĞŶŽƚ  Ͳ Ϯ ϬϬϬ  Ϭ  Ͳ Ϯ ϬϬϬ  Ͳ Ϯ ϬϬϲ  Ͳ  ϲ  Ϭ й 
dƵůŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ    ϳϰ    ϳϰ  Ϭ й 
EĞƚƚŽ  Ͳ Ϯ ϬϬϬ  Ϭ  Ͳ Ϯ ϬϬϬ  Ͳ ϭ ϵϯϮ    ϲϴ  Ͳϯ й 

 

Ϯ͘ϯ͘Ϯ /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŽƐĂŶ ŚĂŶŬĞŬŽŚƚĂŝƐĞƚ ƉĞƌƵƐƚĞůƵƚ 
 
Z < EEh<^ d 
 

Z < EEh<^ d 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌͲ
ǀŝŽͲŵƵƵͲ
ƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

<ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬĞ Ͳ 
ƵƵƐŝ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵ 

           

DĞŶŽƚ  Ͳϳ ϱϬϬ ϬϬϬ    Ͳϳ ϱϬϬ ϬϬϬ  Ͳϲ ϰϵϳ ϭϬϯ  ϭ ϬϬϮ ϴϵϳ  Ͳϭϯ й 
EĞƚƚŽ  Ͳϳ ϱϬϬ ϬϬϬ    Ͳϳ ϱϬϬ ϬϬϬ  Ͳϲ ϰϵϳ ϭϬϯ  ϭ ϬϬϮ ϴϵϳ  Ͳϭϯ й 

sĂůĂŝƐŝŶƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  Ͳϰ ϱϭϵ  ϵϱ ϰϴϭ  Ͳϵϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  Ͳϰ ϱϭϵ  ϵϱ ϰϴϭ  Ͳϵϱ й 

sĂƌĂƵƚƵŵŝƐĞŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϵϴ ϱϳϰ  ϭϬϭ ϰϮϲ  Ͳϱϭ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϵϴ ϱϳϰ  ϭϬϭ ϰϮϲ  Ͳϱϭ й 

<ŽƵůƵũĞŶ ũĂ ƉćŝǀćŬŽƚŝĞŶ ůĞŝŬŬŝͲ
ǀćůŝŶĞĞƚ 

           



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϰ 

DĞŶŽƚ  ͲϭϰϬ ϬϬϬ    ͲϭϰϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϮ ϰϲϴ  ϭϳ ϱϯϮ  Ͳϭϯ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϰϬ ϬϬϬ    ͲϭϰϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϮ ϰϲϴ  ϭϳ ϱϯϮ  Ͳϭϯ й 

WŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϰϱϬ ϬϬϬ    ͲϰϱϬ ϬϬϬ  Ͳϯϲϵ ϴϵϯ  ϴϬ ϭϬϳ  Ͳϭϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϰϱϬ ϬϬϬ    ͲϰϱϬ ϬϬϬ  Ͳϯϲϵ ϴϵϯ  ϴϬ ϭϬϳ  Ͳϭϴ й 

:ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ƉćŝǀćŬŽƚŝ Ͳ ƉĞƌƵƐͲ
ƉĂƌĂŶŶƵƐŚĂŶŬŬĞĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϴϬ ϬϬϬ    ͲϴϬ ϬϬϬ  Ͳϰ ϳϵϱ  ϳϱ ϮϬϱ  Ͳϵϰ й 
EĞƚƚŽ  ͲϴϬ ϬϬϬ    ͲϴϬ ϬϬϬ  Ͳϰ ϳϵϱ  ϳϱ ϮϬϱ  Ͳϵϰ й 

sĂůǀŽŶƚĂ Ͳ ĂůĂŬĞƐŬƵƐͲ ũĂ ĂƵƚŽͲ
ŵĂĂƚŝŽƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϳϰ ϱϬϬ  ϭϮϱ ϱϬϭ  Ͳϲϯ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϳϰ ϱϬϬ  ϭϮϱ ϱϬϭ  Ͳϲϯ й 

sĂŶŚĂ ŬƵŶŶĂŶƚĂůŽ Ͳ  ƉĞƌƵƐƉĂͲ
ƌĂŶŶƵƐŚĂŶŬŬĞĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ             

DĞŶŽƚ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ    ϲϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ    ϲϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ й 

dĂŵŵĞŶƚƵƉĂ Ͳ ƉŽŚũĂǀŝĞŵćƌŝƐĂͲ
ŶĞĞƌĂƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ  ͲϮϳ Ϯϰϴ  ϯϮ ϳϱϮ  Ͳϱϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ  ͲϮϳ Ϯϰϴ  ϯϮ ϳϱϮ  Ͳϱϱ й 

:ƵůŬŝƐŝǀƵũĞŶ ŬƵŶŶŽƐƚƵŬƐĞƚ ũĂ 
ŵĂĂůĂƵŬƐĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϭϮϱ ϬϬϬ    ͲϭϮϱ ϬϬϬ  Ͳϲϯ ϰϱϲ  ϲϭ ϱϰϰ  Ͳϰϵ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϮϱ ϬϬϬ    ͲϭϮϱ ϬϬϬ  Ͳϲϯ ϰϱϲ  ϲϭ ϱϰϰ  Ͳϰϵ й 

>s/ ͲũćƌũĞƐƚĞůŵŝĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  Ͳϳϱ ϵϲϰ  ϮϮϰ Ϭϯϲ  Ͳϳϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  Ͳϳϱ ϵϲϰ  ϮϮϰ Ϭϯϲ  Ͳϳϱ й 

<ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬĞ Ͳ 
WĂũĂͲƌĂŬĞŶŶƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϴϬ ϬϬϬ    ͲϴϬ ϬϬϬ  Ͳϴϴ ϬϵϮ  Ͳϴ ϬϵϮ  ϭϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϴϬ ϬϬϬ    ͲϴϬ ϬϬϬ  Ͳϴϴ ϬϵϮ  Ͳϴ ϬϵϮ  ϭϬ й 

WĂŚŬĂŵćĞŶ ŬŽƵůƵ Ͳ  ůćŵŵŝƐƚǇƐͲ
ũćƌũĞƚĞůŵćŶ ŵƵƵƚŽƐ             

DĞŶŽƚ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϳϰ ϭϭϲ  ͲϮϰ ϭϭϲ  ϰϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϳϰ ϭϭϲ  ͲϮϰ ϭϭϲ  ϰϴ й 

dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ĞƐŝŬŽƵůƵƌĂŬĞŶŶƵƐ Ͳ  
ǀĞƐŝŬĂƚƚŽƐĂŶĞĞƌĂƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϱϬ ϱϴϵ  ϰϵ ϰϭϭ  Ͳϰϵ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϱϬ ϱϴϵ  ϰϵ ϰϭϭ  Ͳϰϵ й 

WĂŚŬĂŵćĞŶ ƉƵƵŬŽƵůƵ Ͳ  ũƵůŬŝƐŝͲ
ǀƵŶ ƉƵƵŽƐŝĞŶ ŚƵŽůƚŽŵĂĂůĂƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  Ͳϭϭϱ ϬϬϬ    Ͳϭϭϱ ϬϬϬ  Ͳϵϯ ϳϮϲ  Ϯϭ Ϯϳϰ  Ͳϭϴ й 
EĞƚƚŽ  Ͳϭϭϱ ϬϬϬ    Ͳϭϭϱ ϬϬϬ  Ͳϵϯ ϳϮϲ  Ϯϭ Ϯϳϰ  Ͳϭϴ й 

>ƵŬŝŽ Ͳ ĂƵĚŝƚŽƌŝŽŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϴ ϵϱϮ  ϰϭ Ϭϰϴ  ͲϴϮ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϴ ϵϱϮ  ϰϭ Ϭϰϴ  ͲϴϮ й 

:ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ŬŽƵůƵ Ͳ  /sͲ ũĂ ĞŶĞƌͲ
ŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵƐƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞŶ 
ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϯϬ ϬϬϬ    ͲϯϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭ ϱϰϵ  ϭϴ ϰϱϭ  ͲϲϮ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬ ϬϬϬ    ͲϯϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭ ϱϰϵ  ϭϴ ϰϱϭ  ͲϲϮ й 

 ŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵƐŚĂŶŬŬĞĞƚ Ͳ  
ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϭϮϱ ϬϬϬ    ͲϭϮϱ ϬϬϬ  ͲϮ ϮϭϬ  ϭϮϮ ϳϵϬ  Ͳϵϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϮϱ ϬϬϬ    ͲϭϮϱ ϬϬϬ  ͲϮ ϮϭϬ  ϭϮϮ ϳϵϬ  Ͳϵϴ й 

>ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵ Ͳ ŬĞŝƚƚŝƂŶ 
ůĂĂũĞŶŶƵƐ ;ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ũĂ ƚŽƚĞƵͲ
ƚƵƐͿ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ϭϮϬ ϬϬϬ  ͲϴϬ ϬϬϬ  Ͳϲϲ ϵϱϰ  ϭϯ Ϭϰϲ  Ͳϭϲ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ϭϮϬ ϬϬϬ  ͲϴϬ ϬϬϬ  Ͳϲϲ ϵϱϰ  ϭϯ Ϭϰϲ  Ͳϭϲ й 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϱ 

/ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵ Ͳ ůĂĂũĞŶŶƵŬƐĞŶ 
ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϰϬϬ ϬϬϬ  ϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  Ͳϲϲ ϰϮϱ  ϯϯ ϱϳϱ  Ͳϯϰ й 
EĞƚƚŽ  ͲϰϬϬ ϬϬϬ  ϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  Ͳϲϲ ϰϮϱ  ϯϯ ϱϳϱ  Ͳϯϰ й 

^ŝůůŝůćŶ ƵƵƐŝ ƉćŝǀćŬŽƚŝ Ͳ ƐƵƵŶŶŝƚͲ
ƚĞůƵ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  Ͳϳϭ ϳϭϴ  Ϯϴ ϮϴϮ  ͲϮϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  Ͳϳϭ ϳϭϴ  Ϯϴ ϮϴϮ  ͲϮϴ й 

 
>ŝĞĚŽŶ ƵƵƐŝ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵ ŽŶ ƵƐĞĂŵŵĂůůĞ ǀƵŽĚĞůůĞ ĂũŽŝƚƚƵǀĂ ƵƵĚŝƐƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬĞ͕ ũŽŶŬĂ ƚŽƚĞƵƚƵƐ ĂůŬŽŝ 
ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ͘ hƌĂŬĂŶ ŵĂŬƐƵĞƌćƚ ƉĞƌƵƐƚƵǀĂƚ ƵƌĂŬŬĂƐŽƉŝŵƵŬƐĞŶŵƵŬĂŝƐĞĞŶ ŵĂŬƐƵĞƌćƚĂƵůƵŬŬŽŽŶ͘ sƵŽĚĞůůĞ 
ϮϬϮϱ ĂũŽŝƚƚƵŝ ŽůĞƚĞƚƚƵĂ ǀćŚĞŵŵćŶ ŵĂŬƐƵĞƌŝć ũĂ ƐŝƚĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ͘ 
 
dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ĞƐŝŬŽƵůƵƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞŶ ǀĞƐŝŬĂƚƚŽƐĂŶĞĞƌĂƵƐ ƐƵƵŶŶŝƚĞůƚŝŝŶ ũĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘ ,ĂŶŬŬĞĞƐƚĂ 
ƐĂĂƚŝŝŶ ŵĞůŬŽ ĞĚƵůůŝŶĞŶ ƚĂƌũŽƵƐ ũĂ ƐĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŝůŵĂŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǇůůćƚǇŬƐŝć͘ 
 
dĂŵŵĞŶƚƵǀĂŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ǀŝĞŵćƌŝƐĂŶĞĞƌĂƵƐŚĂŶŬĞ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘ ,ĂŶŬŬĞĞƐƚĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ĞĚƵůůŝŶĞŶ 
ƚĂƌũŽƵƐ ũĂ ŚĂŶŬĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŝůŵĂŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǇůůćƚǇŬƐŝć͘ 
 
WĂŚŬĂŵćĞŶ ƉƵƵŬŽƵůƵŶ ũƵůŬŝƐŝǀƵŶ ƉƵƵŽƐŝĞŶ ŚƵŽůƚŽŵĂĂůĂƵƐ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ͘ ,ĂŶŬŬĞĞƐƚĂ ƐĂĂƚŝŝŶ 
ŵĞůŬŽ ĞĚƵůůŝŶĞŶ ƚĂƌũŽƵƐ ũĂ ƐĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŝůŵĂŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǇůůćƚǇŬƐŝć͘ 
 
:ƵůŬŝƐŝǀƵũĞŶ ŬƵŶŶŽƐƚƵŬƐĞƚ ũĂ ŵĂĂůĂƵŬƐĞƚ ŚĂŶŬŬĞĞƐƐĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƵƐĞĂŵƉĂĂŶ ǇŬƐŝƚƚćŝƐĞĞŶ ŬŽŚƚĞĞƐĞĞŶ ũƵůŬŝƐŝͲ
ǀƵŬŽƌũĂƵŬƐŝĂ͘ KŶŶŝƐƚƵŶĞŝĚĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵƐƚĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ŬŽŚƚĞŝƐƚĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ŵĞůŬŽ ĞĚƵŬŬĂĂƚ ƚĂƌũŽƵŬƐĞƚ͘ ,ĂŶŬŬĞĞƚ 
ŵǇƂƐ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ŝůŵĂŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǇůůćƚǇŬƐŝć͘ EćŝĚĞŶ ƐǇŝĚĞŶ ƚĂŬŝĂ ĂƌǀŝŽŝĚƵƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ĂůŝƚƚƵŝǀĂƚ ƌĞŝůƵƐƚŝ͘ 
 
>s/ ͲũćƌũĞƐƚĞůŵŝĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐŚĂŶŬŬĞĞƐĞĞŶ ŬŽŚĚĞŶƚƵŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ŝƐŽ ŵććƌć ŵĞůŬŽ ƉŝĞŶŝć ŚĂŶŬŬĞŝƚĂ ŵƵƚƚĂ 
ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ >s/ ͲũćƌũĞƐƚĞůŵŝĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐŚĂŶŬŬĞŝƚĂ Ğŝ ĂũŽŝƚƚƵŶƵƚ ǀƵŽƚĞĞŶ͘ dćŵćŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ŚĂŶŬŬĞĞůůĞ ŬŽŚͲ
ĚĞŶƚƵŝ ŽůĞƚĞƚƚƵĂ ǀćŚĞŵŵćŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐŝĂ͘ 
 
sĂůǀŽŶƚĂͲĂůĂŬĞƐŬƵƐͲ ũĂ ĂƵƚŽŵĂĂƚŝŽƐĂŶĞĞƌĂƵƐŚĂŶŬĞ ŬćƐŝƚƚŝ ǀƵŽĚĞůůĞ ϮϬϮϱ ƐƵƵŶŶŝƚĞůůƵƚ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚŽŝŵĞƚ͘ 
,ĂŶŬŬĞŝƐƚĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ĞĚƵůůŝƐĞƚ ƚĂƌũŽƵŬƐĞƚ ũĂ ŚĂŶŬŬĞĞƚ ƚŽƚĞƵƚƵŝǀĂƚ ŝůŵĂŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǇůůćƚǇŬƐŝć͘ sƵŽĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ Ğŝ 
ŝůŵĞŶƚǇŶǇƚ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǇůůćƚǇŬƐĞůůŝƐŝć ĂƵƚŽŵĂĂƚŝŽƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚĂƌƉĞŝƚĂ͘ 
 
sĂƌĂƵƚƵŵŝƐĞŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ŚĂŶŬĞ ŬćƐŝƚƚŝ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ ǀĂŝŶ ǇŚĚĞŶ ƐƵƵƌĞŵŵĂŶ ŚĂŶŬŬĞĞŶ͘ dŽƚĞƵƚƵŶĞĞƐƚĂ 
ŚĂŶŬŬĞĞƐƚĂ ƐĂĂƚŝŝŶ ĞĚƵůůŝŶĞŶ ƚĂƌũŽƵƐ ũĂ ŚĂŶŬĞ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŝůŵĂŶ ƐƵƵƌĞŵƉŝĂ ǇůůćƚǇŬƐŝć͘ 
 
WĂũĂͲƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞŶ ƌĂŬĞŶƚĞŝĚĞŶ ŬƵŶƚŽ ƚĂƌŬĞŶƚƵŝ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵŶ ĂŝŬĂŶĂ͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ƐǇŬƐǇŶ ĂŝŬĂŶĂ 
ƉććƚĞƚƚŝŝŶ͕ Ğƚƚć ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞŶ ƐŝŝũĂĂŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶŬŝŶ ƵƵƐŝ ŬŽƌǀĂĂǀĂ WĂũĂͲƌĂŬĞŶŶƵƐ͘ ,ĂŶŬŬĞĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ 
ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ǇůŝƚƚǇŝǀćƚ ŬŽƐŬĂ ƵƵĚŝƐƌĂŬĞŶŶƵƐŚĂŶŬŬĞĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵƵŶ Ğŝ ŽůƚƵ ǀĂƌĂƵĚƵƚƚƵ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ͘  
 
WĂŚŬĂŵćĞŶ ŬŽƵůƵŶ ůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůŵćŶ ŵƵƵƚŽƐŚĂŶŬŬĞĞƐƐĂ ŬŽŚƚĞĞŶ ŽůĞŵĂƐƐĂ ŽůĞǀĂŶ ƂůũǇůćŵŵŝƚǇƐũćƌũĞƐƚĞůͲ
ŵćŶ ƌŝŶŶĂůůĞ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŝůŵĂǀĞƐŝůćŵƉƂƉƵŵƉƉƵũćƌũĞƐƚĞůŵć͘ ,ĂŶŬŬĞĞŶ ůĂĂũƵƵƐ ŬĂƐǀŽŝ ƚŽƚĞƵƚƵƐǀĂŝŚĞĞƐƐĂ͕ 
ũŽŶŬĂ ƚĂŬŝĂ ŚĂŶŬŬĞĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ǇůŝƚƚǇŝǀćƚ͘ dĞŚĚǇƚ ůĂĂũƵƵƐŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ůŝŝƚƚǇŝǀćƚ ĞƐŝŵĞƌŬŝŬƐŝ ƌĂͲ
ŬĞŶŶƵŬƐĞŶ ƵůŬŽƉƵŽůŝƐŝŝŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐͲ ũĂ ŵĂĂŶƌĂŬĞŶŶƵƐƚƂŝŚŝŶ ƐĞŬć ǀćůŝůůŝƐŝŝŶ >s/^ ͲƚƂŝŚŝŶ͘ /ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝŶ ƚĂŬĂŝƐŝŶͲ
ŵĂŬƐƵĂŝŬĂ ŽŶ ůǇŚǇƚ͕ ǀĂŝŶ ŵƵƵƚĂŵĂ ǀƵŽƐŝ͘  
 
sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ǀĂŝŶ ƉŝĞŶŝć ĞŶĞƌŐŝĂƚĞŚŽŬŬƵƵƐͲ ũĂ ǀĂůĂŝƐŝŶƐĂŶĞĞƌĂƵƐŚĂŶŬŬĞŝƚĂ͘ sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ 
ĂŝŬĂŶĂ ĂƌǀŝŽŝƚŝŝŶ ƚĂƌŬĞŵŵŝŶ ŵŝƚć ŬŽŚƚĞŝƚĂ ƚƵůŝƐŝ ƚƵůĞǀŝŶĂ ǀƵŽƐŝŶĂ ƐĂŶĞĞƌĂƚĂ ƐĞŬć ŵŝƐƐć ũćƌũĞƐƚǇŬƐĞƐƐć ƐĂŶĞĞͲ
ƌĂƵŬƐĞƚ ŽůŝƐŝ ƉĞƌƵƐƚĞůůƵŝŶƚĂ ƚĞŚĚć͕ ũŽƚƚĂ ŵććƌćƌĂŚĂƚ ƚƵůŝƐŝ ŬŽŚĚĞŶŶĞƚƚƵĂ ŵĂŚĚŽůůŝƐŝŵŵĂŶ ũćƌŬĞǀćƐƚŝ͘ ,ĂŶŬŬĞŝͲ
ĚĞŶ ƉŝĞŶĞĞŶ ŵććƌććŶ ǀĂŝŬƵƚƚŝ ŽƐĂůƚĂĂŶ ŵǇƂƐ ƚŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂƌĞƐƵƌƐƐĞŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ͘ 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϲ 

>ŝĞĚŽŶ ůƵŬŝŽŶ ĂƵĚŝƚŽƌŝŽƐĂŶĞĞƌĂƵƐŚĂŶŬĞƚƚĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůƚŝŝŶ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ŵƵƚƚĂ ƐĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵƐ ƐŝŝƌƚǇŝ ǀƵŽͲ
ƚĞĞŶ ϮϬϮϲ͘ ,ĂŶŬŬĞĞůůĞ ŽŶ ǀĂƌĂƚƚƵ ƐƵƵƌĞŵƉŝ ŵććƌćƌĂŚĂ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϲ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ͘ 
 
:ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ũĂ ǀĂŶŚĂŶ ŬƵŶŶĂŶƚĂůŽŶ ƉĞƌƵƐƉĂƌĂŶŶƵƐŚĂŶŬŬĞŝĚĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ Ğŝ ĞĚĞŶŶǇƚ ǀƵŽĚĞŶ 
ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ ŬŽƐŬĂ ĞŶŶĞŶ ƚĂƌŬĞŵƉĂĂ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵĂ ƚƵůŝƐŝ ŽůůĂ ƚŝĞĚŽƐƐĂ ŬŽŚƚĞŝĚĞŶ ƚƵůĞǀĂ ŬćǇƚƚƂƚĂƌŬŽŝƚƵƐ ƐĞŬć 
ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵƐƐĂ ŬćǇƚƂƐƐć ŬćǇƚƚćũćŶ ůĂĂƚŝŵĂ ŬŽŚĚĞŬŽŚƚĂŝŶĞŶ ƚĂƌǀĞƐĞůǀŝƚǇƐ͘ 
 
WŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ 

 
 

 
sƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ƐƵƵƌŝŵŵĂƚ ǇŬƐŝƚƚćŝƐĞŶ ƉŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ ŽůŝǀĂƚ >ĞŵŵŝŶŬćŝƐĞŶ ũĂ ^ĞƉćŶŬƵũĂ ϰ͗Ŷ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ŵƵƵͲ
ƚŽƐƚǇƂŚĂŶŬŬĞĞƚ͘ >ĞŵŵŝŶŬćŝƐĞŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƂŶ ƐĂŶĞĞƌĂƚƚŝŝŶ ŬŝŝƌĞĞůůŝƐĞůůć ĂŝŬĂƚĂƵůƵůůĂ :ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ƉćŝǀćŬŽĚŝŶ ǀćŝƐͲ
ƚƂƚŝůĂƚ͘ <ŽŚƚĞĞƐƐĂ ƚĞŚƚŝŝŶ ƐŝƐćƚŝůĂŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ƐĞŬć ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƚĂƌǀŝƚƚĂǀĂƚ ůĞŝŬŬŝƉŝŚĂͲ ũĂ ĂŝƚĂŵƵƵƚŽŬƐĞƚ͘ DĂĂŶͲ
ŚĂŶŬŝŶŶĂŶ ŬĂƵƚƚĂ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ŽŵŝƐƚƵŬƐĞĞŶ ƐŝŝƌƚǇŶĞĞƐĞĞŶ ^ĞƉćŶŬƵũĂ ϰ͗Ŷ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƂŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůͲ
ǀĞůƵŝĚĞŶ ƵƵĚĞƚ ǀĂƌŝŬŬŽƚŝůĂƚ͘ dŽŝŵŝƚŝůĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ǀĂƌŝŬŬŽƚŝůĂƚ ƚŽŝŵŝǀĂƚ ĂŝĞŵŵŝŶ ǀƵŽŬƌĂƚŝůŽŝƐƐĂ͘ sƵŽŶŶĂ ϮϬϮϱ 
ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŵǇƂƐ ƐƵƵƌŝ ŵććƌć ĂƵƚŽůĂƚĂƵƐƉŝƐƚĞŝƚć ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ Ğƌŝ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŝůůĞ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϳ 

/E&Z  
 

/E&Z  
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌͲ
ǀŝŽͲŵƵƵͲ
ƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

zůĞŝƐĞƚ ůĞŝŬŬŝŬĞŶƚćƚ ũĂ ƉƵŝƐƚŽƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭϴϲ Ϯϴϵ  ϭϯ ϳϭϭ  Ͳϳ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭϴϲ Ϯϴϵ  ϭϯ ϳϭϭ  Ͳϳ й 

 ƐĨĂůƚŽŝŶƚŝ͕ ĂƐƵŝŶĂůƵĞŝĚĞŶ ĞŶƐŝŵͲ
ŵćŝŶĞŶ ĂƐĨĂůƚŽŝŶƚŝ ũĂ ƉŝŶƚĂƵŬƐĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϰϱϬ ϬϬϬ    ͲϰϱϬ ϬϬϬ  Ͳϰϰϰ ϲϳϬ  ϱ ϯϯϬ  Ͳϭ й 
EĞƚƚŽ  ͲϰϱϬ ϬϬϬ    ͲϰϱϬ ϬϬϬ  Ͳϰϰϰ ϲϳϬ  ϱ ϯϯϬ  Ͳϭ й 

sĂŶŚŽũĞŶ ǀĂůĂŝƐƚƵƐƚĞŶ ƉĞƌƵƐŬŽƌͲ
ũĂƵƐ ͬ ƵƵĚĞƚ ŬŽŚƚĞĞƚ͕ ũĂƚŬƵǀĂ 
ŚĂŶŬĞ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ    ͲϮϱϬ ϬϬϬ  ͲϮϭϮ ϲϰϲ  ϯϳ ϯϱϰ  Ͳϭϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ    ͲϮϱϬ ϬϬϬ  ͲϮϭϮ ϲϰϲ  ϯϳ ϯϱϰ  Ͳϭϱ й 

>ĞĚ ͲǀĂůĂŝƐŝŵŝĞŶ ǀĂůĂŝƐŝŶŬŽŚƚĂŝͲ
ƐĞƚ ŽŚũĂŝŶůĂŝƚƚĞĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϯϬ ϬϬϬ    ͲϯϬ ϬϬϬ  ͲϮϳ Ϯϱϴ  Ϯ ϳϰϮ  Ͳϵ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬ ϬϬϬ    ͲϯϬ ϬϬϬ  ͲϮϳ Ϯϱϴ  Ϯ ϳϰϮ  Ͳϵ й 

>ŝŝŬĞŶƚĞĞŶŽŚũĂƵƐůĂŝƚƚĞĞƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϰϬ ϬϬϬ    ͲϰϬ ϬϬϬ  ͲϮϴ ϴϭϬ  ϭϭ ϭϵϬ  ͲϮϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϰϬ ϬϬϬ    ͲϰϬ ϬϬϬ  ͲϮϴ ϴϭϬ  ϭϭ ϭϵϬ  ͲϮϴ й 

dĞŽůůŝƐƵƵƐĂůƵĞŝĚĞŶ ŬǇůƚŝƚǇŬƐĞƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϱ ϬϬϬ    ͲϮϱ ϬϬϬ  Ͳϭϵ ϰϰϯ  ϱ ϱϱϳ  ͲϮϮ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϱ ϬϬϬ    ͲϮϱ ϬϬϬ  Ͳϭϵ ϰϰϯ  ϱ ϱϱϳ  ͲϮϮ й 

<ćǀĞůǇŶ͕ ƉǇƂƌćŝůǇŶ ũĂ ũŽƵŬŬŽůŝŝͲ
ŬĞŶƚĞĞŶ ĞĚŝƐƚćŵŝƐĞŶ ƉŝĞŶŚĂŶŬͲ
ŬĞĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϭϯϬ ϬϬϬ    ͲϭϯϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϵ ϯϬϴ  ϲϵϮ  Ͳϭ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϯϬ ϬϬϬ    ͲϭϯϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϵ ϯϬϴ  ϲϵϮ  Ͳϭ й 

/ŶĨƌĂŶ ƉŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ    ͲϯϱϬ ϬϬϬ  ͲϯϮϵ ϭϲϱ  ϮϬ ϴϯϱ  Ͳϲ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ    ͲϯϱϬ ϬϬϬ  ͲϯϮϵ ϭϲϱ  ϮϬ ϴϯϱ  Ͳϲ й 

,ƵůĞǀĞƐŝũćƌũĞƐƚĞůŵćƚ ;ƵƵĚĞƚ 
ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞĞƚ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞƚͿ  

           

DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϲϭ ϮϬϱ  ϯϴ ϳϵϱ  Ͳϭϯ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϲϭ ϮϬϱ  ϯϴ ϳϵϱ  Ͳϭϯ й 

dĂŵŵĞŶƚĂĂŶ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ             
DĞŶŽƚ  ͲϱϬϬ ϬϬϬ    ͲϱϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϵϮ ϰϯϮ  ϳ ϱϲϴ  ͲϮ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϬϬ ϬϬϬ    ͲϱϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϵϮ ϰϯϮ  ϳ ϱϲϴ  ͲϮ й 

<ĂĂǀĂƚĞŝĚĞŶ ƐŝůůĂƚ͕ ŬƵŶƚŽŬĂƌƚŽŝͲ
ƚƵƐ ͬ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϰϮ ϵϭϰ  ϱϳ Ϭϴϲ  Ͳϭϵ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϰϮ ϵϭϰ  ϱϳ Ϭϴϲ  Ͳϭϵ й 

 ƐĨĂůƚŽŝŶƚŝ͕ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐĂůƵĞŝĚĞŶ 
ĞŶƐŝŵŵćŝŶĞŶ ĂƐĨĂůƚŽŝŶƚŝ ũĂ ƉŝŶͲ
ƚĂƵŬƐĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϱϮ Ϯϵϲ  ͲϮ Ϯϵϲ  Ϯ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϱϮ Ϯϵϲ  ͲϮ Ϯϵϲ  Ϯ й 

DĂƚŝŶƚĂůŽ ϰ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ             
DĞŶŽƚ  ͲϱϬϬ ϬϬϬ  ϮϱϬ ϬϬϬ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϯϵ ϯϴϲ  ϭϭϬ ϲϭϰ  Ͳϰϰ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϬϬ ϬϬϬ  ϮϱϬ ϬϬϬ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϯϵ ϯϴϲ  ϭϭϬ ϲϭϰ  Ͳϰϰ й 

,ĂĂƉĂŬƵŵŵƵŶƚŝĞŶ ũĂƚŬĞ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϭϮ ϰϬϴ  ͲϭϮ ϰϬϴ  ϭϮ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϭϮ ϰϬϴ  ͲϭϮ ϰϬϴ  ϭϮ й 

dŝĞƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƚ sdϭϬ ;,ƵŽůƚŽͲ
ŵŝĞŚĞŶƚŝĞ͕ ^ĂƵŬŽŶŽũĂŶƚŝĞͿ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ    ϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ й 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϴ 

EĞƚƚŽ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ    ϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ й 
>ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶƚŝĞ ŚĂůůŝŶŶŽůůŝŶĞŶ 
ŵƵƵƚŽƐ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ  ͲϲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϲϴϴ ϭϴϬ  Ͳϯϴ ϭϴϬ  ϲ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ  ͲϲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϲϴϴ ϭϴϬ  Ͳϯϴ ϭϴϬ  ϲ й 

sŝĞƌƚŽůĂŶ ĂůƵĞĞŶ ůŝŝŬĞŶŶĞũćƌũĞƐͲ
ƚĞůǇƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϴϬ ϬϬϬ    ͲϴϬ ϬϬϬ    ϴϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϴϬ ϬϬϬ    ͲϴϬ ϬϬϬ    ϴϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ й 

 ϭϴ <ĞŚćƚŝĞ ǀĂŝŚĞ ϭ ; ĞƐƚŝĂͿ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϬ ϬϬϬ    ͲϯϬ ϬϬϬ  Ͳϭϱ ϭϴϬ  ϭϰ ϴϮϬ  Ͳϰϵ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬ ϬϬϬ    ͲϯϬ ϬϬϬ  Ͳϭϱ ϭϴϬ  ϭϰ ϴϮϬ  Ͳϰϵ й 

^ćŬǇůćŶƚŝĞ Ͳ  ƌŽƐƵŽŶƚŝĞ ƚǇƂͲ
ƉĂŝŬŬĂͲĂůƵĞ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϴϬϬ ϬϬϬ    ͲϴϬϬ ϬϬϬ  Ͳϲϭϯ ϴϯϱ  ϭϴϲ ϭϲϱ  ͲϮϯ й 
EĞƚƚŽ  ͲϴϬϬ ϬϬϬ    ͲϴϬϬ ϬϬϬ  Ͳϲϭϯ ϴϯϱ  ϭϴϲ ϭϲϱ  ͲϮϯ й 

^ŝůůŝůć ϰ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ             
DĞŶŽƚ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ  Ͳϱϳ ϳϭϳ  Ϯ Ϯϴϯ  Ͳϰ й 
EĞƚƚŽ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ  Ͳϱϳ ϳϭϳ  Ϯ Ϯϴϯ  Ͳϰ й 

 
ϯϬϵϯϬϮ sĂŶŚŽũĞŶ ǀĂůĂŝƐƚƵƐƚĞŶ ƉĞƌƵƐŬŽƌũĂƵƐ ͬ ƵƵĚĞƚ ŬŽŚƚĞĞƚ͕ ũĂƚŬƵǀĂ ŚĂŶŬĞ 
Ͳ ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ũĂ ŚǇǀćŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƵƌĂŬŬĂŚŝŶƚĂ 
ũćŝ ĂůůĞ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŶ 
 
ϯϬϵϯϬϯ >ĞĚͲǀĂůĂŝƐŝŵŝĞŶ ǀĂůĂŝƐŝŶŬŽŚƚĂŝƐĞƚ ŽŚũĂŝŶůĂŝƚƚĞĞƚ 
Ͳ ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ũĂ ŚǇǀćŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƵƌĂŬŬĂŚŝŶƚĂ 
ũćŝ ĂůůĞ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŶ 
 
ϯϬϵϰϬϭ >ŝŝŬĞŶƚĞĞŶŽŚũĂƵƐůĂŝƚƚĞĞƚ 
Ͳ ůŝŝŬĞŶƚĞĞŶŽŚũĂƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƚ Ğŝǀćƚ ƚŽƚĞƵƚƵŶĞĞƚ ĂƌǀŝŽŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ 
 
ϯϬϵϰϬϮ dĞŽůůŝƐƵƵƐĂůƵĞŝĚĞŶ ŬǇůƚŝƚǇŬƐĞƚ 
Ͳ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐĂůƵĞŝĚĞŶ ŬǇůƚŝƚǇƐƚĂƌƉĞŝƚĂ Žůŝ ĞŶŶĂŬŽŝƚƵĂ ǀćŚĞŵŵćŶ 
 
ϯϬϵϳϬϭ ,ƵůĞǀĞƐŝũćƌũĞƐƚĞůŵćƚ ;ƵƵĚĞƚ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞĞƚ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵŬƐĞƚͿ ϮϮͲϮϰ 
Ͳ ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ũĂ ŚǇǀćŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƵƌĂŬŬĂŚŝŶƚĂ ũćŝ ĂůůĞ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŶ 
 
ϯϬϵϵϮϬ <ĂĂǀĂƚĞŝĚĞŶ ƐŝůůĂƚ͕ ŬƵŶƚŽŬĂƌƚŽŝƚƵƐ ͬ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ 
Ͳ ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ũĂ ŚǇǀćŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƵƌĂŬŬĂŚŝŶƚĂ ũćŝ ĂůůĞ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŶ 
 
ϯϬϵϵϮϯ DĂƚŝŶƚĂůŽ ϰ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ 
Ͳ ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ũĂ ŚǇǀćŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƵƌĂŬŬĂŚŝŶƚĂ ũćŝ ĂůůĞ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŶ 
 
ϯϬϵϵϮϰ ,ĂĂƉĂŬƵŵŵƵŶƚŝĞ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ 
Ͳ  ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ũĂ ŚǇǀćŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƵƌĂŬŬĂŚŝŶƚĂ ũćŝ ĂůůĞ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŶ 
 
ϯϬϵϵϮϲ dŝĞƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƚ sƚϭϬ ;,ƵŽůƚŽŵŝĞŚĞŶƚŝĞ͕ ^ĂƵŬŽŶŽũĂŶƚŝĞͿ 
Ͳ ,ƵŽůƚŽŵŝĞŚĞŶƚŝĞŶ ũĂ ^ĂƵŬŽŶŽũĂŶƚŝĞŶ ƌŝƐƚĞǇƐĂůƵĞŝĚĞŶ ƚŝĞƐƵƵŶŶŝƚĞůŵŝĂ Ğŝ ƉććƐƚǇ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵĂĂŶ͕ ũŽŚƚƵĞŶ ŬĞƐͲ
ŬĞŶĞƌćŝƐĞƐƚć ŬĂĂǀĂƉƌŽƐĞƐƐŝƐƚĂ 
 
ϯϬϵϵϮϵ sŝĞƌƚŽůĂŶ ĂůƵĞĞŶ ůŝŝŬĞŶŶĞũćƌũĞƐƚĞůǇƚ 
Ͳ ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵĂ Ğŝ ƉććƐƚǇ ĞĚŝƐƚćŵććŶ͕ ũŽŚƚƵĞŶ ůƵŽŶƚŽƐĞůǀŝƚǇŬƐĞŶ ƚƵůŽŬƐŝƐƚĂ 
 
ϯϬϵϵϮϴ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶƚŝĞ ŚĂůůŝŶŶŽůůŝŶĞŶ ŵƵƵƚŽƐ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϯϵ 

Ͳ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ǇůŝƚƚǇŝǀćƚ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƵƌĂŬĂŶ ĂŝŬĂŶĂ ƚŝůĂƚƚƵũĞŶ ůŝƐćƐƵƵŶŶŝƚĞůŵŝĞŶ ͬͲƚƂŝĚĞŶ ;ǀĂůĂŝƐƚƵƐͲ ũĂ ŚƵůĞǀĞƐŝͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ͕ ǇůŝŵććƌćŝƐĞƚ ƚćƌŝŶćŵŝƚƚĂƵŬƐĞƚͿ ũŽŚĚŽƐƚĂ 
 
ϯϬϵϵϯϮ  ϭϴ ǀĂŝŚĞ ϭ ; ĞƐƚŝĂͿ 
Ͳ WććƵƌĂŬŽŝƚƐŝũĂ ƐĞŬć sćǇůćǀŝƌĂƐƚŽ ŽǀĂƚ ƚĞŚŶĞĞƚ ƐŽǀŝŶŶŽŶ ŚƵŚƚŝŬƵƵƐƐĂ ϮϬϮϱ͘ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ŵĂŬƐĂŶƵƚ 
ƐŽǀŝŶƚŽŽŶ ƉĞƌƵƐƚƵǀĂŶ ůŽƉƉƵůĂƐŬƵŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐƐŽƉŝŵƵŬƐĞĞŶ ƉĞƌƵƐƚƵǀĂůůĂ йͲŽƐƵƵĚĞůůĂ͘  
 
ϯϬϵϵϯϯ ^ćŬǇůćŶƚŝĞ Ͳ  ƌŽƐƵŽŶƚŝĞ ƚǇƂƉĂŝŬŬĂͲĂůƵĞ 
Ͳ ŽŝŬĞĂͲĂŝŬĂŝƐĞŶ ŬŝůƉĂŝůƵƚƵŬƐĞŶ ũĂ ŚǇǀćŶ ŵĂƌŬŬŝŶĂƚŝůĂŶƚĞĞŶ ũŽŚĚŽƐƚĂ ƵƌĂŬŬĂŚŝŶƚĂ ũćŝ ĂůůĞ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŶ 
 
/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚŽƚĞƵŵĂ ũćŝ Ϭ͕ϱϵ DΦ ĂůůĞ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ͘ 
 
WŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ 

 
 
DƵƵƚ ƉŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ ;ůŝƚƚĞƌĂƌŝǀŝ ϭͲϯͿ  
Ͳ  ƐĨĂůƚŽŝƚƵũĞŶ ŬĂƚƵũĞŶ ƌĞƵŶĂƚćǇƚƚƂũĂ ƐĞŬć ƚŝĞŵĞƌŬŝŶƚƂũć ŵĂƚĞƌŝĂĂůĞŝŶĞĞŶ 
Ͳ WŝĞŶŚĂŶŬŬĞŝĚĞŶ ŬŽŶƐƵůƚƚŝƚǇƂƚć 
Ͳ zůĞŝƐƚĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ ĂŝƚĂĂŵŝŶĞŶ 
Ͳ ^ĂůŝŵćĞŶƚŝĞŶ ƵƵƐŝ ƐƵŽũĂƚŝĞũćƌũĞƐƚĞůǇ 
Ͳ  ǀĂŶƚŝŶ ĞƌŝƚĂƐŽůŝŝƚƚǇŵćŶ ƵƌĂŬŬĂƐŽƉŝŵƵŬƐĞĞŶ ƉĞƌƵƐƚƵǀĂ ǀŝŚĞƌƚƂŝĚĞŶ ǀŝŝŵĞŝŶĞŶ ŵĂŬƐƵĞƌć 
 
>ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶƚŝĞ ƉǇƐćŬŬŝũćƌũĞƐƚĞůǇ ϵϬϬϱ 
Ͳ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶƚŝĞŶ ŝƚćƉƵŽůĞůůĞ ZĂƚƵŶƚŝĞŶ ůćŚĞŝƐǇǇƚĞĞŶ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ƵƵƐŝ ůŝŶũĂͲĂƵƚŽƉǇƐćŬŬŝ͘  
 
^ĂůŝŵćĞŶƚŝĞŶ ũĂƚŬĞ ũĂ dĂŵŵŝƚŝĞŶ ũŬƉ ϵϬϬϲ 
Ͳ :ĂƚŬĞƚƚƵ ŬŽŚƚĞĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵĂ ǀƵŽĚĞůƚĂ ϮϬϮϰ͘ 
 
>ŽƵŶĂŝƐǀćǇůć ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬŬĂ ϵϬϬϳ 
Ͳ  ůƵĞĞůůĞ ƚƵůĞǀĂŶ ƚŽŝŵŝũĂŶ ƚĂƌƉĞĞƐƚĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůƚƵ ũĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚƵ ŬĂƚƵǇŚƚĞǇƐ͘ 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϬ 

s ^/ 
 

s ^/ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌͲ
ǀŝŽͲŵƵƵͲ
ƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

sĞƐŝũŽŚƚŽůŝŶũŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϵ ϰϴϰ  ϯϬ ϱϭϲ  ͲϮϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϵ ϰϴϰ  ϯϬ ϱϭϲ  ͲϮϬ й 

sŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϬ Ϯϴϴ  Ϯϵ ϳϭϮ  ͲϮϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϬ Ϯϴϴ  Ϯϵ ϳϭϮ  ͲϮϬ й 

dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ǀĞƐŝũŽŚƚŽǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ƐĂͲ
ŶĞĞƌĂƵƐ             

DĞŶŽƚ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϳϬϯ  ϱϳ Ϯϵϳ  Ͳϱϳ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϳϬϯ  ϱϳ Ϯϵϳ  Ͳϱϳ й 

sĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ƉŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϱϮϬ ϬϬϬ    ͲϱϮϬ ϬϬϬ  Ͳϰϵϰ ϳϬϯ  Ϯϱ Ϯϵϳ  Ͳϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϮϬ ϬϬϬ    ͲϱϮϬ ϬϬϬ  Ͳϰϵϰ ϳϬϯ  Ϯϱ Ϯϵϳ  Ͳϱ й 

sŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ŬƵŶƚŽƚƵƚŬŝŵƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϲϮ ϱϭϴ  ϯϳ ϰϴϮ  Ͳϯϳ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϲϮ ϱϭϴ  ϯϳ ϰϴϮ  Ͳϯϳ й 

dĂŵŵĞŶƚĂĂŶ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϭϭ ϵϵϲ  Ͳϭϭ ϵϵϲ  ϲ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϭϭ ϵϵϲ  Ͳϭϭ ϵϵϲ  ϲ й 

DĂƚŝŶƚĂůŽ ϰ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ    ͲϮϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϲ ϰϵϴ  ϭϯϯ ϱϬϮ  Ͳϱϯ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ    ͲϮϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϲ ϰϵϴ  ϭϯϯ ϱϬϮ  Ͳϱϯ й 

,ĂŬƵůĂ Ͳ >ŽƵŬŝŶĂŝŶĞŶ ƐŝŝƌƚŽǀŝĞŵćƌŝ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϰϭϰ  ϱϳ ϱϴϲ  Ͳϱϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϰϭϰ  ϱϳ ϱϴϲ  Ͳϱϴ й 

DĞƚƐŽůĂŶƚŝĞŶ ǀŝĞŵćƌŝŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭϱϲ ϱϮϰ  ϭϰϯ ϰϳϲ  Ͳϰϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭϱϲ ϱϮϰ  ϭϰϯ ϰϳϲ  Ͳϰϴ й 

^ŝůůŝůć ϰ ;ƵƵƐŝ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞͿ             
DĞŶŽƚ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳ ϱϯϭ  ϯϮ ϰϲϵ  Ͳϲϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳ ϱϯϭ  ϯϮ ϰϲϵ  Ͳϲϱ й 

^ćŬǇůćŶƚŝĞ Ͳ  ƌŽƐƵŽŶƚŝĞ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ    ͲϯϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳϴ ϴϭϲ  ϭϳϭ ϭϴϰ  Ͳϰϵ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ    ͲϯϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳϴ ϴϭϲ  ϭϳϭ ϭϴϰ  Ͳϰϵ й 

 
/ŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ͗ Dd  Ϯ ϮϳϬ ƚΦ͕ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ϭ ϱϲϯ ƚΦ ;ϲϵйͿ͘ 
 
Ͳ sĞƐŝͲ ũĂ ǀŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐŬŽŚƚĞŝŶĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ǀĂŶŚŽũĞŶ ƌƵŶŬŽůŝŶũĂǀĞŶƚƚŝŝůŝĞŶ ũĂ ŵĂĂŶĂůĂŝƐƚĞŶ ƉĂůŽͲ
ƉŽƐƚŝĞŶ ƵƵƐŝŵŝƐŝĂ͕ ƵƵƐŝƚƚŝŝŶ ƌƵŶŬŽůŝŶũĂͲ ũĂ ŵŝƚƚĂƵƐŬĂŝǀŽũĂ͕ ƚƵůŽǀŝĞŵćƌĞŝƚć ũĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƵƵĚĞŶ ŬĞƐŬƵƐŬŽƵůƵŶ 
ǀĂĂƚŝŵĂƚ ǀĞƐŝũŽŚĚŽŶ ƌƵŶŬŽůŝŶũĂŶ ƐŝŝƌƌŽƚͬŵƵƵƚŽƐƚǇƂƚ͘ sĞƐŝͲ ũĂ ǀŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ϴϬй͘ 
 
Ͳ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ǀĞƐŝũŽŚƚŽǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ŽƐŝƚƚĂŝŶ͖ ƚĞŚƚŝŝŶ ŵƵƵƚŽŬƐŝĂ ƉĂŝŶĞĞŶŬŽƌŽƚƵƐĂƐĞŵĂůůĂ͕ ƚŽͲ
ƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ŬůŽŽƌŝŶƐǇƂƚƚƂ ũĂ ůŝƐćƚƚŝŝŶ ŵŝƚƚĂƵƐ ǀĞƐŝƚŽƌŶŝŝŶ͘ hƵƐŝƚƚŝŝŶ ůƵŬƵŝƐŝĂ ƉĂůŽƉŽƐƚĞũĂ ũĂ ƌƵŶŬŽůŝŶũĂǀĞŶƚƚŝŝůĞũć 
ŽŵĂŶĂŶ ƚǇƂŶć͘ ^ƵƵŶŶŝƚĞůŵŝƐƐĂ ŽŶ ƐĂĂĚĂ ůĞŶŬŬŝŝŶ sŝƌŽůĂŶƚŝĞŶ ũĂ WŝƚŬćƉĞƌŬŽŶƚŝĞŶ ƌƵŶŬŽůŝŶũĂƚ͕ ũŽůůŽŝŶ ŚƵŽŵĂƚƚĂͲ
ǀĂƐƚŝ ƉĂƌĂŶŶĞƚĂĂŶ ƉĂŝŶĞƚĂƐŽĂ ƐĞŬć ǀĞĚĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƚƚć͘ 
 
Ͳ sĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ƉŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ͗  ǀĂƚƚƵ ƉƌŽũĞŬƚŝŶƵŵĞƌŽƚ ƉŝĞŶŚĂŶŬŬĞŝůůĞ͕ ŬŽŽŶƚŝ ĂůůĂ͘ 
 
Ͳ sŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ŬƵŶƚŽƚƵƚŬŝŵƵƐ͗ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶ͕ dƵƵůŝƐƐƵŽŶ ũĂ  ǀĂŶƚŝŶ ĂůƵĞĞŶ ǀŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ƐǇƐƚĞŵĂĂƚƚŝŶĞŶ 
ƉĞƐƵ ũĂ ŬƵǀĂƵƐ͕ ǇŚƚĞĞŶƐć Ŷ͘ ϲϬ Ŭŵ͘ >ŝŝƚƚǇǇ ŬƵŶƚŽŬĂƌƚŽŝƚƵŬƐĞĞŶ ũĂ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ůĂĂĚŝŶƚĂĂŶ͘ :ĂƚŬƵƵ 
ǀ͘ ϮϬϮϲ ƉƵŝƚĞƐŽƉŝŵƵƐƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞƐƚŝ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϭ 

 
Ͳ dĂŵŵĞŶƚĂĂŶ ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŬƐĞŶ ŽƐĂůƚĂ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽ ũĂ ǀĂƌĂƚƵƚ ŵććƌćƌĂŚĂƚ ǇůŝƚƚǇŝ ϲй Ğůŝ ϭϮ 
ƚΦ͘ zůŝƚǇƐ ũŽŚƚƵŝ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŵƵƵƚŽŬƐĞƐƚĂ͕ ũŽŶŬĂ ũŽŚĚŽƐƚĂ ũŽƵĚƵƚƚŝŝŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵĂĂŶ ƵƵƐŝ ůŝŶũĂƉƵŵƉƉĂĂŵŽ͘ 
 
Ͳ DĂƚŝŶƚĂůŽ ϰ ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ Ăůŝƚƚŝ ϰϳ й ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ǀĂƌĂƚƵŶ ŵććƌćƌĂŚĂŶ͘ 
^ƵƵŶŶŝƚƚĞůƵŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ũĂ ƵƵĚĞŶ ůŝŶũĂƉƵŵƉƉĂĂŵŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŬƵƐƚĂŶŶƵŬƐĞƚ ŬŽŚĚŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ǀƵŽƚĞĞŶ ϮϬϮϰ͘ 
 
Ͳ ,ĂŬƵůĂ Ͳ >ŽƵŬŝŶĂŝŶĞŶ ƉĂŝŶĞǀŝĞŵćƌŝŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ƐƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ŵĞŶŝ ƵƵƐŝŬƐŝ ŵĂĂŶŽŵŝƐƚĂũĂͬůŝŶũĂƵƐǀĂŝŚƚŽĞŚͲ
ƚŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ŵǇƂƚć͘ dĂƌŬŽŝƚƵƐ ŬŝůƉĂŝůƵƚƚĂĂ ũĂ ƚŽƚĞƵƚƚĂĂ ǀƵŽƐŝŶĂ ϮϬϮϲ Ͳ ϮϬϮϳ͘ 
 
Ͳ DĞƚƐŽůĂŶƚŝĞŶ ǀĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ͗ ƚŽƚĞƵƚĞƚƚŝŝŶ ƵƵƐŝ ůŝŶũĂƉƵŵƉƉĂĂŵŽ͕ ŚƵŽůƚŽƚŝĞ͕ ƉĂŝŶĞǀŝĞŵćƌŝ ϲϱϬ ŵ ƐĞŬć 
ƵƵĚĞƚ ǀĞƐŝ Ͳ ũĂ ũǀͲƌƵŶŬŽůŝŶũĂƚ Ɖůǀ Ϭ Ͳ ϱϲ͘ >ŝƐćŬƐŝ ŬĂŶĂĂůŝůŽƵŚŝŶƚĂ ǀŝŝǀćƐƚǇƚƚŝ ƚŽƚĞƵƚƵƐƚĂ͘ 
 
Ͳ ^ŝůůŝůć ϰ ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ĂůƵĞ͘ ^ƵƵŶŶŝƚƚĞůƵ ǀ͘ ϮϬϮϱ ũĂ ǀĂƌƐŝŶĂŝŶĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵƐ ǀ͘ ϮϬϮϲ͘  
 
Ͳ ^ćŬǇůćͲ ƌŽƐƵŽŶƚŝĞ ƵƵĚĞŶ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐĂůƵĞĞŶ ƵƌĂŬŬĂ ƚŽƚĞƵƚƵŝ ƉƵŽůĞƚ ŚĂůǀĞŵŵĂůůĂ ŬƵƐƚĂŶŶƵƐĂƌǀŝŽŽŶ ŶćŚĚĞŶ͘ 
 
Ͳ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ǀĞƐŝƚŽƌŶŝŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ ŬŝůƉĂŝůƵƚĞƚĂĂŶ ũĂ ƚŽƚĞƵƚĞƚĂĂŶ ǀ͘ϮϬϮϲ 
 
 
WŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ 

 
 
 
sĂŶŚĂƚ ĂůƵĞĞƚ͗  sĂŶŚŽũĞŶ ĂůƵĞŝĚĞŶ ǀĞƐŝũŽŚĚŽŶ ƌƵŶŬŽůŝŶũŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐƚĂ ;нǀĞŶƚƚŝŝůŝƚ͕ ƉĂůŽƉŽƐƚŝƚ͕ ůŝŝƚŽƐŽƐĂƚͿ͕ 
>ĂƵƐƚĞĞŶŽũĂŶ ǀĂƌƌĞŶ ǀŝĞŵćƌŝŬĂƉĂƐŝƚĞĞƚŝƐƚć ũĂ ũćƚĞǀĞƐŝƐƚć ũŽŚƚƵǀŝĞŶ ŚĂũƵͲ Ǉŵ͘ ŚĂŝƚƚŽũĞŶ ĞŚŬćŝƐǇć͘ 
 
hƵĚĞƚ ĂƐƵŶƚŽĂůƵĞĞƚ͗  hƵƐŝĞŶ͕ Ğŝ ŬƵŶŶĂůůŝƐƚĞŬŶŝŝŬĂŶ ƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐŬŽŚƚĞŝĚĞŶ ͬ ĂůƵĞŝĚĞŶ ǀĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂͲ
ŵŝŶĞŶ͘ 
 
hƵĚĞƚ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐĂůƵĞĞƚ͗  dƵƵůŝƐƐƵŽŶ͕  ǀĂŶƚŝŶ ũĂ ^ƵŽƉŽŚũĂŶ ĂůƵĞĞŶ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐƚŽŶƚƚŝĞŶ ǀĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ůŝŝƚŽƐƚĞŶ 
ŵĂŚĚŽůůŝƐƚĂŵŝŶĞŶ͘ 
 
sĂŶŚĂƚ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐĂůƵĞĞƚ͗  ǀĞƐŝũŽŚƚŽͲ ũĂ ǀŝĞŵćƌŝůŝŝƚŽŬƐĞƚ ƵƵƐŝůůĞ ƚĞŽůůŝƐƵƵƐŚĂůůĞŝůůĞ͘ 
 
 ŬŝůůŝƐĞƚ ŬŽƌũĂƵƐŬŽŚƚĞĞƚ͗  sĞƐŝũŽŚĚŽŶ ƌƵŶŬŽůŝŶũŽũĞŶ ŬŽƌũĂƵƐƚǇƂƚ͕ ƉĂŝŶĞǀŝĞŵćƌŝŶ ũććƚǇŵŝŶĞŶ ^ƵŽƉŽŚũĂƐƐĂ͕  ŶͲ
ƐĂƌŝŶƚŝĞŶ ƉǀͲŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 
 
>ŝĞƚŽͲ<ĂĂƌŝŶĂ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƐ͗  dŽƚĞƵƚĞƚƚƵ >ŝĞĚŽŶ ũĂ <ĂĂƌŝŶĂŶ ǀćůŝůůĞ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƐ ;ƵƵĚĞƚ ǀĞŶƚƚŝŝůŝƚ͕ ƉƵƚŬĞƚ͕ 
ǀŝƌƚĂƵƐŵŝƚƚĂƵƐ͕ ĂƵƚŽŵĂĂƚŝŽͿ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϮ 

 
,ĂĂŐĂŶŵćĞŶ :sW͗  ,ĂĂŐĂŶŵćĞŶ ũǀͲƉƵŵƉƉĂĂŵŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂ н ƐćŚŬƂůŝŝƚƚǇŵć ;ƵƌĂŬĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵƐ ǀ͘ϮϬϮϱͿ 
 
>ŝƚƚŽŝŶĞŶ ŵŝƚƚĂͲĂƐĞŵĂ͗  >ŝŝƚƚǇǇ >ŝĞƚŽͲ<ĂĂƌŝŶĂ ǀĂƌĂǀĞƐŝǇŚƚĞǇƚĞĞŶ 
 
^ĂĂƌŝƐĞŶ ƉƵŵƉƉĂĂŵŽŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ͗  ƵƵƐŝƚƚƵ dĂƌǀĂƐũŽĞůůĂ ^ĂĂƌŝƐĞŶ ƉƵŵƉƉĂĂŵŽŶ ƚƵůŽŬĂŝǀŽ͕ ƉƵƚŬŝƐƚŽƚ͕ ƉƵŵƉƵƚ͕ 
ƐćŚŬƂŬĞƐŬƵƐ͕ ĂƵƚŽŵĂĂƚŝŽ ƐĞŬć ŽŚŝƉƵŵƉƉĂƵƐǇŚƚĞǇƐ͘ >ŝƐćŬƐŝ ƚĞŚƚǇ ƚƵůŽƚŝĞŶ͕ ƉŝŚĂͲĂůƵĞĞŶ ũĂ ŬƵŝǀĂƚƵŬƐĞŶ ƉĂƌĂŶͲ
ŶƵŬƐŝĂ͘ 
 
>ŽƵŶĂŝƐǀćǇůćŶ ǀĞƐŝͲ ũĂ ǀŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵƐ͕ ǀĂƌĂƵƚƵŵŝŶĞŶ ũĂƚŬŽƚŽŝŵŝŝŶ ;WůƵŐŝƚ͕ ƌĂƐŬĂĂŶ ŬĂůƵƐƚŽŶ ƉǇƐćͲ
ŬƂŝŶƚŝͿ͘ 
>//<hEd  
 

>//<hEd  
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌͲ
ǀŝŽͲŵƵƵͲ
ƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

hůŬŽůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬŽũĞŶ ƉŝŶŶŽŝƚƵŬͲ
ƐĞƚ ũĂ ůĞĚͲǀĂůĂŝƐƚƵŬƐĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  Ͳϱϱ ϬϬϬ    Ͳϱϱ ϬϬϬ  Ͳϱϰ ϳϰϬ  ϮϲϬ  Ϭ й 
EĞƚƚŽ  Ͳϱϱ ϬϬϬ    Ͳϱϱ ϬϬϬ  Ͳϱϰ ϳϰϬ  ϮϲϬ  Ϭ й 

<ŽƵůƵũĞŶ ũĂ ƉćŝǀćŬŽƚŝĞŶ ůŝŝŬƵŶƚĂͲ
ƉŝŚŽũĞŶ ƵůŬŽůŝŝŬƵŶƚĂǀćůŝŶĞĞƚ 

           

DĞŶŽƚ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ  Ͳϰϳ ϳϲϮ  ϭϮ Ϯϯϴ  ͲϮϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϲϬ ϬϬϬ    ͲϲϬ ϬϬϬ  Ͳϰϳ ϳϲϮ  ϭϮ Ϯϯϴ  ͲϮϬ й 

/ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŬĞŶƚćŶ ƚĞŬŽŶƵƌŵŝ ũĂ ůćͲ
ŚŝůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬĂ             

DĞŶŽƚ  Ͳϭϵϱ ϬϬϬ    Ͳϭϵϱ ϬϬϬ  ͲϮϰϬ ϯϳϰ  Ͳϰϱ ϯϳϰ  Ϯϯ й 
dƵůŽƚ        ϯϴ ϱϬϬ  ϯϴ ϱϬϬ   
EĞƚƚŽ  Ͳϭϵϱ ϬϬϬ    Ͳϭϵϱ ϬϬϬ  ͲϮϬϭ ϴϳϰ  Ͳϲ ϴϳϰ  ϰ й 

:ŽŬŝůĂĂŬƐŽŶ ŬŽƵůƵŶ ƉŝŚĂƉĞůŝŬĞŶƚƚć 
ũĂ ǇƵͲƐƵŽƌŝƚƵƐƉĂŝŬĂƚ 

           

DĞŶŽƚ  Ͳϰϱ ϬϬϬ    Ͳϰϱ ϬϬϬ  Ͳϰϭ ϴϳϲ  ϯ ϭϮϰ  Ͳϳ й 
EĞƚƚŽ  Ͳϰϱ ϬϬϬ    Ͳϰϱ ϬϬϬ  Ͳϰϭ ϴϳϲ  ϯ ϭϮϰ  Ͳϳ й 

/ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ƵůŬŽŬƵŶƚŽƐĂůŝ ũĂ ŬƵŶƚŽͲ
ƉŽƌƚĂĂƚ ;ůŝŝŬƵŶƚĂƉĂŝŬŬĂŬǇƐĞůǇ 
ϮϬϮϰͿ 

           

DĞŶŽƚ  Ͳϱϱ ϬϬϬ    Ͳϱϱ ϬϬϬ  ͲϱϮ ϰϱϭ  Ϯ ϱϰϵ  Ͳϱ й 
EĞƚƚŽ  Ͳϱϱ ϬϬϬ    Ͳϱϱ ϬϬϬ  ͲϱϮ ϰϱϭ  Ϯ ϱϰϵ  Ͳϱ й 

 
 
 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϯ 

Ϯ͘ϰ ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐĂŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ 
 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 

 ůŬƵƉĞƌćŝͲ
ŶĞŶ ƚĂůŽƵƐͲ
ĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ 
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 
ũćůŬĞĞŶ   dŽƚĞƵƚƵŵĂ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
Φ 

WŽŝŬŬĞĂŵĂ 
й 

                    

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ                   

sƵŽƐŝŬĂƚĞ  ϱ ϱϱϳ  Ͳϭ ϭϬϬ  ϰ ϰϱϳ  ϵ ϲϬϭ  ϱ ϭϰϰ  ϲϴ͕ϴϬй 

dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ  Ͳϭ ϴϱϬ  Ϭ  Ͳϭ ϴϱϬ  Ͳϴϭϭ  ϭ Ϭϯϵ  Ͳϱϲ͕ϲϱй 

                    

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ                   

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  ͲϮϬ ϮϭϬ  ϲϳϬ  Ͳϭϵ ϱϰϬ  Ͳϭϲ ϭϳϱ  ϯ ϯϲϱ  ͲϬ͕ϲϵй 

ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ϰϴ  ϰϴ  Ͳϭϰй 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽƚ  Ϯ ϯϱϬ  Ϭ  Ϯ ϯϱϬ  ϵϲϱ  Ͳϭ ϯϴϱ  Ͳϰϰ͕ϴϮй 

                    

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ  Ͳϭϰ ϭϱϯ  ͲϰϯϬ  Ͳϭϰ ϱϴϯ  Ͳϲ ϯϳϮ  ϴ Ϯϭϭ  Ͳϭϲϯ͕ϳϰй 

                    

ZĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ                   

 ŶƚŽůĂŝŶĂƵŬƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ                  

 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ůŝƐćǇŬƐĞƚ ŵƵŝůůĞ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎΎ 

 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ ŵƵŝůůĞ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ϭϴ  ϭϴ  ΎΎΎ 

                    

>ĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ                   

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϮϬ ϬϬϬ  Ϭ  ϮϬ ϬϬϬ  ϭϱ ϬϬϬ  ͲϱϬϬϬ    

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  ͲϴϰϬ  Ϭ  ͲϴϰϬ  Ͳϴϯϰ  ϲ  Ϭ͕ϬϬй 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ͳϱ ϬϬϬ  Ϭ  Ͳϱ ϬϬϬ  Ͳϭϭ ϬϬϬ  Ͳϲ ϬϬϬ  Ͳϳ͕ϭϰй 

ZĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ   ϭϰ ϭϲϬ  Ϭ  ϭϰ ϭϲϬ  ϯ ϭϲϲ  Ͳϱ ϵϵϰ  Ͳϴ͕ϱϵй 

                    

KŵĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

                    

sĂŝŬƵƚƵƐ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵƚĞĞŶ  ϳ  ͲϰϯϬ  ͲϰϮϯ  Ͳϯ ϮϬϲ  Ϯ Ϯϭϳ  ͲϮϮϵ͕ϯϵй 

 
>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ůĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ŬĂƐǀŽŝ ŶŽŝŶ ϯ͕Ϯ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ ǀƵŽĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂŝŬĂŶĂ͘ dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƐƐĂ ĞŶŶĂŬŽŝͲ
ƚŝŝŶ ϭϰ͕ϭ ŵŝůũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ ůĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŬĂƐǀƵĂ͘   
  
ZĂŚŽŝƚƵƐƚĂƌǀĞƚƚĂ ƉŝĞŶĞŶƐŝ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽƚĂ ƐƵƵƌĞŵƉŝ ƉŽƐŝƚŝŝǀŝŶĞŶ ǀƵŽƐŝŬĂƚĞ͘ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϰ 

Ϯ͘ϱ zŚƚĞĞŶǀĞƚŽ ŵććƌćƌĂŚŽũĞŶ ũĂ ƚƵůŽĂƌǀŝŽŝĚĞŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐĞƐƚĂ 
 

    



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϱ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

dŝůŝŶƉććƚƂƐůĂƐŬĞůŵĂƚ 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϲ 

ϯ d/>/EW  dP^> ^< >D d 
ϯ͘ϭ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ 
 

dƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ   ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ 
   

ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ      

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ             

DǇǇŶƚŝƚƵŽƚŽƚ  ϴ ϵϬϱ ϵϭϬ͕Ϭϳ      ϳ ϴϰϱ ϳϵϰ͕Ϭϱ    

DĂŬƐƵƚƵŽƚŽƚ  Ϯ ϱϱϱ ϴϮϴ͕ϰϳ      Ϯ Ϯϭϯ ϴϬϯ͕ϲϳ    

dƵĞƚ ũĂ ĂǀƵƐƚƵŬƐĞƚ  ϭ ϯϬϮ ϮϮϲ͕ϭϯ      ϭ ϰϲϲ ϱϭϰ͕ϳϯ    

DƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ  ϳ ϯϲϭ ϴϲϰ͕ϰϰ  ϮϬ ϭϮϱ ϴϮϵ͕ϭϭ   ϱ ϴϴϵ ϴϯϯ͕Ϭϭ  ϭϳ ϰϭϱ ϵϰϱ͕ϰϲ   

              

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ               

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ  ͲϰϮ ϲϮϱ ϳϳϮ͕ϱϮ     ͲϰϬ ϯϲϳ ϲϭϬ͕ϲϳ    

WĂůŬĂƚ ũĂ ƉĂůŬŬŝŽƚ  Ͳϯϰ ϱϰϲ ϰϮϲ͕ϱϵ     ͲϯϮ ϲϳϵ ϲϰϮ͕ϲϭ    

,ĞŶŬŝůƂƐŝǀƵŬƵůƵƚ  Ͳϴ Ϭϳϵ ϯϰϱ͕ϵϯ     Ͳϳ ϲϴϳ ϵϲϴ͕Ϭϲ    

WĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ  Ͳϭϴ ϭϱϳ ϵϮϬ͕ϳϯ     Ͳϭϳ ϬϭϬ ϵϬϭ͕ϮϬ    

 ŝŶĞĞƚ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞĞƚ ũĂ ƚĂǀĂƌĂƚ  Ͳϲ ϴϭϵ ϵϴϴ͕ϰϳ     Ͳϲ ϳϲϴ ϮϰϮ͕ϮϮ    

 ǀƵƐƚƵŬƐĞƚ  ͲϮ ϳϮϲ ϴϱϯ͕ϲϲ     Ͳϭ ϲϮϬ Ϯϯϴ͕ϯϲ    

DƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ  ͲϮ ϰϮϲ ϯϴϭ͕ϯϱ  ͲϳϮ ϳϱϲ ϵϭϲ͕ϳϯ   ͲϮ Ϭϲϵ ϳϳϬ͕ϯϵ  Ͳϲϳ ϴϯϲ ϳϲϮ͕ϴϰ  

dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ    ͲϱϮ ϲϯϭ Ϭϴϳ͕ϲϮ      ͲϱϬ ϰϮϬ ϴϭϳ͕ϯϴ  

              

sĞƌŽƚƵůŽƚ    ϰϲ ϰϮϬ Ϯϴϰ͕ϮϬ      ϰϱ Ϯϯϳ ϮϮϯ͕ϱϲ  

sĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ    ϭϲ ϮϬϱ ϵϵϯ͕ϬϬ      ϭϲ ϭϯϮ ϲϬϰ͕ϬϬ  

              

ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ               

<ŽƌŬŽƚƵŽƚŽƚ  ϳϰ ϵϮϮ͕ϰϱ      ϭϬϬ ϳϬϴ͕ϰϮ    

DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ  ϳϳϴ ϴϰϳ͕ϭϮ      ϳϮϵ ϬϭϬ͕ϴϱ    

<ŽƌŬŽŬƵůƵƚ  Ͳϭ ϮϰϮ ϯϯϲ͕ϲϰ      Ͳϭ Ϯϱϯ ϴϵϴ͕ϵϱ    

DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬƵůƵƚ  Ͳϱ ϭϯϭ͕ϭϲ  Ͳϯϵϯ ϲϵϴ͕Ϯϯ   Ͳϲ ϴϲϰ͕ϯϰ  Ͳϰϯϭ Ϭϰϰ͕ϬϮ  

sƵŽƐŝŬĂƚĞ    ϵ ϲϬϭ ϰϵϭ͕ϯϱ      ϭϬ ϱϭϳ ϵϲϲ͕ϭϲ  

              

WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ               

^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ  Ͳϲ ϴϵϰ ϬϮϵ͕ϯϲ      Ͳϳ ϮϰϬ ϳϯϬ͕ϳϵ    

 ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ   Ͳϭ ϰϭϰ ϮϬϭ͕ϰϮ  Ͳϴ ϯϬϴ ϮϯϬ͕ϳϴ   ͲϮ Ϭϴϯ Ϭϴϵ͕ϲϬ  Ͳϵ ϯϮϯ ϴϮϬ͕ϯϵ  

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽƐ    ϭ Ϯϵϯ ϮϲϬ͕ϱϳ     ϭ ϭϵϰ ϭϰϱ͕ϳϳ  

             

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝǀĂƌĂƵƐ             

WŽŝƐƚŽĞƌŽŶ ǀćŚ ;нͿͬůŝƐćǇƐ ;ͲͿ    ϱ Ϭϰϱ͕ϲϰ     ϱ Ϭϰϱ͕ϲϰ  

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ Ǉůŝũććŵć;нͿͬĂůŝũććŵć;ͲͿ   ϭ Ϯϵϴ ϯϬϲ͕Ϯϭ     ϭ ϭϵϵ ϭϵϭ͕ϰϭ  

             

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϳ 

ϯ͘Ϯ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƌĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂ 
 

ZĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ         
  sƵŽƐŝŬĂƚĞ  ϵ ϲϬϭ ϰϵϭ͕ϯϱ   ϭϬ ϱϭϳ ϵϲϲ͕ϭϲ    
  dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ  ͲϴϭϬ ϱϵϵ͕Ϭϯ  ϴ ϳϵϬ ϴϵϮ͕ϯϮ  Ͳϳϯϲ ϵϵϴ͕ϵϬ  ϵ ϳϴϬ ϵϲϳ͕Ϯϲ 
             
/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ           

  /ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  Ͳϭϲ ϭϳϰ ϲϱϮ͕ϵϮ  
Ͳϭϵ ϯϰϬ 
ϱϬϳ͕ϰϬ    

  ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  ϰϳ ϵϴϬ͕ϬϬ   ϮϮϮ ϲϱϴ͕ϵϴ    

  WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵͲ
ƚƵƐƚƵůŽƚ 

ϵϲϰ ϳϬϭ͕ϯϱ  Ͳϭϱ ϭϲϭ ϵϳϭ͕ϱϳ 
ϭ Ϯϭϰ ϭϭϯ͕ϲϱ 

Ͳϭϳ ϵϬϯ 
ϳϯϰ͕ϳϳ 

             
dK/D/EE E :  /Es ^dK/Ed/ E Z , s/Zd     Ͳϲ ϯϳϭ Ϭϳϵ͕Ϯϱ     Ͳϴ ϭϮϮ ϳϲϳ͕ϱϭ 
             
Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd             
 ŶƚŽůĂŝŶĂƵŬƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ           
   ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ůŝƐćǇŬƐĞƚ  Ϭ͕ϬϬ   Ϭ͕ϬϬ    
   ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  ϭϴ ϭϬϯ͕Ϭϴ  ϭϴ ϭϬϯ͕Ϭϴ  ϭϴ ϭϬϯ͕Ϭϴ  ϭϴ ϭϬϯ͕Ϭϴ 
>ĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ           
  WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϭϱ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ   Ϭ͕ϬϬ    
  WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  Ͳϴϯϯ ϴϳϯ͕ϬϬ   ͲϮ ϯϱϱ ϱϯϳ͕ϬϬ    
  >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ͳϭϭ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ  ϯ ϭϲϲ ϭϮϳ͕ϬϬ  ϭϯ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ  ϭϬ ϲϰϰ ϰϲϯ͕ϬϬ 
DƵƵƚ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ           

  dŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ǀĂƌŽũĞŶ ũĂ ƉććŽŵŝĞŶ 
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

ϭϮϱ ϭϬϴ͕ϰϱ  
Ϭ͕ϬϬ    

  sĂŝŚƚŽͲŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ϭ͕ϬϬ   Ϭ͕ϬϬ    
  ^ĂĂŵŝƐƚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  ϲϬϭ ϯϯϲ͕ϴϰ   Ͳϭ ϲϰϲ ϱϯϮ͕ϳϴ    
  <ŽƌŽƚƚŽŵŝĞŶ ǀĞůŬŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ϯ ϯϰϮ ϬϭϮ͕ϱϮ  ϯ Ϭϲϴ ϰϱϳ͕ϴϭ  Ͳϭ ϯϳϭ ϵϱϮ͕ϰϳ  Ͳϯ Ϭϭϴ ϰϴϱ͕Ϯϱ 
             
Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd      ϲ ϮϱϮ ϲϴϳ͕ϴϵ     ϳ ϲϰϰ ϬϴϬ͕ϴϯ 
             
Z , s ZK: E DhhdK^     Ͳϭϭϴ ϯϵϭ͕ϯϲ     Ͳϰϳϴ ϲϴϲ͕ϲϴ 
             
ZĂŚĂǀĂƌŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ           
  ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϯ ϬϮϱ ϯϰϵ͕ϱϴ   ϯ ϭϰϮ ϳϴϳ͕ϳϯ    
  ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϭ͘ϭ͘  ϯ ϭϰϯ ϳϰϬ͕ϵϰ  Ͳϭϭϴ ϯϵϭ͕ϯϲ  ϯ ϲϮϭ ϰϳϰ͕ϰϭ  Ͳϰϳϴ ϲϴϲ͕ϲϴ 
           

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϴ 

ϯ͘ϯ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂƐĞ 
 

s ^d  s     ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

     

Wz^zs d s ^d  s d  ϭϰϮ Ϯϱϭ ϴϭϳ͕ϰϮ  ϭϯϰ ϲϬϱ ϱϴϬ͕ϲϴ 
 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϵϰ ϳϬϲ͕ϳϳ  ϭϯϲ ϮϰϬ͕ϱϳ 
 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŽŝŬĞƵĚĞƚ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
DƵƵƚ ƉŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ŵĞŶŽƚ  ϵϰ ϳϬϲ͕ϳϳ  ϭϯϲ ϮϰϬ͕ϱϳ 
 ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϭϯϳ ϱϱϵ ϱϱϯ͕ϴϭ  ϭϮϵ ϳϴϲ ϵϲϴ͕ϳϱ 
DĂĂͲũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  Ϯϳ ϱϮϳ ϰϲϵ͕ϵϭ  Ϯϱ ϵϵϱ ϴϮϴ͕ϰϵ 
ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϰϵ ϵϳϲ ϱϯϰ͕ϭϮ  ϱϯ Ϭϯϲ ϳϮϰ͕ϯϱ 
<ŝŝŶƚĞćƚ ƌĂŬĞŶƚĞĞƚ ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ  ϯϵ Ϭϰϭ ϵϱϭ͕ϰϬ  ϯϳ ϳϱϰ ϭϬϱ͕Ϯϱ 
<ŽŶĞĞƚ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽ  ϱϲϮ ϲϯϲ͕Ϯϯ  ϳϰϱ ϲϰϯ͕ϳϰ 
 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŬĞƐŬĞŶĞƌćŝƐĞƚ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ  ϮϬ ϰϱϬ ϵϲϮ͕ϭϱ  ϭϮ Ϯϱϰ ϲϲϲ͕ϵϮ 
^ŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ  ϰ ϱϵϳ ϱϱϲ͕ϴϰ  ϰ ϲϴϮ ϯϳϭ͕ϯϲ 
KƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  ϯ ϴϵϭ ϳϲϴ͕ϳϯ  ϯ ϵϱϴ ϰϴϬ͕ϭϳ 
DƵƵƚ ůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯϴϭ Ϯϯϯ͕ϯϱ  ϯϵϵ ϯϯϲ͕ϰϯ 
DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯϮϰ ϱϱϰ͕ϳϲ  ϯϮϰ ϱϱϰ͕ϳϲ 
     

dK/D <^/ EdK: E s Z d  Ϯϵϭ ϴϭϰ͕ϴϰ  ϰϯϳ ϮϰϬ͕ϴϰ 
sĂůƚŝŽŶ ƚŽŝŵĞŬƐŝŶŶŽƚ  ϯϳ Ϭϯϯ͕ϴϵ  ϱϭ Ϭϱϭ͕ϭϮ 
>ĂŚũŽŝƚƵƐƌĂŚĂƐƚŽũĞŶ ǀĂƌĂƚ   ϮϮϬ ϳϯϳ͕ϴϳ  ϯϱϮ ϭϰϲ͕ϲϰ 
DƵƵƚ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ǀĂƌĂƚ   ϯϰ Ϭϰϯ͕Ϭϴ  ϯϰ Ϭϰϯ͕Ϭϴ 
     

s /,dhs d s ^d  s d  ϴ ϱϵϳ ϵϳϱ͕ϵϲ  ϵ ϯϭϳ ϳϬϰ͕ϭϲ 
     
     

^ĂĂŵŝƐĞƚ  ϱ ϱϳϮ ϲϮϲ͕ϯϴ  ϲ ϭϳϯ ϵϲϯ͕ϮϮ 
WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϱ ϴϬϬ͕ϬϬ  ϱ ϴϬϬ͕ϬϬ 
DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϱ ϴϬϬ͕ϬϬ  ϱ ϴϬϬ͕ϬϬ 
>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϱ ϱϲϲ ϴϮϲ͕ϯϴ  ϲ ϭϲϴ ϭϲϯ͕ϮϮ 
DǇǇŶƚŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  Ϯ ϳϭϭ ϯϳϰ͕ϴϱ  ϯ ϯϱϳ ϵϮϰ͕ϴϭ 
DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϭ ϰϱϳ ϯϴϳ͕ϳϱ  ϭ ϱϴϳ ϮϬϲ͕ϰϬ 
^ŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϭ ϯϵϴ Ϭϲϯ͕ϳϴ  ϭ ϮϮϯ ϬϯϮ͕Ϭϭ 
ZĂŚŽŝƚƵƐĂƌǀŽƉĂƉĞƌŝƚ  ϵϱϯ͕Ϯϭ  ϵϱϯ͕Ϯϭ 
ZĂŚĂƚ ũĂ ƉĂŶŬŬŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯ ϬϮϰ ϯϵϲ͕ϯϳ  ϯ ϭϰϮ ϳϴϳ͕ϳϯ 
     

s ^d  s   z,d  E^   ϭϱϭ ϭϰϭ ϲϬϴ͕ϮϮ  ϭϰϰ ϯϲϬ ϱϮϱ͕ϲϴ 
     

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϰϵ 

 

s ^d dd s    ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

     

KD  W  KD   ϱϬ Ϭϵϵ ϮϱϬ͕ϱϯ  ϰϴ ϴϬϬ ϵϰϰ͕ϯϮ 
WĞƌƵƐƉććŽŵĂ  Ϯϵ ϱϱϲ ϳϬϬ͕ϳϯ  Ϯϵ ϱϱϲ ϳϬϬ͕ϳϯ 
 ĚĞůůŝƐƚĞŶ ƚŝůŝŬĂƵƐŝĞŶ Ǉůŝũććŵć   ϭϵ Ϯϰϰ Ϯϰϯ͕ϱϵ  ϭϴ Ϭϰϱ ϬϱϮ͕ϭϴ 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ Ǉůŝũććŵć   ϭ Ϯϵϴ ϯϬϲ͕Ϯϭ  ϭ ϭϵϵ ϭϵϭ͕ϰϭ 
     

WK/^dK ZK :  s W   ,dK/^ d s Z h<^ d  ϴ ϬϭϬ ϵϵϱ͕ϭϲ  ϴ Ϭϭϲ ϬϰϬ͕ϴϬ 
WŽŝƐƚŽĞƌŽ  ϭϬ ϵϵϱ͕ϭϲ  ϭϲ ϬϰϬ͕ϴϬ 
/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝǀĂƌĂƵƐ  ϴ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ  ϴ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ 
     

dK/D <^/ EdK: E W  KD d  ϰϭϲ ϵϮϯ͕Ϯϵ  ϰϯϳ ϮϰϬ͕ϴϰ 
sĂůƚŝŽŶ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶŶŽƚ  ϯϳ Ϭϯϯ͕ϴϵ  ϱϭ Ϭϱϭ͕ϭϮ 
>ĂŚũŽŝƚƵƐƌĂŚĂƐƚŽũĞŶ ƉććŽŵĂƚ  ϯϰϱ ϵϵϲ͕ϯϮ  ϯϱϮ ϭϰϲ͕ϲϰ 
DƵƵƚ ƚŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ƉććŽŵĂƚ  ϯϯ ϴϵϯ͕Ϭϴ  ϯϰ Ϭϰϯ͕Ϭϴ 
     

s/ Z ^ W  KD   ϵϮ ϲϭϰ ϰϯϵ͕Ϯϰ  ϴϳ ϭϬϲ Ϯϵϵ͕ϳϮ 
WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ  ϱϰ ϰϵϮ Ϭϭϭ͕ϴϭ  ϯϵ ϱϱϳ ϬϮϬ͕ϭϬ 
>ĂŝŶĂƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐͲ ũĂ ǀĂŬƵƵƚƵƐůĂŝƚŽŬƐŝůƚĂ  ϰϭ ϯϱϱ ϭϬϴ͕ϬϬ  Ϯϲ ϵϮϯ ϬϳϮ͕ϬϬ 
>ĂŝŶĂƚ ũƵůŬŝƐǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
DƵƵƚ ǀĞůĂƚͬ>ŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŵƵƵƚ ǀĞůĂƚ  ϭϯ ϭϯϲ ϵϬϯ͕ϴϭ  ϭϮ ϲϯϯ ϵϰϴ͕ϭϬ 
     

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ  ϯϴ ϭϮϮ ϰϮϳ͕ϰϯ  ϰϳ ϱϰϵ Ϯϳϵ͕ϲϮ 
:ŽƵŬŬŽǀĞůŬĂŬŝƌũĂůĂŝŶĂƚ  Ϯϱ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ  ϯϲ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ 
>ĂŝŶĂƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐͲ ũĂ ǀĂŬƵƵƚƵƐůĂŝƚŽŬƐŝůƚĂ  ϱϲϳ ϵϲϰ͕ϬϬ  ϴϯϯ ϴϳϯ͕ϬϬ 
>ĂŝŶĂƚ ũƵůŬŝƐǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚ  ϯϴϬ ϬϮϮ͕ϵϴ  ϮϴϬ ϴϬϱ͕ϳϬ 
KƐƚŽǀĞůĂƚ  ϱ ϱϮϵ ϵϱϱ͕Ϭϲ  ϰ ϭϮϭ ϭϱϵ͕ϬϮ 
DƵƵƚ ǀĞůĂƚͬ>ŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŵƵƵƚ ǀĞůĂƚ  ϳϳϯ ϭϵϱ͕ϵϯ  ϲϴϯ ϭϭϳ͕ϳϲ 
^ŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ  ϱ ϴϳϭ Ϯϴϵ͕ϰϲ  ϱ ϲϯϬ ϯϮϰ͕ϭϰ 
     

s ^d dd s   z,d  E^   ϭϱϭ ϭϰϭ ϲϬϴ͕ϮϮ  ϭϰϰ ϯϲϬ ϱϮϱ͕ϲϴ 
     

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϬ 

ϯ͘ϰ <ŽŶƐĞƌŶŝƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ 
 

<ŽŶƐĞƌŶŝƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ ϭ ϬϬϬ Φ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ 
 

ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ  
           
           

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ    Ϯϲ ϭϭϱ     Ϯϰ ϭϭϯ 
dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ    Ͳϳϴ Ϯϴϰ     Ͳϳϯ ϱϬϬ 
KƐƵƵƐ ŽƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ǀŽŝƚŽƐƚĂ ;ƚĂƉƉŝͲ
ŽƐƚĂͿ 

 
ϭϮ 

   
ϭϬ 

dK/D/Ed < d      ͲϱϮ ϭϱϳ     Ͳϰϵ ϯϳϳ 
           

sĞƌŽƚƵůŽƚ    ϰϲ ϰϮϬ     ϰϱ Ϯϯϳ 
sĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ    ϭϳ ϳϰϳ     ϭϳ ϳϮϳ 
ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ           

  <ŽƌŬŽƚƵŽƚŽƚ  ϲϯ     ϴϴ   

  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ  ϳϭϰ     ϲϵϯ   

  <ŽƌŬŽŬƵůƵƚ  Ͳϭ ϳϳϯ     Ͳϭ ϳϮϯ  

  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬƵůƵƚ  Ͳϭϵ  Ͳϭ Ϭϭϱ   Ͳϳ  Ͳϵϰϵ 
            

shK^/< d     ϭϬ ϵϵϲ     ϭϮ ϲϯϴ 
           

WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ           

    ^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ   Ͳϴ ϱϲϯ     Ͳϴ ϰϯϱ   

 ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ  Ͳϭ ϰϭϰ     ͲϮ Ϭϴϯ   

DƵƵƚ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐĞƚ ƚƵŽƚŽƚ  ϯϰ  Ͳϵ ϵϰϰ   Ϭ  ͲϭϬ ϱϭϴ 
           

d/>/< h  E dh>K^     ϭ ϬϱϮ     Ϯ ϭϮϬ 
           

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǀĞƌŽƚ    Ͳϭ     Ͳϲ 
>ĂƐŬĞŶŶĂůůŝƐĞƚ ǀĞƌŽƚ     ϭϯ     ͲϮϮ 
sćŚĞŵŵŝƐƚƂŽƐƵƵĚĞƚ    Ϭ     Ϭ 
           

d/>/< h  E z>/:  D  ; >/:  D Ϳ    ϭ Ϭϲϯ     Ϯ ϬϵϮ 
           

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϭ 

ϯ͘ϱ <ŽŶƐĞƌŶŝƌĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂ 
 

<ŽŶƐĞƌŶŝƌĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂ ϭ ϬϬϬ Φ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ 
 

ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ  

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ           

sƵŽƐŝŬĂƚĞ  ϭϬ ϵϯϲ   ϭϮ ϲϯϴ   

^ĂƚƵŶŶĂŝƐĞƚ Ğƌćƚ   ϯϰ   ϭ   

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǀĞƌŽƚ  Ͳϭ   Ͳϲ   

dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ  Ͳϴϭϭ ϭϬ ϭϱϳ  Ͳϭ ϭϬϴ  ϭϭ ϱϮϱ 
       

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ       

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  Ͳϭϳ ϴϴϮ   ͲϮϵ ϲϲϱ   

ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  ϭϳϭ   ϯϳϱ   

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽƚ  ϵϲϱ Ͳϭϲ ϳϰϱ  ϭ Ϯϭϰ  ͲϮϴ Ϭϳϲ 
       

dK/D/EE E :  /Es ^dK/Ed/ E Z , s/Zd   Ͳϲ ϱϴϴ    Ͳϭϲ ϱϱϬ 
       

Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd         

 ŶƚŽůĂŝŶĂƵŬƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ       

 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ůŝƐćǇŬƐĞƚ  Ϭ   Ϭ   

 ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  Ϭ  
   

>ĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ       

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϭϴ ϵϬϬ   ϲ ϵϬϬ   

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  Ͳϰ Ϯϱϲ   Ͳϯ ϴϳϬ   

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  ͲϭϬ ϵϭϭ ϯ ϳϯϯ  ϭϮ ϵϮϳ  ϭϱ ϵϱϲ 

KŵĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ  Ͳϴϱ     
DƵƵƚ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ       

dŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ǀĂƌŽũĞŶ ũĂ ƉććŽŵŝĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ  ϭϮϰ    ϭ 

sĂŝŚƚŽͲŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ͳϭϭϳ    ϵϬ 
^ĂĂŵŝƐƚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  ϭϮϵ    Ͳϭ ϬϮϱ 
<ŽƌŽƚƚŽŵŝĞŶ ǀĞůŬŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ϯ ϭϵϳ    ͲϮϯϲ 

       

Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd    ϱ ϵϴϮ    ϭϰ ϳϴϲ 
       

Z , s ZK: E DhhdK^   ͲϲϬϱ    Ͳϭ ϳϲϰ 
       

ZĂŚĂǀĂƌŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ       

ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϰ ϰϭϰ    ϰ ϵϳϬ 
ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϭ͘ϭ͘  ϱ Ϭϭϵ    ϲ ϳϯϰ 

  ͲϲϬϱ    Ͳϭ ϳϲϰ 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϮ 

ϯ͘ϲ <ŽŶƐĞƌŶŝƚĂƐĞ 
 

s ^d  s   ϭ ϬϬϬ Φ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

Wz^zs d s ^d  s d  ϭϲϯ ϱϭϬ  ϭϱϱ ϴϲϴ 

 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϭϯϮ  ϭϲϭ 

 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŽŝŬĞƵĚĞƚ  ϯϬ  ϭϬ 

DƵƵƚ ƉŝƚŬćǀĂŝŬƵƚƚĞŝƐĞƚ ŵĞŶŽƚ  ϭϬϮ  ϭϱϭ 

 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ      

       

 ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϭϱϵ ϮϰϬ  ϭϱϭ ϱϮϮ 

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  Ϯϴ ϭϱϰ  Ϯϲ ϲϮϰ 

ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϱϴ ϬϭϬ  ϱϵ ϮϬϱ 

<ŝŝŶƚĞćƚ ƌĂŬĞŶƚĞĞƚ ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ  ϱϭ ϳϰϰ  ϱϬ ϭϲϲ 

<ŽŶĞĞƚ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽ  ϴϮϱ  ϭ Ϭϯϱ 

DƵƵƚ ĂŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  Ϭ  Ϭ 

 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŬĞƐŬĞŶĞƌćŝƐĞƚ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ  ϮϬ ϱϬϳ  ϭϰ ϰϵϬ 

       

^ŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ  ϰ ϭϯϴ  ϰ ϭϴϱ 

KƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚŝƂŽƐƵƵĚĞƚ  ϴϳ  ϵϱ 

DƵƵƚ ŽƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  ϯ ϳϭϵ  ϯ ϳϱϰ 

DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯϯϮ  ϯϯϲ 

       

dK/D <^/ EdK: E s Z d  ϳϴϳ  ϵϬϳ 

       

s /,dhs d s ^d  s d  ϭϬ ϵϴϲ  ϭϮ ϭϲϵ 

sĂŝŚƚŽͲŽŵĂŝƐƵƵƐ  ϮϮϵ  ϭϭϭ 

^ĂĂŵŝƐĞƚ  ϲ ϯϰϯ  ϳ Ϭϴϵ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϴ  ϴ 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϲ ϯϯϱ  ϳ Ϭϴϭ 

       

ZĂŚŽŝƚƵƐĂƌǀŽƉĂƉĞƌŝƚ  ϱϯϮ  ϰϴϳ 

ZĂŚĂƚ ũĂ ƉĂŶŬŬŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯ ϴϴϮ  ϰ ϰϴϯ 

       

s ^d  s   z,d  E^   ϭϳϱ ϮϴϮ  ϭϲϴ ϵϰϰ 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϯ 

 

s ^d dd s   ϭ ϬϬϬ Φ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

     

KD  W  KD   ϱϵ ϭϯϭ  ϱϴ Ϭϵϱ 

WĞƌƵƐƉććŽŵĂ  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ 

 ƌǀŽŶŬŽƌŽƚƵƐƌĂŚĂƐƚŽ      

DƵƵƚ ŽŵĂƚ ƌĂŚĂƐƚŽƚ  ϯ  ϯ 

 Ě͘ ƚŝůŝŬĂƵƐŝĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  Ϯϴ ϰϰϱ  Ϯϲ ϰϰϰ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϭ ϭϮϱ  Ϯ ϬϵϮ 

       

s , DD/^dPK^hh  d  ϴ  ϳ 

       

W <K>>/^ d s Z h<^ d  Ϭ  Ϭ 

 ůćŬĞǀĂƌĂƵŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ 

DƵƵƚ ƉĂŬŽůůŝƐĞƚ ǀĂƌĂƵŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ 

       

dK/D <^/ EdK: E W  KD d  ϵϯϮ  ϵϮϳ 

       

s/ Z ^ W  KD   ϭϭϱ ϮϭϮ  ϭϬϵ ϵϭϰ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽůůŝŶĞŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  ϲϬ ϲϰϳ  ϰϱ ϳϬϰ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽƚŽŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  ϭϰ Ϭϯϰ  ϭϯ ϰϵϱ 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽůůŝŶĞŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  Ϯϲ ϴϭϳ  ϯϴ ϬϮϳ 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽƚŽŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  ϭϯ ϳϭϰ  ϭϮ ϲϴϵ 

       

s ^d dd s   z,d  E^   ϭϳϱ ϮϴϮ  ϭϲϴ ϵϰϰ 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϰ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

dŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϱ 

ϰ d/>EW  dP<^ E >//d d/  Kd 
 
ϰ͘ϭ dŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůĂĂƚŝŵŝƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
 

ϰ͘ϭ͘ϭ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůĂĂƚŝŵŝƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
 
>ŝŝƚĞƚŝĞƚŽũĞŶ ŶƵŵĞƌŽŝŶƚŝ ǀŝŝƚƚĂĂ ŬŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬƵŶƚĂũĂŽƐƚŽŶ ǇůĞŝƐŽŚũĞĞƐƐĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽŝƐƚĂ 

ŬćǇƚĞƚƚǇǇŶ ůŝŝƚĞƚŝĞƚŽŬŽŚƚĂŝƐĞĞŶ ŶƵŵĞƌŽŝŶƚŝŝŶ͘  

ϭ  ZsK^dh^Ͳ :  : <^Kdh^W Z/  dd  d ^ <  ͲD E d >D d  

dƵůŽũĞŶ ũĂ ŵĞŶŽũĞŶ ŬŝƌũĂĂŵŝƐƉĞƌƵƐƚĞĞƚ  

dƵůŽƚ ũĂ ŵĞŶŽƚ ŬŝƌũĂƚĂĂŶ ƐƵŽƌŝƚĞƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞƐƚŝ͕ ƉŽŝŬŬĞƵŬƐĞŶĂ ǀĞƌŽƚƵůŽƚ͕ ũŽƚŬĂ ŬŝƌũĂƚĂĂŶ ŶŝŝĚĞŶ ƚŝůŝƚǇƐĂũĂŶŬŽŚͲ

ĚĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ĂŽ͘ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĞ͘ DŝŬćůŝ ũŽƵůƵŬƵƵƐƐĂ ƚŝůŝƚĞƚƚćǀć ŵććƌć ŽŶ ƉŽŝŬŬĞƵŬƐĞůůŝƐĞƐƚŝ ŶĞŐĂƚŝŝǀŝŶĞŶ͕ ŬŝƌũĂͲ

ƚĂĂŶ ƐĞ ĂŽ͘ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǀĞƌŽƚƵůŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞŬƐŝ ũĂ ƐŝŝƌƚŽǀĞůĂŬƐŝ͘  

WǇƐǇǀćƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ  

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ĂŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ũĂ ĂŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŽŶ ǀćŚĞŶͲ

ŶĞƚƚǇŶć ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐŝůůĂ ƉŽŝƐƚŽŝůůĂ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ ƐĂĂĚƵŝůůĂ ƌĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵŬƐŝůůĂ ƚĂŝ ĂǀƵƐƚƵŬƐŝůůĂ͘ 

^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ ŽŶ ůĂƐŬĞƚƚƵ ĞŶŶĂůƚĂ ůĂĂĚŝƚƵŶ͕ ŬƵŶŶĂŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ŚǇǀćŬƐǇŵćŶ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůͲ

ŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ WŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƉŽŝƐƚŽũĞŶ ůĂƐŬĞŶƚĂƉĞƌƵƐƚĞĞƚ ŽŶ ĞƐŝƚĞƚƚǇ ƚƵůŽƐůĂƐͲ

ŬĞůŵĂŶ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽŝƐƐĂ ŬŽŚĚĂƐƐĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐƚĞŶ ƉŽŝƐƚŽũĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞĞƚ͕ ůŝŝƚĞ ϭϭ͘  

WŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ŽŶ ƉćŝǀŝƚĞƚƚǇ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ;<s ϯϴͬϭϬ͘ϲ͘ϮϬϮϰͿ͘ hƵƐŝ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ŽŶ ŽƚĞƚƚƵ ŬćǇƚƚƂƂŶ 

ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ǀĂůŵŝƐƚƵŶĞŝƐƐĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶĞŝƐƐĂ ũĂ ĂŝĞŵƉŝŶĂ ƚŝůŝŬĂƵƐŝŶĂ ŚĂŶŬŝƚƵƚ ŬćǇƚƚƂŽŵĂŝƐƵƵƐŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ŽŶ 

ŵƵƵƚĞƚƚƵ ǀĂƐƚĂĂŵĂĂŶ ƵƵƚƚĂ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂ͘ 

 ƌŝŬƐĞĞŶ ŵĂŝŶŝƚƚƵũĞŶ ƌĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂ Ğŝ ŽůĞ ŵƵƵƚĞƚƚƵ͕ Ɛŝůůć ƚćŵć ŽůŝƐŝ ĂŝŚĞƵƚƚĂŶƵƚ ũŽŝͲ

ĚĞŶŬŝŶ ŬćǇƚƂƐƐć ŽůĞǀŝĞŶ͕ ǀŝĞůć ƉŝƚŬćŶ ŬćǇƚƚƂŝćŶ ŽŵĂĂǀŝĞŶ͕ ƌĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ĂůĂƐŬŝƌũĂĂŵŝƐĞĞŶ͘ dćŵć ŽůŝƐŝ ƚĂƌƉĞĞƚͲ

ƚŽŵĂƐƚŝ ǀććƌŝƐƚćŶǇƚ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ŽŝŬĞĂŶ ũĂ ƌŝŝƚƚćǀćŶ ŬƵǀĂŶ ǀĂĂƚŝŵƵƐƚĂ͘ 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ƚĂƐĞĞƐƐĂ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŽŶ ƚĂŝ Ɛŝƚć ĂůĞŵƉĂĂŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞĞŶ ĂƌͲ

ǀŽŽŶ͕ ũŽƐ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞƐƚŝ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ŬĞƌƌǇƚƚćŵć ƚƵůŽ ĂƌǀŝŽŝĚĂĂŶ ƉǇƐǇǀćƐƚŝ ǀŝĞůć ƉŽŝƐƚĂŵĂͲ

ƚŽŶƚĂ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽĂ ƉŝĞŶĞŵŵćŬƐŝ͘  

ZĂŚŽŝƚƵƐŽŵĂŝƐƵƵƐ  

^ĂĂŵŝƐĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ ŶŝŵĞůůŝƐĂƌǀŽŽŶ ƚĂŝ Ɛŝƚć ĂůĞŵƉĂĂŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞĞŶ ĂƌǀŽŽŶ͘ ZĂŚŽŝƚƵƐŽŵĂŝͲ

ƐƵƵƐĂƌǀŽƉĂƉĞƌŝƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŽŶ ƚĂŝ Ɛŝƚć ĂůĞŵƉĂĂŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐŚŝŶƚĂĂŶ͘  

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϲ 

 ǀƵƐƚƵƐƚĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇ  

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ĂŝŶĞĞůůŝƐƚĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂĂŶ ƐĂĂĚƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐĂǀƵƐƚƵŬƐĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ĂŽ͘ ŚǇƂͲ

ĚǇŬŬĞĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞŬƐŝ͘  

DƵƵƚ Ğƌćƚ  

>ŽŵĂƉĂůŬĂƚ ũĂ ͲƌĂŚĂƚ ŽŶ ŬŽŚĚŝƐƚĞƚƚƵ ƐŝůůĞ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĞ͕ ũŽůůĞ ůŽŵĂƉćŝǀŝĞŶ ƉĞƌƵƐƚĂŶĂ ŽůĞǀĂƚ ƉĂůŬĂƚ ŬŝƌũĂƚĂĂŶ ŽƚͲ

ƚĂĞŶ ŚƵŽŵŝŽŽŶ ǀŽŝŵĂƐƐĂ ŽůĞǀĂƚ ƚǇƂĞŚƚŽƐŽƉŝŵƵƐƚĞŶ ŵććƌćǇŬƐĞƚ ǀƵŽƐŝůŽŵĂƐƚĂ͕ ůŽŵĂͲĂũĂŶ ƉĂůŬĂƐƚĂ ũĂ ůŽŵĂƌĂͲ

ŚĂƐƚĂ͘ >ŽŵĂƉĂůŬŬĂǀĞůĂŶ ŵććƌć ƚŝůŝŶƉććƚƂƐƉćŝǀćŶć ŽŶ ůĂƐŬĞƚƚƵ ŚĞŶŬŝůƂƚĂƐŽůůĂ͘  

Ϯ  ^/dd D/^d W DhhdK<^ d  

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘  

ϯ K/< /^hd    >>/^ E d/>/< h  E d/ dK/,/E  

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘  

ϰ    >>/^ E d/>/< h  E d/ dK: E s Zd />h< >WK/^hh^  

dǇƂǀŽŝŵĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐǀĂƐƚƵƵ ƐŝŝƌƚǇŝ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ ĂůŬĂĞŶ ǀĂůƚŝŽůƚĂ ŬƵŶƚŝŝŶ͘ <ŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ůĂƵͲ

ƐƵŶŶŽŶ ŵƵŬĂĂŶ ŬƵŶŶĂƚ ũĂ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵćƚ ŬŝƌũĂĂǀĂƚ ƚǇƂͲ ũĂ ĞůŝŶŬĞŝŶŽƚŽŝŵŝƐƚŽŝůƚĂ͕ ĞůŝŶŬĞŝŶŽͲ͕ ůŝŝŬĞŶŶĞͲ ũĂ ǇŵƉćͲ

ƌŝƐƚƂŬĞƐŬƵŬƐŝůƚĂ ƐĞŬć ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐͲ ũĂ ŚĂůůŝŶƚŽŬĞƐŬƵŬƐĞůƚĂ ƐŝŝƌƚǇǀćŶ ůŽŵĂƉĂůŬŬĂǀĞůĂŶ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂůŽŝƚƚĂͲ

ǀĂƐƐĂ ƚĂƐĞĞƐƐĂ ŵƵƵŬƐŝ ƐĂĂŵŝƐŝŬƐŝ ǀĂůƚŝŽůƚĂ ũĂ ƐŝŝƌƚŽǀĞůĂŬƐŝ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂůůĞ ;ůŽŵĂƉĂůŬŬĂũĂŬƐŽƚƵƐͿ͘ 

 

hƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ŵǇƂƚć ƚĞŚƚŝŝŶ <ŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƐƵŽƐŝƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬŽƌũĂƵƐ ĂǀĂĂǀĂĂŶ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ 

ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ ƐŝŝƌƚǇŶĞŝĚĞŶ ĞƌŝĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ <ŽƌũĂƵƐ ƚĞŚƚŝŝŶ ƐĞƵƌĂĂǀĂƐƚŝ͗ 

 

  s ^d  s           

  ^ĂĂŵŝƐĞƚ ǀĂůƚŝŽůƚĂ    ϮϬ ϭϯϵ͕ϰϱ Φ   

           

  s ^d dd s           

  >ŽŵĂƉĂůŬŬĂũĂŬƐŽƚƵƐ    ͲϮϬ ϭϯϵ͕ϰϱ Φ   

 

 

ϱ  /< /^ DW//E d/>/< h^//E <K, /^dhs d dhKdKd :  <h>hd  

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘  
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϳ 

ϰ͘ϭ͘Ϯ <ŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůĂĂƚŝŵŝƐƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
 
<KE^ ZE/d/>/EW  dP<^ E >  d/D/^W Z/  dd  d  

<ŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůĂĂũƵƵƐ  

<ŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ ŽŶ ǇŚĚŝƐƚĞůƚǇ ŬĂŝŬŬŝ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂƚ͘ <ŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ ŽŶ ǇŚĚŝƐƚĞůƚǇ ŬĂŝŬŬŝ ŬƵŶͲ

ƚĂǇŚƚǇŵćƚ͕ ũŽŝƐƐĂ ŬƵŶƚĂ ŽŶ ũćƐĞŶĞŶć ;ĞƌŝƚƚĞůǇ ůŝŝƚĞ ϮϮͿ͘  

KƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂƚ WĂƌƌĂǀĂŚĂŶ sĞƐŝ KǇ ũĂ dŝůŝŬƵŶƚĂ KǇ ŽŶ ǇŚĚŝƐƚĞůƚǇ ƐŽǀĞůůĞƚƵŶ ƉććŽŵĂŽƐƵƵƐŵĞŶĞƚĞůŵćŶ ŵƵͲ

ŬĂĂŶ͘  

>ŝƚƚŽŝƐƚĞŶũćƌǀĞŶ ƐććŶŶƂƐƚĞůǇͲǇŚƚŝƂ ;ǇŚƚĞŝƐǇŚƚĞŝƐƂͿ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ŬŽŶƐĞƌŶŝƚĂƐĞĞƐĞĞŶ ǀĂŝŶ ƐĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŶĂ 

ŽƐĂŬŬĞŝƐƐĂ ũĂ ŽƐƵƵŬƐŝƐƐĂ ƐĞŬć ůŝƐćƚŝĞƚŽŶĂ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽŝƐƐĂ͘ EĂƵƚĞůĂŶŬŽƐŬŝͲƐććƚŝƂ ŽŶ ũćƚĞƚƚǇ ǇŚĚŝƐƚĞůĞŵćƚƚć͕ ŬŽƐŬĂ 

ŬƵŶƚĂŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ƐĞ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚǇŬƐĞůƚććŶ ǀćŚćŝŶĞŶ͘  

<ƵŶƚĂǇŚƚǇŵćƚ ŽŶ ǇŚĚŝƐƚĞůƚǇ ŬŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ ůƵŬƵĂƌǀŽůƚĂĂŶ ƉĞƌƵƐƉććŽŵĂŶ ũćƐĞŶŽƐƵƵĚĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƐĂ 

ƐƵŚƚĞĞƐƐĂ͘  

^ŝƐćŝƐĞƚ ůŝŝŬĞƚĂƉĂŚƚƵŵĂƚ ũĂ ƐŝƐćŝƐĞƚ ŬĂƚƚĞĞƚ  

<ŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ŬĞƐŬŝŶćŝƐĞƚ ƚƵŽƚŽƚ ũĂ ŬƵůƵƚ ƐĞŬć ƐĂĂŵŝƐĞƚ ũĂ ǀĞůĂƚ ŽŶ ǀćŚĞŶŶĞƚƚǇ ƐĞŬć ŬŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ 

ũĂ ŬƵŶŶĂŶ ŽŵŝƐƚĂŵŝĞŶ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵŝĞŶ ŬĞƐŬŝŶćŝƐĞƚ ƚƵŽƚŽƚ ũĂ ŬƵůƵƚ ƐĞŬć ƐĂĂŵŝƐĞƚ ũĂ ǀĞůĂƚ ŽŶ ǀćŚĞŶŶĞƚƚǇ͘ KůĞŶͲ

ŶĂŝƐĞƚ ƉǇƐǇǀŝŝŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝŝŶ ƐŝƐćůƚǇǀćƚ ƐŝƐćŝƐĞƚ ŬĂƚƚĞĞƚ ŽŶ ǀćŚĞŶŶĞƚƚǇ͘ <ŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ŬƵŶŶĂůůĞ ŵĂŬƐĂŵŝĂ 

ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂǀĞƌŽũĂ Ğŝ ŽůĞ ǀćŚĞŶŶĞƚƚǇ͘  

WŽŝƐƚŽĞƌŽ ũĂ ǀĂƉĂĂĞŚƚŽŝƐĞƚ ǀĂƌĂƵŬƐĞƚ  

<ŽŶƐĞƌŶŝƚĂƐĞĞƐƐĂ ǀĂƉĂĂĞŚƚŽŝƐĞƚ ũĂ ǀĞƌŽƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞƚ ǀĂƌĂƵŬƐĞƚ ƐĞŬć ƉŽŝƐƚŽĞƌŽ ŽŶ ũĂĞƚƚƵ ǀĂƉĂĂƐĞĞŶ ŽŵĂĂŶ 

ƉććŽŵĂĂŶ ũĂ ůĂƐŬĞŶŶĂůůŝƐĞĞŶ ǀĞƌŽǀĞůŬĂĂŶ͘ :ĂŬŽ ŽŶ ŽƚĞƚƚƵ ŚƵŽŵŝŽŽŶ ŽŵŝƐƚƵŬƐĞŶ ĞůŝŵŝŶŽŝŶŶŝƐƐĂ͕ ǀćŚĞŵŵŝƐƚƂͲ

ŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ĞƌŽƚƚĂŵŝƐĞƐƐĂ ƐĞŬć ŽƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ǇŚĚŝƐƚĞůĞŵŝƐĞƐƐć͘ >ĂƐŬĞŶŶĂůůŝŶĞŶ ǀĞƌŽǀĞůŬĂ ŽŶ ĞƐŝƚĞƚƚǇ ƉŝƚͲ

ŬćĂŝŬĂŝƐĞŶĂ ũĂ ůĂƐŬĞŶŶĂůůŝƐĞŶ ǀĞƌŽǀĞůĂŶ ŵƵƵƚŽƐ ůǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞŶĂ ǀŝĞƌĂĂŶĂ ƉććŽŵĂŶĂ͘  

<ĞƐŬŝŶćŝƐĞŶ ŽŵŝƐƚƵŬƐĞŶ ĞůŝŵŝŶŽŝŶƚŝ  

<ƵŶŶĂŶ ũĂ ƐĞŶ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ƐĞŬć ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵŝĞŶ ŬĞƐŬŝŶćŝŶĞŶ ŽŵŝƐƚƵƐ ŽŶ ĞůŝŵŝŶŽŝƚƵ͘    

sćŚĞŵŵŝƐƚƂŽƐƵƵĚĞƚ  

sćŚĞŵŵŝƐƚƂŽƐƵƵĚĞƚ ŽŶ ĞƌŽƚĞƚƚƵ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ǇůŝͲ ũĂ ĂůŝũććŵćƐƚć ŬŽŶƐĞƌŶŝƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂƐƐĂ ƐĞŬć ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ 

ŽŵĂƐƚĂ ƉććŽŵĂƐƚĂ ŬŽŶƐĞƌŶŝƚĂƐĞĞƐƐĂ͘  

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϴ 

^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƉŽŝƐƚŽũĞŶ ŽŝŬĂŝƐƵ  

<ŝŝŶƚĞŝƐƚƂƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂŶ ĂŝŶĞĞƚƚŽŵŝĞŶ ũĂ ĂŝŶĞĞůůŝƐƚĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽƚ ŽŶ ŽŝŬĂŝƐƚƵ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝͲ

ƐŝŬƐŝ͘ :ććŶŶƂƐĂƌǀŽũĞŶ ĞƌŽ ŽŶ ŬŝƌũĂƚƚƵ ŬŽŶƐĞƌŶŝƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂƐƐĂ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂŶ ƉŽŝƐƚŽũĞŶ ŽŝŬĂŝƐƵŬƐŝ ũĂ ĂŝŬĂŝƐĞŵͲ

ŵŝůůĞ ƚŝůŝŬĂƵƐŝůůĞ ŬĞƌƚǇŶǇƚ ĞƌŽ ŬŽŶƐĞƌŶŝƚĂƐĞĞƐƐĂ ĞĚĞůůŝƐƚĞŶ ƚŝůŝŬĂƵƐŝĞŶ ǇůŝͲ ũĂ ĂůŝũććŵćŶ ŽŝŬĂŝƐƵŬƐŝ͘  

KƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂƚ  

KƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂƚ ŽŶ ǇŚĚŝƐƚĞůƚǇ ƉććŽŵĂŽƐƵƵƐŵĞŶĞƚĞůŵćůůć ŬŽŶƐĞƌŶŝƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞĞŶ͘  

Ϯ  ^/dd D/^d W DhhdK<^ d  

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘ 

 

ϯ K/< /^hd    >>/^ E d/>/< h  E d/ dK/,/E  

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘  

ϰ    >>/^ E d/>/< h  E d/ dK: E s Zd />h< >WK/^hh^  

dǇƂǀŽŝŵĂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ũćƌũĞƐƚćŵŝƐǀĂƐƚƵƵ ƐŝŝƌƚǇŝ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ ĂůŬĂĞŶ sĂůƚŝŽůƚĂ ŬƵŶƚŝŝŶ͘ <ŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ůĂƵͲ

ƐƵŶŶŽŶ ŵƵŬĂĂŶ ŬƵŶŶĂƚ ũĂ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵćƚ ŬŝƌũĂĂǀĂƚ ƚǇƂͲ ũĂ ĞůŝŶŬĞŝŶŽƚŽŝŵŝƐƚŽŝůƚĂ͕ ĞůŝŶŬĞŝŶŽͲ͕ ůŝŝŬĞŶŶĞͲ ũĂ ǇŵƉćͲ

ƌŝƐƚƂŬĞƐŬƵŬƐŝůƚĂ ƐĞŬć ŬĞŚŝƚƚćŵŝƐͲ ũĂ ŚĂůůŝŶƚŽŬĞƐŬƵŬƐĞůƚĂ ƐŝŝƌƚǇǀćŶ ůŽŵĂƉĂůŬŬĂǀĞůĂŶ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ϮϬϮϱ ĂůŽŝƚƚĂͲ

ǀĂƐƐĂ ƚĂƐĞĞƐƐĂ ŵƵƵŬƐŝ ƐĂĂŵŝƐŝŬƐŝ ǀĂůƚŝŽůƚĂ ũĂ ƐŝŝƌƚŽǀĞůĂŬƐŝ ŚĞŶŬŝůƂƐƚƂůůĞ ;ůŽŵĂƉĂůŬŬĂũĂŬƐŽƚƵƐͿ͘  

 

hƵĚŝƐƚƵŬƐĞŶ ŵǇƂƚć ƚĞŚƚŝŝŶ <ŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƐƵŽƐŝƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ŬŽƌũĂƵƐ ĂǀĂĂǀĂĂŶ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ 

ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϱ ƐŝŝƌƚǇŶĞŝĚĞŶ ĞƌŝĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘ <ŽƌũĂƵƐ ƚĞŚƚŝŝŶ ƐĞƵƌĂĂǀĂƐƚŝ͗  

 

  s ^d  s             
  ^ĂĂŵŝƐĞƚ ǀĂůƚŝŽůƚĂ      ϮϬ ϭϯϵ͕ϰϱ Φ   

           
  s ^d dd s             
  >ŽŵĂƉĂůŬŬĂũĂŬƐŽƚƵƐ     ͲϮϬ ϭϯϵ͕ϰϱ Φ   
 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϱϵ 

ϰ͘Ϯ dƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
 
ϲ dK/D/Ed dhKdKd d ,d s  >h /dd /E 
 

hůŬŽŝƐĞƚ ϭ ϬϬϬ Φ ΎͿ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

zůĞŝƐŚĂůůŝŶƚŽ  ϭ Ϯϱϯ  ϭ Ϯϴϴ  ϭ Ϯϱϯ  ϭ Ϯϴϴ 

<ĞŚŝƚƚćŵŝŶĞŶ  ϯ ϭϰϴ  ϭ ϵϯϯ  ϯ ϭϰϴ  ϭ ϵϯϯ 

KƉĞƚƵƐͲ ũĂ ŬƵůƚƚƵƵƌŝƉĂůǀĞůƵƚ  ϯ ϱϭϲ  ϯ ϰϭϲ  ϯ Ϯϵϯ  ϯ ϮϮϰ 

dĞŬŶŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ  ϱ ϱϵϳ  ϲ ϱϰϲ  Ϯ ϰϬϯ  Ϯ ϰϱϴ 

<ĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ ƌĂŬĞŶŶƵƐƉĂůǀĞůƵƚ  Ϯ ϱϭϲ  ϭ ϵϭϳ  Ϯ ϱϭϲ  ϭ ϵϭϳ 

zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůƚŽ  ϭ ϵϭϴ  ϭ ϳϱϵ  ϭ ϵϭϴ  ϭ ϳϱϵ 

DƵƵƚ ƉĂůǀĞůƵƚ  Ϯ ϱϳϮ  Ϯ ϰϯϲ  Ϭ  Ϭ 

>ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ  ϱ ϱϵϱ  ϰ ϴϯϳ  ϱ ϱϵϱ  ϰ ϴϯϳ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  Ϯϲ ϭϭϱ  Ϯϰ ϭϯϮ  ϮϬ ϭϮϲ  ϭϳ ϰϭϲ 
ΎͿ  ůŝŵŝŶŽŝƚƵ ŵǇƂƐ ŬƵŶŶĂŶ ũĂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ǀćůŝƐĞƚ ƚƵŽͲ
ƚŽƚ  

       

 
ϳ s ZKdh>K: E  Z/dd >z 
 

<ƵŶƚĂ ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
s ZKdh>Kd   ϰϲ ϰϮϬ   ϰϱ Ϯϯϳ 
sĞƌŽƚƵůŽƚ   ϯϳ ϮϬϯ   ϯϱ ϵϭϮ 
<ŝŝŶƚĞŝƐƚƂǀĞƌŽ   ϱ ϵϴϴ   ϱ ϲϬϯ 
KƐƵƵƐ ǇŚƚĞŝƐƂǀĞƌŽŶ ƚƵŽƚŽƐƚĂ   ϯ ϮϯϬ   ϯ ϳϮϮ 

 
ϴ s >d/KEK^hh<^/ E :  s ZKdh>KD E dz^d E <KZs h^d E  Z/dd >z 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

<ƵŶŶĂŶ ƉĞƌƵƐƉĂůǀĞůƵũĞŶ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵƐ  ϭϳ Ϭϵϱ  ϭϱ ϳϳϮ  ϭϳ Ϭϵϱ  ϭϱ ϳϳϮ 

Ɛŝŝƚć͗ sĞƌŽƚƵůŽŝŚŝŶ ƉĞƌƵƐƚƵǀĂ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ƚĂƐĂƵƐ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

KƉĞƚƵƐͲ ũĂ ŬƵůƚƚƵƵƌŝƚŽŝŵĞŶ ŵƵƵƚ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ  ͲϲϮϰ  Ͳϱϰϰ  ͲϮ ϭϱϯ  ͲϮ ϭϯϴ 

sĞƌŽƚƵůŽŵĞŶĞƚǇƐƚĞŶ ŬŽƌǀĂƵƐ  ϭ Ϯϲϰ  Ϯ ϰϵϴ  ϭ Ϯϲϰ  Ϯ ϰϵϴ 

sĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϭϳ ϳϯϱ  ϭϳ ϳϮϲ  ϭϲ ϮϬϲ  ϭϲ ϭϯϮ 
 
ϵ W >s >h: E K^dK: E  Z/dd >z 
 

<ƵŶƚĂ ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
WĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ  Ͳ Ϯϲ ϭϵϳ  Ͳ Ϯϰ ϲϭϭ 
 ƐŝĂŬĂƐƉĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ  Ͳ ϰ ϴϵϭ  Ͳ ϱ Ϭϰϳ 
DƵŝĚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ŽƐƚŽƚ  Ͳ Ϯϭ ϯϬϱ  Ͳ ϭϵ ϱϲϰ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϬ 

ϭϭ ^hhEE/d >D E Dh< /^d E WK/^dK: E W Zh^d  d :  E//  E DhhdK<^ d 
 
^hhEE/d >D E Dh< /^d E WK/^dK: E W Zh^d  d 
         

 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ         

DƵƵƚ ƉŝƚŬćǀĂŝŬƵƚƚĞŝƐĞƚ ŵĞŶŽƚ         

 ƚŬͲŽŚũĞůŵŝƐƚŽƚ  Ϯ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

KƐĂůůŝƐƚƵŵŝŶĞŶ ƚŽŝƐĞŶ ǇŚƚĞŝƐƂŶ         

 Ͳ ǀćǇůćŚĂŶŬŬĞŝƐŝŝŶ ;ƐŽǀĞůůĞƚĂĂŶ ǀĂƐƚĂĂǀĂŶůĂŝƐĞŶ         

ŚǇƂĚǇŬŬĞĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽĂ ŬŽƐŬĞǀŝĂ ƉŽŝƐƚŽĂŝͲ
ŬŽũĂΎͿ 

       

KƐĂŬĞͲ ũĂ ǀƵŽŬƌĂŚƵŽŶĞŝƐƚŽũĞŶ ƉĞƌƵƐƉĂƌĂŶŶƵƐŵĞͲ
ŶŽƚ 

ϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

     DƵƵƚ  ϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

 ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ         

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  Ğŝ ƉŽŝƐƚŽũĂ       

ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ ũĂ ƌĂŬĞŶŶĞůŵĂƚ         

,ĂůůŝŶƚŽͲ ũĂ ůĂŝƚŽƐƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  Ϯϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

dĞŚĚĂƐͲ ũĂ ƚƵŽƚĂŶƚŽƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  Ϯϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

dĂůŽƵƐƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϭϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

sĂƉĂĂͲĂũĂŶ ƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ         

               ͲŚƵŽůƚŽƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  Ϯϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

               ͲŵƂŬŝƚ͕ ƐĂƵŶĂƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϯϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

 ƐƵŝŶƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϯϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

 ͲŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŬĂƵƉƉŽũĞŶ ǇŚƚĞǇĚĞƐƐć ƚƵůůĞĞƚ         

ƌĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϭϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

<ŝŝŶƚĞćƚ ƌĂŬĞŶƚĞĞƚ ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ         

<ĂĚƵƚ͕ ƚŝĞƚ͕ ƚŽƌŝƚ ũĂ ƉƵŝƐƚŽƚ  ϮϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

DƵƵƚ ŵĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝƌĂŬĞŶƚĞĞƚ  ϯϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

sĞĚĞŶũĂŬĞůƵǀĞƌŬŽƐƚŽ  ϰϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

sŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŬŽ  ϰϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

^ćŚŬƂũŽŚĚŽƚ͕ ŵƵƵŶƚŽĂƐĞŵĂƚ͕ ƵůŬŽǀĂůĂŝƐƚƵƐůĂŝƚƚĞĞƚ  ϮϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

^ćŚŬƂͲ͕ ǀĞƐŝͲ ǇŵƐ͘ ůĂŝƚŽƐƚĞŶ ůĂŝƚŽƐŬŽŶĞĞƚ ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ  ϮϬ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

DƵƵƚ ŬŝŝŶƚĞćƚ ŬŽŶĞĞƚ͕ ůĂŝƚƚĞĞƚ ũĂ ƌĂŬĞŶƚĞĞƚ  ϭϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

<ŽŶĞĞƚ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽ         

DƵƵƚ ŬƵůũĞƚƵƐǀćůŝŶĞĞƚ  ϰ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

 ƚŬͲůĂŝƚƚĞĞƚ  ϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

DƵƵƚ ůĂŝƚƚĞĞƚ ũĂ ŬĂůƵƐƚĞĞƚ  ϱ ǀƵŽƚƚĂͬ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽ       

 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŬĞƐŬĞŶĞƌćŝƐĞƚ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ  Ğŝ ƉŽŝƐƚŽũĂ       

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ         

KƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  Ğŝ ƉŽŝƐƚŽũĂ       
         

Ύ WŝĞŶĞƚ ĂůůĞ ϭϬ͘ϬϬϬ ĞƵƌŽŶ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ ŬŝƌũĂƚĂĂŶ ǀƵŽƐŝŬƵůƵŝŬƐŝ       
       

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŚǇǀćŬƐǇŝ ƵƵĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ϭϬ͘ϲ͘ϮϬϮϰ͘        

hƵƐŝ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ĂƐƚƵŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϰ͘        
         

DĞŶŽũććŶŶƂƐƉŽŝƐƚŽŝƐƚĂ ůƵŽǀƵƚƚŝŝŶ ũĂ ŶŝŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ƐŝŝƌƌǇƚƚŝŝŶ ŶŽƵĚĂƚƚĂŵĂĂŶ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽĂ͘        

WŽŝƐƚŽĂŝŬŽũĂ ǇŚƚĞŶćŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ũĂ ƉŽŝƐƚŽĂũĂƚ ŵććƌćǇƚǇŝǀćƚ <ŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬƵŶƚĂũĂͲ
ŽƐƚŽŶ ǇůĞŝƐŽŚũĞĞŶ ƐƵŽƐŝƚƵƐƚĞŶ ƉŽŚũĂůƚĂ͘  

     



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϭ 

         

ϰϬ ǀƵŽĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽĂŝŬĂ ũćŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ƐĞƵƌĂĂǀŝƐƐĂ ŬŽŚƚĞŝƐƐĂ͕ Ɛŝůůć ŬŽŚƚĞĞƚ ŽǀĂƚ ĞĚĞůůĞĞŶ ŬćǇƚƂƐƐć 
ũĂ ƚŽŝŵŝŶŶĂƐƐĂ͕ ũĂ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵƵƚŽƐ ŽůŝƐŝ ũŽŚƚĂŶƵƚ ƚĂƐĞͲĂƌǀŽũĞŶ ĂůĂƐŬŝƌũĂƵŬƐŝŝŶ ũĂ 
Ɛŝƚć ŬĂƵƚƚĂ ǀćŚĞŵŵćŶ ŽŝŬĞĂĂŶ ŬƵǀĂĂŶ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞƐƐć͗  

     

<ƵŶŶĂŶƚĂůŽ͕ <ĞƐŬƵƐŬŽƵůƵ͕ >ƵŬŝŽ͕ <ŝƌŬŽŶŬƵůŵĂŶ ŬŽƵůƵ͕ /ůŵĂƌŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵ͕ WĂŚŬĂŵćĞŶ ŬŽƵůƵ͕ 
 ŵŵĂƚƚŝŬŽƵůƵ͕ sĂŶŚĂŝŶŬŽƚŝ͕ >ŝƚƚŽŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵ͕ >ŽƵŬŝŶĂŝƐƚĞŶ ŬŽƵůƵ͕ >ŽƵŬŝůŝŶŶĂŶ ƉćŝǀćŬŽƚŝ͕ WććͲ
ƚĞƌǀĞǇƐĂƐĞŵĂ͕  ƐĞŵĂŶ ƚĞƌǀĞǇƐƚĂůŽ͕ :ćƌǀŝŬŽĚŽŶ ƉćŝǀćŬŽƚŝ͕ ,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝŬĞƐŬƵƐ͕ >ŝĞƚŽŚĂůůŝ͕ >ĞŵͲ
ŵŝŶŬćŝŶĞŶ͕ zůŝƐŬƵůŵĂŶ ŬŽƵůƵ͕ sĂƌŝŬŬŽ͕ sĂŶŚƵƐƚĞŶ ƉĂůǀĞůƵŬĞƐŬƵƐ ;dĂƌǀĂƐũŽŬŝͿ͕ dĂƌǀĂƐũŽĞŶ 
ŬŽƵůƵ͕ <ĂŶƐĂůĂŝƐŽƉŝƐƚŽ͕  ŵĂŶĚĂŬŽƚŝ͕ DćŶƚǇŬŽƚŝ͕ <ŝƐĂŬĂůůŝŽŶ ŬŽƵůƵ 

     

 
 
ϭϯ Wz^zs/ E s ^d  s/ E ,zP z<< /  E DzzEd/sK/dKd :  Ͳd WW/Kd 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

DƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ         

DĂĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐǀŽŝƚŽƚ  ϵϲϱ  ϭ Ϯϭϰ  ϵϲϱ  ϭ Ϯϭϰ 
ZĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐǀŽŝƚŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
<ŽŶĞŝĚĞŶ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽŶ ůƵŽǀƵƚƵƐǀŽŝƚŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
KƐĂŬŬĞŝĚĞŶ ũĂ ŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐǀŽŝƚŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
>ƵŽǀƵƚƵƐǀŽŝƚŽƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϵϲϱ  ϭ Ϯϭϰ  ϵϲϱ  ϭ Ϯϭϰ 
DƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ         

ZĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚĂƉƉŝŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
DĂĂͲĂůƵĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚĂƉƉŝŽƚ   Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
KƐĂŬŬĞŝĚĞŶ ũĂ ŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚĂƉƉŝŽƚ   Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
>ƵŽǀƵƚƵƐƚĂƉƉŝŽƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ŬĂĂǀŽŝƚƚĂĂ ŚĂŶŬŬŝŵĂĂŶƐĂ ŵĂĂŽŵĂŝƐƵƵƚƚĂ ũĂ ƌĂŬĞŶƚĂĂ ŝŶĨƌĂƐƚƵŬƚƵƵƌŝŶ ƚŽŶƚĞŝůůĞ͘ ZĂĂŬĂŵĂĂŶ ŚĂŶŬŝŶŶĂŶ 
ƐĞŬć ĞƐŝƌĂŬĞŶƚĂŵŝƐĞŶ ũĂ ƚŽŶƚƚŝĞŶ ŵǇǇŶƚŝŚŝŶŶĂŶ ǀćůŝŶĞŶ ŵǇǇŶƚŝǀŽŝƚƚŽ ŬŝƌũĂƚĂĂŶ ŬćǇƚƚƂƚĂůŽƵƐŽƐĂĂŶ ŬĂĂǀŽŝƚƵƐͲ ũĂ 
ƌĂŬĞŶŶƵƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚƵůŽŝŚŝŶ͘  

       

 
ϭϱ K^/E<KdhKddK: E :  W Zh^W  KD E <KZ<KdhKddK: E  Z/dd >z 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
     

KƐŝŶŬŽƚƵŽƚŽƚ ƐĂŵĂŶ ŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ǇŚƚĞŝƐƂŝƐƚć   Ϭ  Ϭ 
KƐŝŶŬŽƚƵŽƚŽƚ ŵƵŝƐƚĂ ǇŚƚĞŝƐƂŝƐƚć  ϭϯϲ  ϭϰϱ 
WĞƌƵƐƉććŽŵĂŶ ŬŽƌŽƚ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵŝůƚć  Ϭ  Ϭ 
     

zŚƚĞĞŶƐć  ϭϯϲ  ϭϰϱ 
 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϮ 

ϰ͘ϯ dĂƐĞƚƚĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
 
ϭϵ d/  Kd Wz^zs/^d  s ^d  s/^d  d ^ Ͳ Z <K,d /^ ^d/ 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ 

 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ 
ŽŝŬĞƵĚĞƚ 

DƵƵƚ ƉŝƚŬćǀĂŝŬƵƚƚĞŝƐĞƚ 
ŵĞŶŽƚ 

zŚƚĞĞŶƐć 

WŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϭ͘ϭ͘  ϭϯϲ  Ϭ  ϭϯϲ 

>ŝƐćǇŬƐĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ   Ϭ  Ϭ  Ϭ 

ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

^ŝŝƌƌŽƚ ĞƌŝĞŶ ǀćůŝůůć  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽ  ͲϰϮ  Ϭ  ͲϰϮ 

WŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϵϱ  Ϭ  ϵϱ 

 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 

 ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ 

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝͲ 
ĂůƵĞĞƚ 

ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ 
<ŝŝŶƚĞćƚ  
ƌĂŬĞŶŶĞůŵĂƚ 
ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ 

<ŽŶĞĞƚ ũĂ 
ŬĂůƵƐƚŽ 

 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ ũĂ 
ŬĞƐŬĞŶͲ 
ĞƌćŝƐĞƚ 
ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ 

zŚƚĞĞŶƐć 

WŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϭ͘ϭ͘  Ϯϱ ϵϵϲ  ϱϯ Ϭϯϳ  ϯϳ ϳϱϰ  ϳϰϱ  ϭϮ Ϯϱϱ  ϭϮϵ ϳϴϲ 

>ŝƐćǇŬƐĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ   ϭ ϲϴϲ  ϯϵϳ  Ϭ  ϵ  ϭϰ ϬϵϮ  ϭϲ ϭϴϰ 

ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ  Ϭ  Ϭ  Ͳϰϴ  Ϭ  Ϭ  Ͳϰϴ 

sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ  Ͳϭϱϰ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ͳϭϱϰ 

^ŝŝƌƌŽƚ ĞƌŝĞŶ ǀćůŝůůć  Ϭ  ϭ ϭϴϮ  ϰ ϳϳϭ  ϰϮ  Ͳϱ ϴϵϲ  ϵϵ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽ  Ϭ  Ͳϯ ϮϵϮ  Ͳϯ ϯϲϴ  ͲϮϯϰ  Ϭ  Ͳϲ ϴϵϰ 

 ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ   Ϭ  Ͳϭ ϯϰϳ  Ͳϲϳ  Ϭ  Ϭ  Ͳϭ ϰϭϰ 

WŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  Ϯϳ ϱϮϳ  ϰϵ ϵϳϳ  ϯϵ ϬϰϮ  ϱϲϯ  ϮϬ ϰϱϭ  ϭϯϳ ϱϱϵ 

 
 

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ         

<ŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ůŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ  ϲϲϳ  ϱϵϬ  ϯϮϭ  ϯϮϭ 

DƵƵƚ ŵĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  Ϯϳ ϯϴϵ  Ϯϱ ϵϯϰ  Ϯϳ ϮϬϲ  Ϯϱ ϲϳϰ 
zŚƚĞĞŶƐć  Ϯϴ Ϭϱϲ  Ϯϲ ϱϮϰ  Ϯϳ ϱϮϳ  Ϯϱ ϵϵϱ 
         

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϯ 

 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ ϭϬϬϬ Φ 
KƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ 

KƐĂŬŬĞĞƚ 
ŬŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚŝƂƚ 

<ƵŶƚĂǇŚƚǇŵć 
ŽƐƵƵĚĞƚ 

KƐĂŬŬƵƵƐͲǇŚƚĞŝͲ
ƐƂŽƐĂŬŬĞĞƚ  

DƵƵƚ ŽƐĂŬŬĞĞƚ 
ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ 

zŚƚĞĞŶƐć 

,ĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϭ͘ϭ͘  ϰϬϵ  ϯϮϬ  ϭϭϵ  ϯ ϭϭϭ  ϯ ϵϱϴ 

>ŝƐćǇŬƐĞƚ  Ϭ   Ϭ  Ϭ  Ϭ 

sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

,ĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϰϬϵ  ϯϮϬ  ϭϭϵ  ϯ ϭϭϭ  ϯ ϵϱϴ 

 ƌǀŽŶĂůĞŶŶƵŬƐĞƚ ΎͿ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ͳϲϳ  Ͳϲϳ 

<ŝƌũĂŶƉŝƚŽĂƌǀŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϰϬϵ  ϯϮϬ  ϭϭϵ  ϯ Ϭϰϰ  ϯ ϴϵϮ 

ΎͿ >ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ĞƌŝůůŝƐĞŶ ƚĂƐĞǇŬƐŝŬƂŶ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ƚĂƐĞĞƐƐĂ ŽůĞǀĂĂŶ dƵƌƵŶ ^ĞƵĚƵŶ sĞƐŝ KǇ͗Ŷ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞĞŶ ŽŶ ŬŝƌͲ
ũĂƚƚƵ  
ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ ϮϬϮϮ ǀĂƌŽǀĂŝƐƵƵĚĞŶ ƉĞƌŝĂĂƚƚĞĞŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ ĂůĂƐŬŝƌũĂƵƐ ŶŽŝŶ ϲϳ͘ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͕ ŬŽƐŬĂ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝͲ
ƐĞƐƚŝ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ŬĞƌƌǇƚƚćŵćŶ ƚƵůŽŶ ĂƌǀŝŽŝĚĂĂŶ ŽůĞǀĂŶ ƉǇƐǇǀćƐƚŝ ǀŝĞůć ƉŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶƚĂ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝ͘ 
 
 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ ϭϬϬϬ Φ 
>ĂŝŶĂͲ ũĂ ŵƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  

^ĂĂŵŝƐĞƚ 
ŬŽŶƐĞƌŶŝǇŚƚĞŝƐƂƚ 

^ĂĂŵŝƐĞƚ 
ŵƵƵƚ ǇŚƚĞŝƐƂƚ  zŚƚĞĞŶƐć 

,ĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϭ͘ϭ͘  ϯϵϵ  ϯϮϱ  ϳϮϰ 

>ŝƐćǇŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  Ͳϭϴ  Ϭ  Ͳϭϴ 

,ĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϯϴϭ  ϯϮϱ  ϳϬϲ 

 ƌǀŽŶĂůĞŶŶƵŬƐĞƚ ΎͿ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

<ŝƌũĂŶƉŝƚŽĂƌǀŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϯϴϭ  ϯϮϱ  ϳϬϲ 

 
 
K> EE /^ d <hEd z,dzD K^hh<^/ E  ZsKEDhhdK<^ d 

  dĂƐĞͲĂƌǀŽ 
ϭ͘ϭ͘ 

>ŝƐćǇŬƐĞƚ  
ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ 

sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ 
ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ 

dĂƐĞͲĂƌǀŽ 
ϯϭ͘ϭϮ͘ 

<ƵŶŶĂŶ ŽƐƵƵƐ 
ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵćŶ 
ƉĞƌƵƐƉŽ͗ƐƚĂ 

 ƌŽ 

>ŽƵŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ŬŽƵůƵƚƵƐŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵć  Ϯϴϵ     Ϯϴϵ  ϳ͕ϱϮй  Ϭ 

sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ >ŝŝƚƚŽ  ϭϭ     ϭϭ  ϯ͕ϭϲй  Ϭ 

dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐĞƵĚƵŶ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵć  Ϯϭ     Ϯϭ     

zŚƚĞĞŶƐć  ϯϮϭ  Ϭ  Ϭ  ϯϮϭ    Ϭ 
             

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϰ 

ϮϬͲϮϮ KD/^dh<^ d Dh/^^  z,d /^P/^^  
 

dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂƚ͕ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵćŽƐƵƵĚĞƚ ƐĞŬć ŽƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂƚ 

Eŝŵŝ 

<ŽƚŝƉĂŝŬŬĂ 
<ƵŶŶĂŶ ŽŵŝƐͲ
ƚƵƐͲŽƐƵƵƐ 

<ŽŶƐĞƌŶŝŶ 
ŽŵŝƐƚƵƐͲ
ŽƐƵƵƐ 

<ƵŶƚĂŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŽƐƵƵƐ ;ϭϬϬϬ ΦͿ 

ŽŵĂƐƚĂ ƉććͲ
ŽŵĂƐƚĂ 

ǀŝĞƌĂĂƐƚĂ ƉććͲ
ŽŵĂƐƚĂ 

ƚŝůŝŬ͘ǀŽŝƚŽƐƚĂ 
ͬƚĂƉƉŝŽƐƚĂ 

dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂƚ             

  >ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ  >ŝĞƚŽ  ϭϬϬй  ϭϬϬй  ϭϵ  ϭϬ ϮϲϮ  Ͳϯ 
 

>ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ  >ŝĞƚŽ  ϭϬϬй  ϭϬϬй  ϭ ϭϮϴ  ϭϮ ϭϭϬ  ϰϳ 
 

>ŝĞĚŽŶ /ŶŶŽǀĂĂƚŝŽŬĂŵƉƵƐ KǇ Ύ  >ŝĞƚŽ  ϭϬϬй  ϭϬϬй  Ϯϴ  ϯ  ϭϴ 
  >ŝĞĚŽŶ <ĂƵƉƵŶŬŝŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƚ KǇ  >ŝĞƚŽ  ϭϬϬй  ϭϬϬй  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
               

<ƵŶƚĂǇŚƚǇŵćƚ 
           

 
>ŽƵŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ŬŽƵůƵƚƵƐŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵć >ŽŝŵĂĂ  ϳ͕ϱϮй  ϳ͕ϱϮй  ϭ ϵϭϱ  ϭϴϭ  ϲϰ 

  sĂƌƐŝŶĂŝƐͲ^ƵŽŵĞŶ ůŝŝƚƚŽ  dƵƌŬƵ  ϯ͕ϭϲй  ϯ͕ϭϲй  ϴϭ  ϱϳ  ϲ 
  dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐĞƵĚƵŶ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵć  dƵƌŬƵ  Ϯ͕ϵϯй  Ϯ͕ϵϯй  ϱ ϰϳϱ  ϵ ϲϳϵ  ϵ 
               

KƐĂŬŬƵƵƐǇŚƚĞŝƐƂƚ 
           

  WĂƌƌĂǀĂŚĂŶ sĞƐŝ KǇ  DĂƌƚƚŝůĂ  Ϯϯ͕Ϭϴй  Ϯϯ͕Ϭϴй  ϯϯ  ϭϮ  Ϭ 
  dŝůŝŬƵŶƚĂ KǇ   <ĂĂƌŝŶĂ   Ϯϯ͕ϬϬй  Ϯϯ͕ϬϬй  ϯϱ  ϭϳϴ  ϭϬ 
               

zŚĚŝƐƚĞůĞŵćƚƚć 
           

  dƵƌƵŶ ŬĂƵƉƵŶŬŝƐĞƵĚƵŶ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵćΎ  dƵƌŬƵ  ϭϬϬ͕ϬϬй  ϭϬϬ͕ϬϬй      

  EĂƵƚĞůĂŶŬŽƐŬŝͲƐććƚŝƂΎ  >ŝĞƚŽ           

 
Ύ <ƵŶƚĂŬŽŶƐĞƌŶŝŶ ŬĂŶŶĂůƚĂ ŵĞƌŬŝƚǇŬƐĞůƚććŶ ǀćŚćŝŶĞŶ 

       

               

<ŽŶƐĞƌŶŝƐććŶŶƂƐƚĞŶ ǇŚĚŝƐƚĞůǇƌĂũĂŶ ĂůůĞ ũććǀćƚ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćƚ ŽƐĂŬĞǇŚƚŝƂƚ͕ ũŽŝƐƐĂ ŬƵŶƚĂ ŽŶ ŽƐĂŬŬĂĂŶĂ 
 

dƵƌƵŶ ^ĞƵĚƵŶ sĞƐŝ KǇ  ϯ͕ϵϴй 
         

  dƵƌƵŶ ^ĞƵĚƵŶ WƵŚĚŝƐƚĂŵŽ KǇ  ϰ͕ϯϯй           

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϱ 

Ϯϯ ^  D/^d E  Z/dd >z 
 

 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ  >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ  WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ  >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ 

^ĂĂŵŝƐĞƚ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć         
  DǇǇŶƚŝƐĂĂŵŝƐĞƚ    ϭϬϱ   Ϯϱ 
  >ĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϯϴϭ   ϯϵϵ  
  DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ         
  ^ŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ    ϱϴ   Ϯϵϭ 
  zŚƚĞĞŶƐć   ϯϴϭ  ϭϲϯ  ϯϵϵ  ϯϭϲ 
^ĂĂŵŝƐĞƚ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵŝůƚć͕ ũŽŝƐƐĂ ŬƵŶƚĂ ŽŶ ũćƐĞŶĞŶć         
  DǇǇŶƚŝƐĂĂŵŝƐĞƚ    ϮϮ   ϭϴ 
  ^ŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ    Ϭ   Ϭ 
  zŚƚĞĞŶƐć    ϮϮ    ϭϴ 
^ĂĂŵŝƐĞƚ ŽƐĂŬŬƵƵƐͲ ƐĞŬć ŵƵŝůƚĂ ŽŵŝƐƚƵƐǇŚƚĞǇƐǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć         
  zŚƚĞĞŶƐć    Ϭ    Ϭ 
^ĂĂŵŝƐĞƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϯϴϭ  ϭϴϱ  ϯϵϵ  ϯϯϰ 
 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϲ 

Ϯϰ ^//ZdK^  D/^//E ^/^ >dzs d K> EE /^ d  Z d 
 

 

<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ         

dƵůŽũććŵćƚ         

        
    DƵƵƚ ƐŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϭϬ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϭϬ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
             

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ         

dƵůŽũććŵćƚ         

<ĞůĂŶ ŬŽƌǀĂƵƐ ƚǇƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽƐƚĂ   ϮϮϯ  ϮϴϬ  ϮϮϯ  ϮϴϬ 
dǇƂƚĞƌǀĞǇƐŚƵŽůůŽŶ ƉĂůĂƵƚƵƐ  ϭϭϴ  ϴϴ  ϭϭϴ  ϴϴ 
<ŽƵůƵƚƵƐŬŽƌǀĂƵƐ  Ϯϱ  Ϯϳ  Ϯϱ  Ϯϳ 
dǇƂůůŝƐƚćŵŝƐƚƵŬŝ   Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
>ćŵŵŝƚǇƐ ĞŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ  Ϭ  Ϯϵϭ  Ϭ  Ϯϵϭ 
zŵƉćƌŝƐƚƂƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ůĂƐŬƵũĞŶ ƐŝŝƌƚŽ  ϭϮϲ   ϭϮϲ  Ϭ 
^ŝǀŝƐƚǇƐƚŽŝŵĞŶ ůĂƐŬƵũĞŶ ƐŝŝƌƚŽ  Ϭ  ϭϳϴ  Ϭ  ϭϳϴ 
dŝĞƚŽƚĞŬŶŝŝŬŬĂůĂƐŬƵũĞŶ ƐŝŝƌƚŽ  ϭϭϮ   ϭϭϮ  Ϭ 
sƵŽŬƌŝĞŶ ũĂŬƐŽƚƵƐ  ϭϱϮ  ϭϱϵ  ϭϱϮ  ϭϱϵ 
<ƵŶƚĂůĂƐŬƵƚƵƐ  ϭϳϵ  ϲϱ  ϭϳϵ  ϲϱ 
,ĂŶŬĞĂǀƵƐƚƵŬƐĞƚ  ϯϬϱ  Ϭ  ϯϬϱ  Ϭ 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ  ϳϬ  Ϭ  ϳϬ  Ϭ 
DƵŝƚĂ ƐŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐŝĂ  ϯϴϴ  Ϯϯϭ  ϴϴ  ϭϯϱ 
>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϭ ϲϵϴ  ϭ ϯϭϵ  ϭ ϯϵϴ  ϭ ϮϮϯ 
^ŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϭ ϳϬϴ  ϭ ϯϭϵ  ϭ ϯϵϴ  ϭ ϮϮϯ 

 
Ϯϱ KD E W  KD E  Z/dd >z 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

WĞƌƵƐƉććŽŵĂ ϭ͘ϭ͘  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ 
  >ŝƐćǇŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
  sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

WĞƌƵƐƉććŽŵĂ ϯϭ͘ϭϮ͘  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ  Ϯϵ ϱϱϳ 
             

DƵƵƚ ŽŵĂƚ ƌĂŚĂƐƚŽƚ         

     ZĂŚĂƐƚŽŶ ƉććŽŵĂ ϭ͘ϭ͘  ϯ  ϯ  Ϭ  Ϭ 
     ^ŝŝƌƌŽƚ ƌĂŚĂƐƚŽŽŶ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
     ^ŝŝƌƌŽƚ ƌĂŚĂƐƚŽƐƚĂ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
     ZĂŚĂƐƚŽŶ ƉććŽŵĂ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϯ  ϯ  Ϭ  Ϭ 
             

 ĚĞůůŝƐƚĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ ǇůŝͬĂůŝũććŵć  Ϯϴ ϰϰϱ  Ϯϲ ϰϰϰ  ϭϵ Ϯϰϰ  ϭϴ Ϭϰϱ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϭ ϭϮϱ  Ϯ ϬϵϮ  ϭ Ϯϵϴ  ϭ ϭϵϵ 

KŵĂ ƉććŽŵĂ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϱϵ ϭϯϬ  ϱϴ Ϭϵϱ  ϱϬ Ϭϵϵ  ϰϴ ϴϬϭ 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϳ 

Ϯϲ  Z/dd >z WK/^dK ZK/^d  
 
 Z/dd >z WK/^dK ZK/^d       
         

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
         

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝǀĂƌĂƵŬƐĞĞŶ ůŝŝƚƚǇǀć ƉŽŝƐƚŽĞƌŽ  ϭϭ  ϭϲ 
         

zŚƚĞĞŶƐć  ϭϭ  ϭϲ 
    Ͳ     

Ϯϳ W/d<  /< /^ d s > d͕ :Kd<   Z  Edzs d DzP, DD/E <h/E s//  E shK  E <h>hddh  
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

>ĂŝŶĂƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐͲ ũĂ ǀĂŬƵƵƚƵƐůĂŝƚŽŬƐŝůƚĂ  Ϯ ϲϲϰ  Ϯ ϵϬϭ 
>ĂŝŶĂƚ ũƵůŬŝƐǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć  Ϭ  Ϭ 
zŚƚĞĞŶƐć  Ϯ ϲϲϰ  Ϯ ϵϬϭ 
         

Ϯϴ :Kh<<Ks >< </Z: > /E d     
         

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ƵŶƚĂ 

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

 ůůĞ ǀƵŽĚĞŶ ŬƵůƵĞƐƐĂ ĞƌććŶƚǇǀćƚ ŬƵŶƚĂƚŽĚŝƐƚƵƐůĂŝŶĂƚ  Ϯϱ ϬϬϬ  ϯϲ ϬϬϬ 
Ͳ ŬŽƌŬŽ     Ϯ͕Ϭϰ й Ͳ Ϯ͕ϭϮ й     

Ͳ ĞƌććŶƚǇǀćƚ    Ϯϭ͘ϭ͘ Ͳ ϭϳ͘ϲ͘ϮϬϮϱ  Ϯϱ ϬϬϬ  ϯϲ ϬϬϬ 
zŚƚĞĞŶƐć  Ϯϱ ϬϬϬ  ϯϲ ϬϬϬ 
         

 
ϯϬ s/ Z ^ W  KD  
 

  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
ϭ ϬϬϬ Φ  WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ  >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ  WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ  >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ 

sĞůĂƚ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂŝůůĞ         
  KƐƚŽǀĞůĂƚ    ϲ   ϮϬϱ 
  zŚƚĞĞŶƐć    ϲ    ϮϬϱ 
sĞůĂƚ ŬƵŶƚĂǇŚƚǇŵŝůůĞ͕ ũŽŝƐƐĂ ŬƵŶƚĂ ŽŶ ũćƐĞŶĞŶć         
  KƐƚŽǀĞůĂƚ    Ϭ    Ϯ 
  ^ŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ    Ϭ    Ϭ 
  zŚƚĞĞŶƐć    Ϭ    Ϯ 
sĞůĂƚ ŽƐĂŬŬƵƵƐͲ ƐĞŬć ŵƵŝůůĞ ŽŵŝƐƚƵƐǇŚƚĞǇƐǇŚƚĞŝƐƂŝůůĞ         
  KƐƚŽǀĞůĂƚ    ϭϯϱ    ϳϭ 
  zŚƚĞĞŶƐć    ϭϯϱ    ϳϭ 
sŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ ǇŚƚĞĞŶƐć  Ϭ  ϭϰϭ  Ϭ  Ϯϳϴ 
 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϴ 

ϯϭ ^, <</>/D//dd/ 
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
>ŝĞĚŽŶ ^ććƐƚƂƉĂŶŬŬŝ  ϴϰϭ  ϴϰϭ 
 Ͳ Ɛŝŝƚć ŬćǇƚƚćŵćƚƚć ŽůĞǀĂ ŵććƌć  ϴϰϭ  ϴϰϭ 
 
ϯϮ Dh/  E s ><K: E  Z/dd >z 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

DƵƵƚ ǀĞůĂƚ         

>ŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ  ϭϯ Ϯϰϴ  ϭϮ ϳϰϱ  ϭϯ ϭϯϳ  ϭϮ ϲϯϰ 
DƵƵƚ ǀĞůĂƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 

zŚƚĞĞŶƐć  ϭϯ Ϯϰϴ  ϭϮ ϳϰϱ  ϭϯ ϭϯϳ  ϭϮ ϲϯϰ 
         

ϯϯ ^//ZdKs ><K/,/E ^/^ >dzs d K> EE /^ d  Z d     

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ͕ DĞŶŽũććŵćƚ         

>ŽŵĂƉĂůŬŬĂũĂŬƐŽƚƵƐ  ϰ ϴϳϯ ϯ ϲϮϬ  ϯ ϳϲϵ  ϯ ϱϭϮ 
,ĞŶŬŝůƂƐŝǀƵŬƵůƵũĞŶ ũĂŬƐŽƚƵƐ  ϭ Ϭϱϭ ϳϭϭ  ϳϱϬ  ϲϵϮ 
DƵƵƚ ƉĂůŬŬŽũĞŶ ƐŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ  ϭϬϳ ϲϯ  ϰϯ  ϲϯ 
<ŽƌŬŽũĂŬƐŽƚƵŬƐĞƚ  ϭϬ ϭ  Ϭ  Ϭ 
zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ƉĂůĂƵƚƵŬƐĞƚ  ϳϰ ϴϴ  ϳϰ  ϴϴ 
DĂĂƐĞƵƚƵƉĂůǀĞůƵŝĚĞŶ ƉĂůĂƵƚƵŬƐĞƚ  ϭ ϰϬ  ϭ  ϰϬ 
:ŽƵŬŬŽůŝŝŬĞŶƚĞĞŶ ũĂŬƐŽƚƵƐ  ϰ ϱϯ  ϰ  ϱϯ 
DƵƵƚ ƐŝŝƌƚŽǀĞůĂƚ  Ϯ ϵϲϱ Ϯϴϱ  ϭϯϰ  ϭϴϳ 
zŚƚĞĞŶƐć  ϵ Ϭϴϱ  ϰ ϴϲϭ  ϰ ϳϳϱ  ϰ ϲϯϱ 
         
         
         
         

> ^< EE >>/^ d s ZKs > d         

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ     

ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ    

WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽƚŽŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  ϱϬϭ  ϱϭϰ    

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ ŬŽƌŽƚŽŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ  Ϭ  Ϭ    

zŚƚĞĞŶƐć  ϱϬϭ  ϱϭϰ     

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϲϵ 

ϰ͘ϰ sĂŬƵƵŬƐŝĂ ũĂ ǀĂƐƚƵƵƐŝƚŽƵŵƵŬƐŝĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
 
ϯϰ s > d͕ :K/  E s <hh  <^/  EE ddh <//EE/dz<^/  <//Ed /^dP/,/E 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

>ĂŝŶĂƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐͲ ũĂ ǀĂŬƵƵƚƵƐůĂŝƚŽŬƐŝůƚĂ     
  sĂŬƵƵĚĞŬƐŝ ĂŶŶĞƚƵƚ ŬŝŝŶŶŝƚǇŬƐĞƚ  ϲϬϬ  ϲϬϬ 
>ĂŝŶĂƚ ũƵůŬŝƐǇŚƚĞŝƐƂŝůƚć     
  sĂŬƵƵĚĞŬƐŝ ĂŶŶĞƚƵƚ ŬŝŝŶŶŝƚǇŬƐĞƚ    Ϭ 
zŚƚĞĞŶƐć  ϲϬϬ  ϲϬϬ 
 
ϯϴ shK<Z s ^dhhd 
 

ϭ ϬϬϬ Φ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ   <ƵŶƚĂ 
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

sƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ         

   sƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  Ϯϰϯ  Ϯϳϭ  ϭϮϴ  ϭϬϳ 
   Ͳ ƐĞƵƌĂĂǀĂůůĂ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ ŵĂŬƐĞƚƚĂǀĂ ŽƐƵƵƐ  ϭϳϱ  ϭϱϬ  ϭϮϴ  ϭϬϳ 
   Ͳ ƐŽƉŝŵƵŬƐŝŝŶ ƐŝƐćůƚǇǀćƚ ůƵŶĂƐƚƵƐǀĞůǀŽŝƚƚĞĞƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
   sƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ ǇŚƚĞĞŶƐć͕ ƚŽŝƐƚĂŝƐĞŬƐŝ ǀŽŝŵĂƐƐĂ ŽůĞǀĂƚ  ϭϮϴ  ϭϬϳ  ϭϮϴ  ϭϬϳ 
   Ͳ ƐĞƵƌĂĂǀĂůůĂ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ ŵĂŬƐĞƚƚĂǀĂ ŽƐƵƵƐ  ϭϮϴ  ϭϬϳ  ϭϮϴ  ϭϬϳ 
   Ͳ ƐŽƉŝŵƵŬƐŝŝŶ ƐŝƐćůƚǇǀćƚ ůƵŶĂƐƚƵƐǀĞůǀŽŝƚƚĞĞƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ 
   >ĞĂƐŝŶŐǀĂƐƚƵƵƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϵ ϯϳϯ  ϭϬ ϮϮϲ  ϵ Ϯϴϴ  ϭϬ ϭϯϭ 
   Ͳ ƐĞƵƌĂĂǀĂůůĂ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ ŵĂŬƐĞƚƚĂǀĂ ŽƐƵƵƐ  ϭ ϯϲϵ  ϭ ϯϱϮ  ϭ ϯϯϱ  ϭ ϯϮϬ 
   Ͳ ůĞĂƐŝŶŐǀĂƐƚƵŝƐƚĂ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǀćƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐůĞĂƐŝŶŐǀĂƐƚƵƵƚ  ϳ ϵϱϯ  ϴ ϵϬϴ  ϳ ϵϱϯ  ϴ ϵϬϴ 
Ͳ ůĞĂƐŝŶŐǀĂƐƚƵŝƐƚĂ ƐŽƉŝŵƵŬƐŝŝŶ ƐŝƐćůƚǇǀćƚ ůƵŶĂƐƚƵƐǀĞůǀŽŝƚƚĞĞƚ  ϯ ϬϭϮ  ϯ ϬϭϮ  ϯ ϬϭϮ  ϯ ϬϭϮ 
zŚƚĞĞŶƐć  ϵ ϳϰϰ  ϭϬ ϲϬϰ  ϵ ϱϰϰ  ϭϬ ϯϰϱ 
 
ϯϵͲϰϬ s ^dhh^/dKhDh<^ d 
 

:ćƌũĞƐƚĞůǇũĞŶ ůƵŽŶŶĞ ũĂ ůŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝŶĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

dĂŬĂƵŬƐĞƚ ƐĂŵĂĂŶ ŬŽŶƐ͘ ŬƵƵůƵǀŝĞŶ ǇŚƚ͘ ƉƵŽůĞƐƚĂ             
   dǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ƉƵŽůĞƐƚĂ ĂŶŶĞƚƵƚ ƚĂŬĂƵŬƐĞƚ             
      ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ ƉććŽŵĂ        Ϯϰ ϳϲϬ  Ϯϳ ϴϱϮ 

     :ćůũĞůůć ŽůĞǀĂ ƉććŽŵĂ        ϮϬ ϯϳϵ  ϭϵ ϵϳϰ 

dĂŬĂƵŬƐĞƚ ŵƵŝĚĞŶ ƉƵŽůĞƐƚĂ             
      ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ ƉććŽŵĂ      ϳ ϳϬϳ  ϴ ϴϬϲ 

      :ćůũĞůůć ŽůĞǀĂ ƉććŽŵĂ      ϰ Ϯϴϱ  ϲ ϰϳϰ 

 
s ^dhh <hEd/ E d < h^< ^<h<^ E d < h^s ^dh/^d  
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
     

<ƵŶŶĂŶ ŽƐƵƵƐ ƚĂŬĂƵƐŬĞƐŬƵŬƐĞŶ ƚĂŬĂƵƐǀĂƐƚƵŝƐƚĂ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϭϵϭ ϵϲϯ  ϭϳϴ ϯϱϲ 
<ƵŶŶĂŶ ŽƐƵƵƐ ƚĂŬĂƵƐŬĞƐŬƵŬƐĞŶ ƌĂŚĂƐƚŽƐƚĂ ϯϭ͘ϭϮ͘  Ϯϰϲ  ϭϵϭ 
     



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϬ 

ϰϭ Dhhd d ^  E h><KWhK>/^ d : Z: ^d >zd 
 

:ćƌũĞƐƚĞůǇŶ ůƵŽŶŶĞ ũĂ ůŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂůůŝŶĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞ 
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

:ŽŚĚĂŶŶĂŝƐƐŽƉŝŵƵŬƐĞƚ         
  <ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞƚ ϭͿ         
    EŝŵĞůůŝƐĂƌǀŽ  ϯϮ ϬϬϬ  ϭϳ ϬϬϬ  ϯϮ ϬϬϬ  ϭϳ ϬϬϬ 
    DĂƌŬŬŝŶĂͲĂƌǀŽ   ϳ ϵϰϬ  ϳ ϯϮϮ  ϳ ϵϰϬ  ϳ ϯϮϮ 
  <ŽƌŬŽŬĂƚƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞƚ         
    EŝŵĞůůŝƐĂƌǀŽ    ϭϲ ϬϬϬ   ϭϲ ϬϬϬ 
    DĂƌŬŬŝŶĂͲĂƌǀŽ     ϳϱ   ϳϱ 
 ƌǀŽŶůŝƐćǀĞƌŽŶ ƉĂůĂƵƚƵƐǀĂƐƚƵƵ ϯͿ  Ϯ ϳϱϬ  Ϯ ϳϱϳ  Ϯ ϲϴϬ  Ϯ ϳϱϳ 
             

WĞƌƵƐƚĂŵŝƐŚĂŶŬŬĞŝĚĞŶ ǀĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞŶ ƉĂůĂƵƚƵƐǀĂƐƚƵƵ ϰͿ  ϭ ϰϱϲ  ϭ ϰϱϲ  ϭ ϯϳϱ  ϭ ϯϳϱ 
DƵƵƚ ǀĂƐƚƵƵƚ         
             

ϭͿ <ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞƚ  
<ŽŶƐĞƌŶŝ  <ƵŶƚĂ 
ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

<ƵŶƚĂ͗ <ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵƐ ϭ         

<ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ ϭ ƐƵŽũĂƚĂĂŶ ŬŽŬŽ ůĂŝŶĂƐĂůŬŬƵĂ͘         

<ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ ŽŶ ŵƵƵƚĞƚƚƵ ǀĂŝŚƚƵǀĂ ŬŽƌŬŽ          

ŬŝŝŶƚĞćŬƐŝ͘ ^ŽƉŝŵƵƐ ĂůŬŽŝ ϲ͘ϯ͘ϮϬϮϬ ũĂ ƉććƚƚǇŝ ϲ͘ϯ͘ϮϬϮϱ͘          
             

 ƵůůĞƚͲůĂŝŶĂŶ ƉććŽŵĂĂ ǀĂƐƚĂĂǀĂ ŶŝŵĞůůŝƐĂƌǀŽ    ϭϳ ϬϬϬ   ϭϳ ϬϬϬ 
DĂƌŬŬŝŶĂͲĂƌǀŽ ;ƉĂŶŬŝŶ ŝůŵŽŝƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂĂŶͿ     ϳ ϯϮϮ   ϳ ϯϮϮ 
             

<ƵŶƚĂ͗ <ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵƐ Ϯ         

<ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ Ϯ ƐƵŽũĂƚĂĂŶ ŬŽŬŽ ůĂŝŶĂƐĂůŬŬƵĂ͘         

<ŽƌŽŶǀĂŝŚƚŽƐŽƉŝŵƵŬƐĞůůĂ ŽŶ ŵƵƵƚĞƚƚƵ ǀĂŝŚƚƵǀĂ ŬŽƌŬŽ          

ŬŝŝŶƚĞćŬƐŝ͘ ^ŽƉŝŵƵƐ ĂůŬŽŝ ϲ͘ϯ͘ϮϬϮϱ ũĂ ƉććƚƚǇǇ ϲ͘ϯ͘ϮϬϯϱ͘          
             

 ƵůůĞƚͲůĂŝŶĂŶ ƉććŽŵĂĂ ǀĂƐƚĂĂǀĂ ŶŝŵĞůůŝƐĂƌǀŽ  ϯϮ ϬϬϬ ϬϬϬ   ϯϮ ϬϬϬ ϬϬϬ   

DĂƌŬŬŝŶĂͲĂƌǀŽ ;ƉĂŶŬŝŶ ŝůŵŽŝƚƵŬƐĞŶ ŵƵŬĂĂŶͿ   ϳ ϵϰϬ   ϳ ϵϰϬ  
             

 
ϯͿ WĂůĂƵƚƵŬƐĞŶĂ ũĂ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞŶć ŬćƐŝƚĞůůǇƚ ĂƌǀŽŶůŝƐćǀĞƌŽƚ ƵƵĚŝƐƌĂŬĞŶŶƵƐƚĞŶ ũĂ ƉĞƌƵƐƉĂƌĂŶƚĂŵŝƐĞŶ ŚĂŶŬŝŶͲ
ŶŽŝƐƚĂ͕ ũŽŝŚŝŶ ůŝŝƚƚǇǇ ŵĂŚĚŽůůŝŶĞŶ ƉĂůĂƵƚƵƐǀĞůǀŽůůŝƐƵƵƐ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂũć ŵǇǇƚćĞƐƐć ƚĂŝ ŶŝŝĚĞŶ ŬćǇƚƚƂƚĂƌŬŽŝƚƵŬƐĞŶ 
ŵƵƵƚƚƵĞƐƐĂ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞĞŶ ƚĂŝ ƉĂůĂƵƚƵŬƐĞĞŶ ŽŝŬĞƵƚƚĂŵĂƚƚŽŵĂĂŶ ƚĂƌŬŽŝƚƵŬƐĞĞŶ ; s> ϭϮϬ ΑͿ WĂůĂƵƚƵƐǀĂƐƚƵƵƚĂ 
ŵććƌŝƚĞůƚćĞƐƐć ŽƚĞƚĂĂŶ ŚƵŽŵŝŽŽŶ ŬŝŝŶƚĞŝƐƚƂƚ͕ ũŽŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ǀĂƐƚƵƵŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ŽŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐƚć ŝŶǀĞƐͲ
ƚŽŝŶƚŝͲ ũĂ ƚĂůŽƵƐƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂŶ ƚĂŝ ƚŽŝŵĞŶƉŝĚĞŽŚũĞůŵĂĂŶ ƉĞƌƵƐƚƵĞŶ͘  

ϰͿ ^ŽƐŝĂĂůŝͲ ũĂ ƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůůŽŶ ƐĞŬć ŽƉĞƚƵƐͲ ũĂ ŬƵůƚƚƵƵƌŝƚŽŝŵĞŶ ƉĞƌƵƐƚĂŵŝƐŚĂŶŬŬĞŝƐŝŝŶ ƐĂĂƚƵũĞŶ ǀĂůƚŝŽŶͲ
ŽƐƵƵŬƐŝĞŶ ƉĂůĂƵƚƵƐǀĂƐƚƵƵƚ͕ ^dsK> ϰ͗ϯϬ Α͕ >ŽƉĞƚƵƐͲ ũĂ ŬƵůƚƚƵƵƌŝƚŽŝŵĞŶ ƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞƐƚĂ ϳ͗ϯϬ Α ;ǀĂƐƚƵƵ ǀŽŝŵĂƐƐĂ 
ϭϱ ǀƵŽƚƚĂͿ͘  

 

D  E< zddP^KW/Dh<^ d  
<ƵŶŶĂůůĞ Ğŝ ŽůĞ ŽĚŽƚĞƚƚĂǀŝƐƐĂ ǀĂƐƚƵŝƚĂ ŵĂĂŶŬćǇƚƚƂƐŽƉŝŵƵŬƐŝŝŶ ůŝŝƚƚǇĞŶ͘  

< zEE/^^  K> s d K/< h  E< zEE/d  
 ŝ ŬćǇŶŶŝƐƐć ŽůĞǀŝĂ ŽŝŬĞƵĚĞŶŬćǇŶƚĞũć͘  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϭ 

ϰ͘ϱ ,ĞŶŬŝůƂƐƚƂć͕ ƚŝůŝŶƚĂƌŬĂƐƚĂũĂŶ ƉĂůŬŬŝŽŝƚĂ ũĂ ŝŶƚƌĞƐƐŝƚĂŚŽƚĂƉĂŚƚƵŵŝĂ ŬŽƐŬĞǀĂƚ ůŝŝƚĞͲ
ƚŝĞĚŽƚ 
 
ϰϮ , E</>P^dPE >h<hD  Z  ϯϭ͘ϭϮ͘ 
 
  <ƵŶƚĂ  <ƵŶƚĂ 
  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
<ĂƵƉƵŶŐŝŶũŽŚƚĂũĂ͕ ŚĂůůŝŶƚŽƉĂůǀĞůƵƚ  ϱϰ  ϱϭ 
^ŝǀŝƐƚǇƐƉĂůǀĞůƵƚ  ϱϯϴ  ϲϬϭ 
,ǇǀŝŶǀŽŝŶƚŝƉĂůǀĞůƵƚ  ϳϭ   

<ĂĂǀŽŝƚƵƐ ũĂ ƚĞŬŶŝƐĞƚ ƉĂůǀĞůƵƚ   ϭϲϯ  ϭϲϰ 
zŵƉćƌŝƐƚƂƚĞƌǀĞǇĚĞŶŚƵŽůƚŽ  Ϯϳ  Ϯϲ 

zŚƚĞĞŶƐć  ϴϱϯ  ϴϰϮ 
 
ϰϯ , E</>P^dP<h>hd 
 
  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ ƚƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂŶ ŵƵŬĂĂŶ  ϰϮ ϲϮϲ  ϰϬ ϯϲϴ 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵũĂ ĂŬƚŝǀŽŝƚƵ ĂŝŶĞĞƚƚŽŵŝŝŶ ũĂ      

ĂŝŶĞĞůůŝƐŝŝŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝƐŝŝŶ  ϱϮ  ϰϰ 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϰϮ ϲϳϴ  ϰϬ ϰϭϮ 
 
ϰϰ >hKdd Dh^, E</>P/  E W ><</K/^d  W Z/dzd :  WhK>h  >>  d/>/d dzd >hKdd Dh^, E</>PD <Ͳ
^hd 
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
<ĂŶƐĂůůŝŶĞŶ <ŽŬŽŽŵƵƐ  ϲ  ϲ 
WĞƌƵƐƐƵŽŵĂůĂŝƐĞƚ  Ϯ  ϰ 
^ƵŽŵĞŶ <ĞƐŬƵƐƚĂ  ϰ  ϰ 
^ƵŽŵĞŶ <ƌŝƐƚŝůůŝƐĚĞŵŽŬƌĂĂƚŝƚ  ϯ  ϯ 
^ƵŽŵĞŶ ZƵŽƚƐĂůĂŝŶĞŶ ŬĂŶƐĂŶƉƵŽůƵĞ   Ϭ  Ϭ 
^ƵŽŵĞŶ ^ŽƐŝĂĂůŝĚĞŵŽŬƌĂĂƚƚŝŶĞŶ WƵŽůƵĞ  ϱ  ϱ 
sĂƐĞŵŵŝƐƚŽůŝŝƚƚŽ  Ϯ  Ϯ 
sŝŚƌĞć >ŝŝƚƚŽ  ϱ  ϲ 
dŝůŝƚĞƚǇƚ ƉĂůŬŬŝŽƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  Ϯϲ  ϯϬ 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϮ 

ϰϱ d/>/Ed Z< ^dh^W ><</Kd 
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ   ϮϬϮϰ 
dĂƌŬĂƐƚƵƐǇŚƚĞŝƐƂ d >s   :ƵůŬŝƐŚĂůůŝŶŶŽŶ WĂůǀĞůƵƚ KǇ     

dŝůŝŶƚĂƌŬĂƐƚƵƐƉĂůŬŬŝŽƚ  ϭϴ  ϭϳ 
DƵƵƚ ƚŝůŝŶƚĂƌŬĂƐƚĂũĂůůĞ ŬƵƵůƵǀĂƚ ƚĞŚƚćǀćƚ  ϯ  ϴ 
dĂƌŬĂƐƚƵƐůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ĂǀƵƐƚĂŵŝŶĞŶ  ϴ  Ϯ 
  Ϯϴ  Ϯϳ 
 
ϰϲ /EdZ ^^/d ,K>//< dK/D d 
 
<ƵŶŶĂŶ ĂŶƚĂŵĂƚ ƚĂŬĂƵŬƐĞƚ ƚǇƚćƌǇŚƚŝƂŝůůĞ͗   

ϭ ϬϬϬ Φ  :ćůũĞůůć ŽůĞǀĂ ƉććŽŵĂ  
   

>ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ   ϵ ϱϮϬ 
>ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ   ϭϬ ϴϱϵ 
   

 ŶŶĞƚƵƚ ƚĂŬĂƵŬƐĞƚ ǇŚƚĞĞŶƐć   ϮϬ ϯϳϵ 
 
<ĂƵƉƵŶŬŝ ŽŶ ƚĂĂŶŶƵƚ ƚǇƚćƌǇŚƚĞŝƐƂũĞŶ ůĂŝŶŽũĂ͕ ũŽŝĚĞŶ ũćůũĞůůć ŽůĞǀĂ ƉććŽŵĂ ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ ŽŶ ŶŽŝŶ ϮϬ ŵŝůũŽŽŶĂĂ 
ĞƵƌŽĂ͘  ŶŶĞŶ ǀƵŽƚƚĂ ϮϬϭϵ ĂŶŶĞƚƵŝƐƚĂ ƚĂŬĂƵŬƐŝƐƚĂ Ğŝ ŽůĞ ŵĂŬƐĞƚƚƵ ǀƵŽƐŝƚƚĂŝƐƚĂ ƚĂŬĂƵƐƉƌŽǀŝƐŝŽƚĂ͘ dŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ 
ϮϬϭϵ >ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ͗ůůĞ ŵǇƂŶŶĞƚǇŶ ƚĂŬĂƵŬƐĞŶ ŽƐĂůƚĂ ;ůĂŝŶĂ ĞŶŝŶƚććŶ ϭ͕ϰ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂͿ ŬĂƵƉƵŶŬŝ ƉĞƌŝŝ 
ƚĂŬĂƵƐƉƌŽǀŝƐŝŽƚĂ Ϭ͕ϰ й ͬ ǀƵŽƐŝ͘  

>ŝƐćŬƐŝ >ŝĞĚŽŶ ŬƵŶŶĂŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ;<s ϵϭͬϭϮ͘ϭϭ͘ϮϬϭϴͿ ƉććƚƚćŶǇƚ ŵǇƂŶƚćć ƚǇƚćƌǇŚƚŝƂ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ͗ůůĞ ϴ͕ϱ 
ŵŝůũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ ƚĂŬĂƵŬƐĞŶ ůćŵƉƂŬĞƐŬƵƐŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŝŶ͘ >ĂŝŶĂƐƚĂ ŽŶ ŶŽƐƚĞƚƚƵ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐŚĞƚŬĞůůć ϱ͕ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ 
ĞƵƌŽĂ͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ ƉĞƌŝŝ ƚĂŬĂƵŬƐĞƐƚĂ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ͗ůƚć ƚĂŬĂƵƐƉƌŽǀŝƐŝŽŶ Ϭ͕ϱ й ͬ ǀƵŽƐŝ͘ <ĂƵƉƵŶŐŝŶ ĂƌǀŝŽŶ ŵƵͲ
ŬĂĂŶ ƚĂŬĂƵŬƐŝŝŶ Ğŝ ůŝŝƚǇ ŵĞƌŬŝƚƚćǀćć ƚĂůŽƵĚĞůůŝƐƚĂ ƌŝƐŬŝć͘  

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ;<s ϳͬϮϵ͘ϭ͘ϮϬϮϰͿ ƉććƚƚćŶǇƚ ŵǇƂŶƚćć ƚǇƚćƌǇŚƚŝƂ >/ĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ͗ůůĞ Ϯ ŵŝůͲ
ũŽŽŶĂŶ ůĂŝŶĂůůĞ ǀŝŝĚĞŶ ŬĞƌƌŽƐƚĂůŽŶ ŬǇůƉǇŚƵŽŶĞƌĞŵŽŶƚƚŝĞŶ ƚŽƚĞƵƚƚĂŵŝƐĞĞŶ͘ >ĂŝŶĂƐƚĂ ŽŶ ŶŽƐƚĞƚƚƵ ƚŝůŝŶƉććͲ
ƚƂƐŚĞƚŬĞůůć Ϯ͕Ϭ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵƌŽĂ͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ ƉĞƌŝŝ ƚĂŬĂƵŬƐĞƐƚĂ >ŝĞĚŽŶ  ƐƵŶŶŽƚ KǇ͗ůƚć ƚĂŬĂƵƐƉƌŽǀŝƐŝŽŶ Ϭ͕ϳϱ й ͬ 
ǀƵŽƐŝ͘ 

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ;<s ϮϲͬϮϵ͘ϰ͘ϮϬϮϰͿ ƉććƚƚćŶǇƚ ŵǇƂŶƚćć ƚǇƚćƌǇŚƚŝƂ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ͗ůůĞ ϰ͕ϵ ŵŝůͲ
ũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ ƚĂŬĂƵŬƐĞŶ <W ͲůĂŝƚŽƐŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŝŶ͘ >ĂŝŶĂƐƚĂ ŽŶ ŶŽƐƚĞƚƚƵ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐŚĞƚŬĞůůć ϰ͕ϵ ŵŝůũŽŽŶĂĂ ĞƵͲ
ƌŽĂ͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ ƉĞƌŝŝ ƚĂŬĂƵŬƐĞƐƚĂ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ͗ůƚć ƚĂŬĂƵƐƉƌŽǀŝƐŝŽŶ Ϭ͕ϳϱ й ͬ ǀƵŽƐŝ͘  
 
>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŽŶ ;<s ϯϯͬϮϴ͘ϰ͘ϮϬϮϱͿ ƉććƚƚćŶǇƚ ŵǇƂŶƚćć ƚǇƚćƌǇŚƚŝƂ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ͗ůůĞ ϯ͕ϵ ŵŝůͲ
ũŽŽŶĂŶ ĞƵƌŽŶ ƚĂŬĂƵŬƐĞŶ ĂŝĞŵŵŝŶ ŶŽƐƚĞƚƵŶ ůĂŝŶĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŵĂŬƐƵƵŶ ƐĞŬć <W ͲůĂŝƚĞŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŝŶ͘ <ĂƵƉƵŶŬŝ 
ƉĞƌŝŝ ƚĂŬĂƵŬƐĞƐƚĂ >ŝĞĚŽŶ >ćŵƉƂ KǇ͗ůƚć ƚĂŬĂƵƐƉƌŽǀŝƐŝŽŶ Ϭ͕ϳϱ й ͬ ǀƵŽƐŝ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϯ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

>ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϰ 

ϱ >/  KE s ^/ 
 
 ƌŝůůŝƐĞŶ ƚĂƐĞǇŬƐŝŬŬƂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬĞƌƚŽŵƵƐ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůƚĂ ϮϬϮϰ ŽŶ ĞƐŝƚĞƚƚǇ ůƵǀƵƐƐĂ Ϯ dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽͲ
ƚĞƵƚƵŵŝŶĞŶ ŽƐĂŶĂ dĞŬŶŝƐĞŶ ůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽǀĞƌƚĂŝůƵĂ͘ 
 
ϱ͘ϭ dŝůŝŶƉććƚƂƐůĂƐŬĞůŵĂƚ 
 
dh>K^> ^< >D  
 

dƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ >ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϭ͘ϭ͘Ͳϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

>ŝŝŬĞǀĂŝŚƚŽ     ϱ ϱϲϱ ϱϮϳ͕ϭϬ   ϱ Ϭϯϳ Ϭϲϳ͕ϱϲ 

>ŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŵƵƵƚ ƚƵŽƚŽƚ     Ϯϰϵ ϴϲϳ͕ϰϭ   ϳϴ ϬϬϴ͕ϵϭ 
         

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ   Ͳϲϭϴ ϭϱϭ͕ϬϬ   Ͳϲϯϵ ϴϵϵ͕ϭϯ  

DĂƚĞƌŝĂĂůŝƚ ũĂ ƉĂůǀĞůƵƚ         

    ŝŶĞĞƚ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞĞƚ ũĂ ƚĂǀĂƌĂƚ          

         KƐƚŽƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ  Ͳϵϯϱ ϳϲϯ͕ϭϵ   ͲϴϮϴ ϲϴϴ͕ϳϰ  

   WĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ   ͲϮ ϭϯϱ ϵϬϲ͕ϱϯ  Ͳϯ ϲϴϵ ϴϮϬ͕ϳϮ  ͲϮ ϭϮϳ ϱϲϭ͕ϴϰ  Ͳϯ ϱϵϲ ϭϰϵ͕ϳϭ 

WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ         

   ^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ     ͲϴϮϭ ϭϱϵ͕ϵϴ   Ͳϳϳϴ Ϯϭϳ͕ϳϱ 

 ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ     Ͳϲϳ Ϭϵϲ͕ϵϮ   Ͳϲϲ ϳϭϭ͕ϰϴ 

>ŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŵƵƵƚ ŬƵůƵƚ     ͲϭϯϮ Ϯϲϭ͕Ϯϭ   ͲϭϮϭ ϴϬϲ͕Ϭϴ 
         

>ŝŝŬĞǇůŝũććŵć ;ͲĂůŝũććŵćͿ     ϭ ϭϬϱ Ϭϱϱ͕ϲϴ   ϱϱϮ ϭϵϭ͕ϰϱ 
         

ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ          

  <ŽƌŬŽƚƵŽƚŽƚ  Ϭ͕ϬϬ   Ϭ͕ϬϬ  

  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ   Ϭ͕ϬϬ   Ϭ͕ϬϬ  

  <ƵŶŶĂůůĞ ŵĂŬƐĞƚƵƚ ŬŽƌŬŽŬƵůƵƚ  Ϭ͕ϬϬ   Ϭ͕ϬϬ  

  <ŽƌǀĂƵƐ ƉĞƌƵƐƉććŽŵĂƐƚĂ  ͲϵϮ ϰϵϯ͕Ϯϲ   ͲϵϮ ϰϵϯ͕Ϯϲ  

  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬƵůƵƚ   Ͳϯ͕Ϯϭ  ͲϵϮ ϰϵϲ͕ϰϳ  Ϭ͕ϬϬ  ͲϵϮ ϰϵϯ͕Ϯϲ 
         

zůŝͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐŝĂ Ğƌŝć     ϭ ϬϭϮ ϱϱϵ͕Ϯϭ   ϰϱϵ ϲϵϴ͕ϭϵ 
         

d/>/< h  E z>/:  D ͬ >/:  D      ϭ ϬϭϮ ϱϱϵ͕Ϯϭ   ϰϱϵ ϲϵϴ͕ϭϵ 
 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϱ 

         

dhEEh^>hshd    ϮϬϮϱ   ϮϬϮϰ 

^ŝũŽŝƚĞƚƵŶ ƉććŽŵĂŶ ƚƵŽƚƚŽ͕ й    ϭϮ͕ϰ    ϭϭ͕Ϯ 

<ƵŶŶĂŶ ƐŝũŽƚƚĂŵĂŶ ƉććŽŵĂŶ ƚƵŽƚƚŽ͕ й    ϭϮ͕ϰ    ϭϭ͕Ϯ 

sŽŝƚƚŽ͕ й    ϭϴ͕Ϯ    ϵ͕ϭ 
 
^ŝũŽŝƚĞƚƵŶ ƉććŽŵĂŶ ƚƵŽƚƚŽ͕ ;ϭϬϬΎ;zůŝͲͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐŝĂ Ğƌŝć н <ƵŶŶĂůůĞ ŵĂŬƐĞƚƵƚ ŬŽƌŬŽŬƵůƵƚ н 

<ŽƌǀĂƵƐ ƉĞƌƵƐƉććŽŵĂƐƚĂͿ ͬ ;KŵĂ ƉććŽŵĂ н >ĂŝŶĂƚ ŬƵŶŶĂůƚĂ н WŽŝƐƚŽĞƌŽ ũĂ ǀĂƉĂĂĞŚƚŽŝƐĞƚ ǀĂƌĂƵŬƐĞƚͿ͘ dƵŶͲ

ŶƵƐůƵŬƵ ŬĞƌƚŽŽ ĞƌŝǇƚĞƚƚǇǇŶ ƚĂƐĞǇŬƐŝŬŬƂƂŶ ƐŝũŽŝƚĞƚƵŶ ƉććŽŵĂŶ ƚƵŽƚŽŶ Ğůŝ ŵŝƚƚĂĂ ƐƵŚƚĞĞůůŝƐƚĂ ŬĂŶŶĂƚƚĂǀƵƵƚƚĂ͘  

<ƵŶŶĂŶ ƐŝũŽŝƚƚĂŵĂŶ ƉććŽŵĂŶ ƚƵŽƚƚŽ͕ ;ϭϬϬΎ;zůŝͲͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐŝĂ Ğƌŝć н <ƵŶŶĂůůĞ ŵĂŬƐĞƚƵƚ ŬŽƌŬŽͲ

ŬƵůƵƚ н <ŽƌǀĂƵƐ ƉĞƌƵƐƉććŽŵĂƐƚĂͿ ͬ ;KŵĂ ƉććŽŵĂ н >ĂŝŶĂƚ ŬƵŶŶĂůƚĂ н WŽŝƐƚŽĞƌŽ ũĂ ǀĂƉĂĂĞŚƚŽŝƐĞƚ ǀĂƌĂƵŬƐĞƚͿ͘ 

dćƐƐć ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵƐƐĂ ŚƵŽŵŝŽŝĚĂĂŶ ŵǇƂƐ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵćĞƌćƚ͘  

sŽŝƚƚŽƉƌŽƐĞŶƚƚŝ͕ ;ϭϬϬΎ;zůŝͲͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ǀĂƌƵŬƐŝĂ ͬ >ŝŝŬĞǀĂŝŚƚŽͿ͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŬĞƌƚŽŽ͕ ŬƵŝŶŬĂ ƐƵƵƌĞŶ ƉƌŽƐĞŶͲ

ƚƵĂĂůŝƐĞŶ ŽƐƵƵĚĞŶ ƚĂƐĞǇŬƐŝŬƂŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ǀĂƌĂƵŬƐŝĂ ŵƵŽĚŽƐƚĂĂ ůŝŝŬĞǀĂŝŚĚŽƐƚĂ͘ 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϲ 

Z ,K/dh^> ^< >D  
 

Z ,K/dh^> ^< >D   ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

dK/D/EE E Z , s/Zd          

sƵŽƐŝŬĂƚĞ    ϭ ϵϵϯ ϯϭϮ͕ϱϳ    ϭ ϯϬϰ ϲϮϳ͕ϰϮ 
         

/Es ^dK/Ed/ E Z , s/Zd          

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  Ͳϭ ϱϳϰ ϱϬϰ͕ϯϴ    ͲϮ ϬϬϰ ϯϵϴ͕ϴϭ   

ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  Ϭ͕ϬϬ    Ϭ͕ϬϬ   

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵůŽƚ  Ϭ͕ϬϬ  Ͳϭ ϱϳϰ ϱϬϰ͕ϯϴ  Ϭ͕ϬϬ  ͲϮ ϬϬϰ ϯϵϴ͕ϴϭ 
dK/D/EE E :  /Es ^dK/Ed/ E Z , s/Zd     ϰϭϴ ϴϬϴ͕ϭϵ    Ͳϲϵϵ ϳϳϭ͕ϯϵ 
         

Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd          

 EdK> /E h<^ E DhhdK<^ d         

> /E < EE E DhhdK<^ d         

WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  ϱϬϮ ϵϱϱ͕ϳϭ    ϱϲϴ ϱϬϰ͕ϵϴ   

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ϭ͕ϬϬ  ϱϬϮ ϵϱϱ͕ϳϭ  Ϭ͕ϬϬ  ϱϲϴ ϱϬϰ͕ϵϴ 
^ĂĂŵŝƐƚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ ŵƵŝůƚĂ  Ͳϭ ϳϭϭ Ϭϭϰ͕ϱϬ    Ϯϰϰ ϯϱϱ͕ϭϴ   

<ŽƌŽƚ͘ǀĞůŬŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ   ϳϴϵ ϮϱϬ͕ϲϬ  ͲϵϮϭ ϳϲϯ͕ϵϬ  ϯϯϳ ϵϭϯ͕Ϯϭ  ϱϴϮ Ϯϲϴ͕ϯϵ 

Z ,K/dh<^ E Z , s/Zd     Ͳϰϭϴ ϴϬϴ͕ϭϵ    ϭ ϭϱϬ ϳϳϯ͕ϯϳ 
         

Z , s ZK: E DhhdK^    Ϭ͕ϬϬ    ϰϱϭ ϬϬϭ͕ϵϴ 
         

Z , s Z d  ϯϭ͘ϭϮ͘   Ϭ͕ϬϬ    Ϭ͕ϬϬ   

Z , s Z d  Ϭϭ͘Ϭϭ͘   Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  Ϯϭ Ϯϴϰ͕ϴϰ  ͲϮϭ Ϯϴϰ͕ϴϰ 
         

Z ,K/dh^> ^< >D E dhEEh^>hshd  ϮϬϮϱ    ϮϬϮϰ   

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƌĂŶ ŬĞƌƚǇŵć ϱ ǀƵŽĚĞůƚĂ͕ Φ  ͲϮ ϭϵϴ ϱϳϯ   Ͳϰ Ϭϭϭ ϯϴϭ  

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ͕ й  ϭϮϬ͕ϳ    ϯϳ͕Ϯ   

>ĂŝŶĂŶŚŽŝƚŽŬĂƚĞ й  Ϯϭ͕ϲ    ϵ͕ϭ   

YƵŝĐŬ ƌĂƚŝŽ  Ϯ͕ϳ    ϲ͕ϭ   

 ƵƌƌĞŶƚ ƌĂƚŝŽ  Ϯ͕ϳ    ϲ͕ϰ   

 
dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ ũĂ ƐĞŶ ŬĞƌƚǇŵć ŝůŵĂŝƐĞĞ ƐĞŶ͕ ŬƵŝŶŬĂ ƉĂůũŽŶ ƌĂŚĂǀŝƌƌĂƐƚĂ ũćć ŶĞƚƚŽĂŶƚŽͲ

ůĂŝŶĂƵŬƐĞĞŶ͕ ůĂŝŶŽũĞŶ ůǇŚĞŶŶǇŬƐŝŝŶ ũĂ ŬĂƐƐĂŶ ǀĂŚǀŝƐƚĂŵŝƐĞĞŶ͘ EĞŐĂƚŝŝǀŝŶĞŶ ŵććƌć ŝůŵĂŝƐĞĞ͕ Ğƚƚć ŵĞŶŽũĂ ũŽƵͲ

ĚƵƚĂĂŶ ŬĂƚƚĂŵĂĂŶ ũŽŬŽ ŽůĞŵĂƐƐĂ ŽůĞǀŝĂ ŬĂƐƐĂǀĂƌũŽĂ ǀćŚĞŶƚćŵćůůć ƚĂŝŬŬĂ ŽƚƚĂŵĂůůĂ ůŝƐćć ůĂŝŶĂĂ͘  

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ͕ ;ϭϬϬΎzůŝͲͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐŝĂ Ğƌŝć н WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚͿ ͬ /ŶǀĞƐͲ

ƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽŵĂŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽͿ͕ ƚƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŬĞƌƚŽŽ ŬƵŝŶŬĂ ƉĂůũŽŶ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ŽŵĂŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽƐƚĂ ŽŶ ƌĂŚŽŝͲ

ƚĞƚƚƵ ǀĂƌƐŝŶĂŝƐĞůůĂ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ǀćŚĞŶŶĞƚƚǇŶć ƐĂĚĂƐƚĂ ŽƐŽŝƚƚĂĂ ƉƌŽƐĞŶƚƚŝŽƐƵƵĚĞŶ͕ ũŽŬĂ ŽŶ 

ũććŶǇƚ ƌĂŚŽŝƚĞƚƚĂǀĂŬƐŝ ƉććŽŵĂƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ Ğůŝ ƉǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ŵǇǇŶŶŝůůć͕ ůĂŝŶĂůůĂ ƚĂŝ ƌĂŚĂͲ

ǀĂƌŽũĞŶ ŵććƌćć ǀćŚĞŶƚćŵćůůć͘  

>ĂŝŶĂŶŚŽŝƚŽŬĂƚĞ͕ ;;zůŝͲͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐŝĂ Ğƌŝć н WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ н <ŽƌŬŽŬƵůƵƚͿ ͬ ;<ŽƌŬŽͲ

ŬƵůƵƚ н >ĂŝŶĂŶ ůǇŚĞŶŶǇŬƐĞƚͿͿ͕ ŬĞƌƚŽŽ ŬƵŶŶĂŶ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇĚĞŶ ǀŝĞƌĂĂŶ ƉććŽŵĂŶ ŬŽƌŬŽũĞŶ ũĂ ůǇͲ

ŚĞŶŶǇƐƚĞŶ ŵĂŬƐƵƵŶ͘ dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵƐ ƌŝŝƚƚćć ůĂŝŶŽũĞŶ ŚŽŝƚŽŽŶ͕ ũŽƐ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ ϭ ƚĂŝ ƐƵƵƌĞŵƉŝ͘  



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϳ 

<ĂƐƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƐ͕ ;ϯϲϱ Ws Ύ ZĂŚĂǀĂƌĂƚ ϯϭ͘ϭϮ ͬ͘ <ĂƐƐĂƐƚĂ ŵĂŬƐƵƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂͿ͕ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵƚƚĂ ŬƵǀĂƚĂĂŶ ŬĂƐͲ

ƐĂŶ ƌŝŝƚƚćǀǇǇƚĞŶć ƉćŝǀŝƐƐć͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŝůŵĂŝƐĞĞ͕ ŵŽŶĞŶŬŽ ƉćŝǀćŶ ŬĂƐƐĂƐƚĂ ŵĂŬƐƵƚ ǀŽŝĚĂĂŶ ŬĂƚƚĂĂ ŬƵŶŶĂŶ ƌĂͲ

ŚĂǀĂƌŽŝůůĂ͘  

YƵŝĐŬ ƌĂƚŝŽ͕ ;;ZĂŚĂƚ ũĂ ƉĂŶŬŬŝƐĂĂŵŝƐĞƚ н ZĂŚŽŝƚƵƐĂƌǀŽƉĂƉĞƌŝƚ н >ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚͿ ͬ ;>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ ǀŝĞͲ

ƌĂƐ ƉććŽŵĂ ʹ ^ĂĂĚƵƚ ĞŶŶĂŬŽƚͿͿ͕ ŽŶ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵƐƐƵŚĚĞ͕ ũŽŬĂ ŬĞƌƚŽŽ ŵŝƚĞŶ ŚǇǀŝŶ ůǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƐƚŝ ƐŝĚŽƚƵŝůůĂ 

ǀĂƌŽŝůůĂ ƉǇƐƚǇƚććŶ ŬĂƚƚĂŵĂĂŶ ůǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ǀĞůĂƚ͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵĂ ǀŽŝĚĂĂŶ ǀĞƌƚĂŝůůĂ ǀĂŝŶ ƐĂŵĂŶ ƚŽŝŵŝĂůĂŶ ŬĞƐŬĞŶ͘ 

dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŽŶ ŚǇǀć Ǉůŝ ϭ͕ ƚǇǇĚǇƚƚćǀć Ϭ͕ϱ Ͳϭ ũĂ ŚĞŝŬŬŽ ĂůůĞ Ϭ͕ϱ͘  

 ƵƌƌĞŶƚ ƌĂƚŝŽ Ğůŝ ŬćǇƚƚƂƉććŽŵĂƐƵŚĚĞ ŬĞƌƚŽŽ ŶŽƉĞĂŬŝĞƌƚŽŝƐĞŶ ŽŵĂŝƐƵƵĚĞŶ ũĂ ŶŽƉĞĂŬŝĞƌƚŽŝƐƚĞŶ ǀĞůŬŽũĞŶ ƐƵŚͲ

ƚĞĞŶ͘ dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŽŶ ŚǇǀć Ǉůŝ Ϯ͕ ƚǇǇĚǇƚƚćǀć ϭͲϮ ũĂ ŚĞŝŬŬŽ ĂůůĞ ϭ 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϴ 

d ^  
 

s ^d  s     ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

Wz^zs d s ^d  s d  ϭϵ ϮϮϬ ϱϵϵ͕ϵϵ  ϭϴ ϱϯϰ ϯϱϮ͕ϯϬ 
 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
 ŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ŽŝŬĞƵĚĞƚ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
     

 ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ  ϭϲ ϲϳϳ ϲϭϬ͕ϱϳ  ϭϱ ϵϮϰ ϲϱϭ͕ϲϱ 
DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  ϭϭϬ ϭϭϳ͕ϭϳ  ϭϭϬ ϭϭϳ͕ϭϳ 
ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ  ϲϴϮ ϵϯϬ͕Ϯϳ  ϳϭϲ ϳϰϲ͕ϯϳ 
<ŝŝŶƚĞćƚ ƌĂŬĞŶƚĞĞƚ ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ  ϭϰ ϯϮϳ ϮϯϮ͕ϲϵ  ϭϰ ϭϵϭ ϭϭϮ͕ϴϲ 
<ŽŶĞĞƚ ũĂ ŬĂůƵƐƚŽ  ϳϵ ϴϵϱ͕Ϯϭ  ϭϬϱ ϴϯϱ͕ϯϰ 
 ŶŶĂŬŬŽŵĂŬƐƵƚ ũĂ ŬĞƐŬĞŶĞƌćŝƐĞƚ ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ  ϭ ϰϳϳ ϰϯϱ͕Ϯϯ  ϴϬϬ ϴϯϵ͕ϵϭ 
     

^ŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ  Ϯ ϱϰϮ ϵϴϵ͕ϰϮ  Ϯ ϲϬϵ ϳϬϬ͕ϲϱ 
KƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  Ϯ ϰϴϮ ϵϴϵ͕ϰϮ  Ϯ ϱϰϵ ϳϬϬ͕ϲϱ 
DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϲϬ ϬϬϬ͕ϬϬ  ϲϬ ϬϬϬ͕ϬϬ 
     

s /,dhs d s ^d  s d  ϰ ϬϭϮ ϬϬϮ͕ϯϳ  Ϯ ϰϬϴ ϰϱϬ͕ϴϲ 
WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ     

^ĂĂŵŝƐĞƚ ŬƵŶŶĂůƚĂ  Ϭ͕ϬϬ  ϭϱϲ ϱϴϬ͕ϵϵ 
>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐĞƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϰ ϬϭϮ ϬϬϮ͕ϯϳ  Ϯ Ϯϱϭ ϴϲϵ͕ϴϳ 
DǇǇŶƚŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  ϭ ϳϲϭ ϳϳϵ͕Ϯϭ  ϯϳϵ ϴϰϮ͕ϭϭ 
^ĂĂŵŝƐĞƚ ŬƵŶŶĂůƚĂ ǇŚĚǇƐƚŝůŝ  Ϯ ϮϱϬ ϮϮϯ͕ϭϲ  ϭ ϴϳϮ ϬϮϳ͕ϳϲ 
DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
^ŝŝƌƚŽƐĂĂŵŝƐĞƚ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
     

ZĂŚĂƚ ũĂ ƉĂŶŬŬŝƐĂĂŵŝƐĞƚ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
     

s ^d  s   z,d  E^   Ϯϯ ϮϯϮ ϲϬϮ͕ϯϲ  ϮϬ ϵϰϮ ϴϬϯ͕ϭϲ 
     

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϳϵ 

 

s ^d dd s    ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϱ  ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϮϰ 

KD  W  KD   ϵ ϱϵϬ ϯϱϲ͕ϰϴ  ϴ ϰϯϲ ϭϴϮ͕ϴϭ 
WĞƌƵƐƉććŽŵĂ  ϭ ϱϰϭ ϱϱϰ͕ϯϳ  ϭ ϱϰϭ ϱϱϰ͕ϯϳ 
 Ě͘ƚŝůŝŬĂƵƐŝĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϲ ϴϵϰ ϲϮϴ͕ϰϰ  ϲ ϰϯϰ ϵϯϬ͕Ϯϱ 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϭ ϭϱϰ ϭϳϯ͕ϲϳ  ϰϱϵ ϲϵϴ͕ϭϵ 
     

s/ Z ^ W  KD   ϭϯ ϲϰϮ Ϯϰϱ͕ϴϴ  ϭϮ ϱϬϲ ϲϮϬ͕ϯϱ 
     

WŝƚŬćĂŝŬĂŝŶĞŶ  ϭϭ ϴϲϬ ϲϯϭ͕ϱϮ  ϭϭ ϱϭϰ Ϯϱϵ͕ϱϳ 
DƵƵƚ ǀĞůĂƚ  ϭϭ ϴϲϬ ϲϯϭ͕ϱϮ  ϭϭ ϱϭϰ Ϯϱϵ͕ϱϳ 
     

>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝŶĞŶ  ϭ ϳϴϭ ϲϭϰ͕ϯϲ  ϵϵϮ ϯϲϬ͕ϳϴ 
>ĂŝŶĂƚ ŬƵŶŶĂůƚĂ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
KƐƚŽǀĞůĂƚ  Ϯϵϳ ϳϯϰ͕ϰϲ  ϭϵϮ ϭϬϭ͕ϯϴ 
<ŽƌŽƚƚŽŵĂƚ ǀĞůĂƚ ŬƵŶŶĂůƚĂ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 
DƵƵƚ ǀĞůĂƚ  ϭ ϰϴϯ ϴϳϵ͕ϵϬ  ϴϬϬ Ϯϱϵ͕ϰϬ 
     

s ^d dd s   z,d  E^   Ϯϯ ϮϯϮ ϲϬϮ͕ϯϲ  ϮϬ ϵϰϮ ϴϬϯ͕ϭϲ 
     
     
     

dhEEh^>hshd  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ͕ й  ϰϭ͕ϯ  ϰϬ͕ϯ 
^ƵŚƚĞĞůůŝŶĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƐ͕ й  Ϯϯϰ͕ϲ  Ϯϰϰ͕ϱ 
<ĞƌƚǇŶǇƚ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć ϭ ϬϬϬ Φ  ϴ Ϭϰϵ  ϲ ϴϵϱ 
>ĂŝŶĂŬĂŶƚĂ ϯϭ͘ϭϮ͘ ϭ ϬϬϬ Φ  Ϭ  Ϭ 
>ĂŝŶĂƚ ũĂ ǀƵŽŬƌĂǀĂƐƚƵƵƚ ϯϭ͘ϭϮ͕͘ ϭϬϬϬ Φ  Ϭ  Ϭ 
>ĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐĞƚ ϯϭ͘ϭϮ͕͘ ϭ ϬϬϬ Φ  ϲϬ  ϲϬ 
 
KŵĂǀĂƌĂŝƐƵƵƐĂƐƚĞ  

DŝƚƚĂĂ ǀĂŬĂǀĂƌĂŝƐƵƵƚƚĂ͕ ĂůŝũććŵćŶ ƐŝĞƚŽŬǇŬǇć ũĂ ŬǇŬǇć ƐĞůǀŝǇƚǇć ƐŝƚŽƵŵƵŬƐŝƐƚĂ ƉŝƚŬćůůć ƚćŚƚćǇŬƐĞůůć͘  

^ƵŚƚĞĞůůŝŶĞŶ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵƐ  

dƵŶŶƵƐůƵŬƵ ŬĞƌƚŽŽ͕ ŬƵŝŶŬĂ ƉĂůũŽŶ ŬćǇƚƚƂƚƵůŽŝƐƚĂ ƚĂƌǀŝƚƚĂŝƐŝŝŶ ǀŝĞƌĂĂŶ ƉććŽŵĂŶ ƚĂŬĂŝƐŝŶŵĂŬƐƵƵŶ͘ Dŝƚć ƉŝĞͲ

ŶĞŵƉŝ ǀĞůŬĂĂŶƚƵŶĞŝƐƵƵĚĞŶ ƚƵŶŶƵƐůƵǀƵŶ ĂƌǀŽ ŽŶ͕ Ɛŝƚć ƉĂƌĞŵŵĂƚ ŵĂŚĚŽůůŝƐƵƵĚĞƚ ƐĞůǀŝǇƚǇć ǀĞůĂŶ ƚĂŬĂŝƐŝŶŵĂŬͲ

ƐƵƐƚĂ ƚƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞůůĂ͘  

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϬ 

ϱ͘Ϯ dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽŶ ƚŽƚĞƵƚƵŵŝƐǀĞƌƚĂŝůƵ 
 
dh>K^> ^< >D  
 

 

 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ ũćůͲ

ŬĞĞŶ  
dŽƚĞƵƚƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞŵĂ й 

>ŝŝŬĞǀĂŝŚƚŽ   Ͳϱ Ϯϱϱ ϲϯϭ  Ϭ  Ͳϱ Ϯϱϱ ϲϯϭ  Ͳϱ ϳϴϵ ϴϴϮ  Ͳϱϯϰ Ϯϱϭ  ϭϬй 
>ŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŵƵƵƚ ƚƵŽƚŽƚ   Ͳϰϱ ϬϬϬ  Ϭ  Ͳϰϱ ϬϬϬ  ͲϮϱ ϱϭϯ  ϭϵ ϰϴϳ  Ͳϰϯй 
             

,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ   ϲϰϬ ϯϰϮ  Ϭ  ϲϰϬ ϯϰϮ  ϲϭϴ ϭϱϭ  ͲϮϮ ϭϵϭ  Ͳϯй 
DĂƚĞƌŝĂĂůŝƚ ũĂ ƉĂůǀĞůƵƚ             

    ŝŶĞĞƚ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞĞƚ ũĂ ƚĂǀĂƌĂƚ              

         KƐƚŽƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ  ϴϱϱ ϲϱϬ  Ϭ  ϴϱϱ ϲϱϬ  ϵϯϱ ϳϲϯ  ϴϬ ϭϭϯ  Ͳϵй 
   WĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ   Ϯ ϯϰϬ ϳϴϭ  Ϭ  Ϯ ϯϰϬ ϳϴϭ  Ϯ ϭϯϱ ϵϬϳ  ͲϮϬϰ ϴϳϰ  ϵй 
DĂƚĞƌŝĂĂůŝƚ ũĂ ƉĂůǀĞůƵƚ  ϯ ϭϵϲ ϰϯϭ  Ϭ  ϯ ϭϵϲ ϰϯϭ  ϯ Ϭϳϭ ϲϳϬ  ͲϭϮϰ ϳϲϭ  ϰй 
             

WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ             

   ^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ   Ϭ  Ϭ  Ϭ  ϴϮϭ ϭϲϬ  ϴϮϭ ϭϲϬ  ΎΎΎ 
 ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ   ϲϲ ϳϭϭ   ϲϲ ϳϭϭ  ϲϳ Ϭϵϳ  ϯϴϲ  ΎΎΎ 

WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ  ϲϲ ϳϭϭ  Ϭ  ϲϲ ϳϭϭ  ϴϴϴ Ϯϱϳ  ϴϮϭ ϱϰϲ  ͲϭϮϯϮй 
>ŝŝŬĞƚŽŝŵŝŶŶĂŶ ŵƵƵƚ ŬƵůƵƚ   ϭϯϴ ϰϱϮ  Ϭ  ϭϯϴ ϰϱϮ  ϭϯϮ Ϯϲϭ  Ͳϲ ϭϵϭ  ϰй 
             

>ŝŝŬĞǇůŝũććŵć ;ͲĂůŝũććŵćͿ   Ͳϭ Ϯϱϴ ϲϵϱ  Ϭ  Ͳϭ Ϯϱϴ ϲϵϱ  Ͳϭ ϭϬϱ Ϭϱϲ  ϭϱϯ ϲϯϵ  ϭϮй 
             

ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ              

  <ŽƌŬŽƚƵŽƚŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎΎ 
  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ   Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎΎ 
  <ŽƌŬŽŬƵůƵƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎΎ 
  <ŽƌǀĂƵƐ ƉĞƌƵƐƉććŽŵĂƐƚĂ  ϵϮ ϰϵϯ  Ϭ  ϵϮ ϰϵϯ  ϵϮ ϰϵϯ  Ϭ  ΎΎΎ 
  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬƵůƵƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎΎ 
ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϵϮ ϰϵϯ  Ϭ  ϵϮ ϰϵϯ  ϵϮ ϰϵϯ  Ϭ  ΎΎΎ 
             

zůŝͬĂůŝũććŵć ĞŶŶĞŶ ƐĂƚƵŶŶĂŝƐŝĂ Ğƌŝć   Ͳϭ ϭϲϲ ϮϬϮ  Ϭ  Ͳϭ ϭϲϲ ϮϬϮ  Ͳϭ ϬϭϮ ϱϲϯ  ϭϱϯ ϲϯϵ  ϭϯй 
             

d/>/< h  E z>/:  D ͬ >/:  D    Ͳϭ ϭϲϲ ϮϬϮ  Ϭ  Ͳϭ ϭϲϲ ϮϬϮ  Ͳϭ ϬϭϮ ϱϱϵ  ϭϱϯ ϲϰϯ  ϭϯй 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϭ 

/Es ^dK/EE/d 
 

s ^/ 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌͲ
ǀŝŽͲŵƵƵͲ
ƚŽŬƐĞƚ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 
ŵƵƵƚŽƐƚĞŶ 

ũćůŬĞĞŶ 
dŽƚĞƵŵĂ  WŽŝŬŬ͘ Φ  WŽŝŬŬ͘ й 

sĞƐŝũŽŚƚŽůŝŶũŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϵ ϰϴϰ  ϯϬ ϱϭϲ  ͲϮϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϵ ϰϴϰ  ϯϬ ϱϭϲ  ͲϮϬ й 

sŝĞŵćƌŝůŝŶũŽũĞŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϬ Ϯϴϴ  Ϯϵ ϳϭϮ  ͲϮϬ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϱϬ ϬϬϬ    ͲϭϱϬ ϬϬϬ  ͲϭϮϬ Ϯϴϴ  Ϯϵ ϳϭϮ  ͲϮϬ й 

dĂƌǀĂƐũŽĞŶ ǀĞƐŝũŽŚƚŽǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ƐĂͲ
ŶĞĞƌĂƵƐ             

DĞŶŽƚ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϳϬϯ  ϱϳ Ϯϵϳ  Ͳϱϳ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϳϬϯ  ϱϳ Ϯϵϳ  Ͳϱϳ й 

sĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ƉŝĞŶŚĂŶŬŬĞĞƚ             
DĞŶŽƚ  ͲϱϮϬ ϬϬϬ    ͲϱϮϬ ϬϬϬ  Ͳϰϵϰ ϳϬϯ  Ϯϱ Ϯϵϳ  Ͳϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϮϬ ϬϬϬ    ͲϱϮϬ ϬϬϬ  Ͳϰϵϰ ϳϬϯ  Ϯϱ Ϯϵϳ  Ͳϱ й 

sŝĞŵćƌŝǀĞƌŬŽƐƚŽŶ ŬƵŶƚŽƚƵƚŬŝŵƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϲϮ ϱϭϴ  ϯϳ ϰϴϮ  Ͳϯϳ й 
EĞƚƚŽ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ    ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϲϮ ϱϭϴ  ϯϳ ϰϴϮ  Ͳϯϳ й 

dĂŵŵĞŶƚĂĂŶ ĂƐĞŵĂŬĂĂǀĂ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϭϭ ϵϵϲ  Ͳϭϭ ϵϵϲ  ϲ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ    ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϮϭϭ ϵϵϲ  Ͳϭϭ ϵϵϲ  ϲ й 

DĂƚŝŶƚĂůŽ ϰ             
DĞŶŽƚ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ    ͲϮϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϲ ϰϵϴ  ϭϯϯ ϱϬϮ  Ͳϱϯ й 
EĞƚƚŽ  ͲϮϱϬ ϬϬϬ    ͲϮϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϭϲ ϰϵϴ  ϭϯϯ ϱϬϮ  Ͳϱϯ й 

,ĂŬƵůĂ Ͳ >ŽƵŬŝŶĂŝŶĞŶ ƐŝŝƌƚŽǀŝĞŵćƌŝ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϰϭϰ  ϱϳ ϱϴϲ  Ͳϱϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ  ϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϭϬϬ ϬϬϬ  ͲϰϮ ϰϭϰ  ϱϳ ϱϴϲ  Ͳϱϴ й 

DĞƚƐŽůĂŶƚŝĞŶ ǀŝĞŵćƌŝŶ ƐĂŶĞĞƌĂƵƐ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭϱϲ ϱϮϰ  ϭϰϯ ϰϳϲ  Ͳϰϴ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϬϬ ϬϬϬ    ͲϯϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭϱϲ ϱϮϰ  ϭϰϯ ϰϳϲ  Ͳϰϴ й 

^ŝůůŝůć ϰ ;ƵƵƐŝ ŬĂĂǀĂͲĂůƵĞͿ             
DĞŶŽƚ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳ ϱϯϭ  ϯϮ ϰϲϵ  Ͳϲϱ й 
EĞƚƚŽ  ͲϱϬ ϬϬϬ    ͲϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳ ϱϯϭ  ϯϮ ϰϲϵ  Ͳϲϱ й 

^ćŬǇůćŶƚŝĞ Ͳ  ƌŽƐƵŽŶƚŝĞ             
DĞŶŽƚ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ    ͲϯϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳϴ ϴϭϲ  ϭϳϭ ϭϴϰ  Ͳϰϵ й 
EĞƚƚŽ  ͲϯϱϬ ϬϬϬ    ͲϯϱϬ ϬϬϬ  Ͳϭϳϴ ϴϭϲ  ϭϳϭ ϭϴϰ  Ͳϰϵ й 

 
 

 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϮ 

Z ,K/dh^> ^< >D  
 

 
 ůŬƵƉĞƌćŝŶĞŶ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ 

dĂůŽƵƐĂƌǀŝŽͲ 
ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 

DƵƵƚĞƚƚƵ 
ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ  dŽƚĞƵƚƵŵĂ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ Φ  WŽŝŬŬĞĂŵĂ й 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ 
           

 
>ŝŝŬĞǇůŝũććŵć ;ͲĂůŝũććŵćͿ  ϭ ϭϲϲ ϮϬϮ  Ϭ  ϭ ϭϲϲ ϮϬϮ  ϭ ϭϬϱ Ϭϱϲ  Ͳϲϭ ϭϰϲ  ϱй 

 
WŽŝƐƚŽƚ ũĂ ĂƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ  ϲϲ ϳϭϭ  Ϭ  ϲϲ ϳϭϭ  ϴϴϴ ϲϰϮ  ϴϮϭ ϵϯϭ  ϭϮϯϮй 

 
ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚͲ ũĂ ŬƵůƵƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎ 

               

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ 
           

 
/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ  ͲϮ ϰϳϬ ϬϬϬ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ  ͲϮ ϲϳϬ ϬϬϬ  Ͳϭ ϱϳϰ ϱϬϰ  ϭ Ϭϵϱ ϰϵϲ  ϰϭй 

 
ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎ 

  WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵƚƵƐƚƵͲ
ůŽƚ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎ 

               

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ  Ͳϭ Ϯϯϳ Ϭϴϳ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϭ ϰϯϳ Ϭϴϳ  ϰϭϵ ϭϵϰ  ϭ ϴϱϲ Ϯϴϭ  ϭϮϵй 
               

ZĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ 
           

>ĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ 
           

 
WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎ 

ZĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ   Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ΎΎ 
               

>ŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ   ϱϬϬ ϬϬϬ  Ϭ  ϱϬϬ ϬϬϬ  ϱϬϮ ϵϱϲ  Ϯ ϵϱϲ  ϭй 

sĂŝŬƵƚƵƐ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵƚĞĞŶ  Ͳϳϯϳ Ϭϴϳ  ͲϮϬϬ ϬϬϬ  Ͳϵϯϳ Ϭϴϳ  ϵϮϮ ϭϰϵ  ϭ ϴϱϵ Ϯϯϲ  ϭϵϴй 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϯ 

ϱ͘ϯ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ǀĂŝŬƵƚƵƐ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶ ƚĂůŽƵƚĞĞŶ 
 
>/  KE s   E s /<hdh^ < hWhE'/E dh>K<^ E DhK K^dhD/^  E 
 
 

^ŝƚŽǀƵƵƐƚĂƌŬĂƐƚĞůƵ     ůŝŵŝŶŽŝŶŶŝƚ  <ŽŬŽŶĂŝƐƚĂƌŬĂƐƚĞůƵ 

 

<ƵŶƚĂ  sĞƐŝ  <ƵŶƚĂ  sĞƐŝ 
dƵůŽƐůĂƐŬĞůŵĂ ŬƵŶŶĂŶ 

ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞƐƐć 
  hůŬŽŝƐĞƚ н sĞƐŝ   hůŬŽŝƐĞƚ н ŬƵŶƚĂ   ^ŝƐćŝƐĞƚ  ^ŝƐćŝƐĞƚ  hůŬŽŝƐĞƚ 

dŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ   ϭϰ ϴϬϬ ϰϲϵ  ϱ ϴϭϱ ϯϵϱ  ͲϮϲϵ ϱϳϳ  ͲϮϮϬ ϰϱϵ  ϮϬ ϭϮϱ ϴϮϵ 
DǇǇŶƚŝƚƵŽƚŽƚ   ϯ ϱϯϱ ϯϯϮ  ϱ ϳϴϵ ϴϴϮ  ͲϮϭϭ ϯϮϱ  ͲϮϬϳ ϵϳϵ  ϴ ϵϬϱ ϵϭϬ 
DĂŬƐƵƚƵŽƚŽƚ   Ϯ ϱϱϱ ϴϮϴ    Ϭ  Ϭ  Ϯ ϱϱϱ ϴϮϴ 
dƵĞƚ ũĂ ĂǀƵƐƚƵŬƐĞƚ   ϭ ϯϬϮ ϮϮϲ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ϭ ϯϬϮ ϮϮϲ 
DƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂƚƵŽƚŽƚ   ϳ ϰϬϳ Ϭϴϯ  Ϯϱ ϱϭϯ  Ͳϱϴ ϮϱϮ  ͲϭϮ ϰϴϬ  ϳ ϯϲϭ ϴϲϰ 
           

dŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ   Ͳϲϵ ϰϮϰ ϴϲϴ  Ͳϯ ϴϮϮ Ϭϴϱ  ϮϮϬ ϰϱϵ  Ϯϲϵ ϱϳϳ  ͲϳϮ ϳϱϲ ϵϭϳ 
,ĞŶŬŝůƂƐƚƂŬƵůƵƚ   ͲϰϮ ϬϬϳ ϲϮϮ  Ͳϲϭϴ ϭϱϭ      ͲϰϮ ϲϮϱ ϳϳϯ 
  WĂůŬĂƚ ũĂ ƉĂůŬŬŝŽƚ   Ͳϯϰ ϬϰϮ Ϭϯϱ  ͲϱϬϰ ϯϵϮ      Ͳϯϰ ϱϰϲ ϰϮϳ 
  ,ĞŶŬŝůƂƐŝǀƵŬƵůƵƚ   Ͳϳ ϵϲϱ ϱϴϳ  Ͳϭϭϯ ϳϱϵ      Ͳϴ Ϭϳϵ ϯϰϲ 
WĂůǀĞůƵũĞŶ ŽƐƚŽƚ   Ͳϭϲ ϯϬϳ ϭϬϭ  ͲϮ ϭϯϱ ϵϬϳ  ϳϯ ϴϯϬ  Ϯϭϭ Ϯϱϳ  Ͳϭϴ ϭϱϳ ϵϮϭ 
 ŝŶĞĞƚ͕ ƚĂƌǀŝŬŬĞĞƚ ũĂ ƚĂǀĂͲ
ƌĂƚ   Ͳϲ Ϭϭϴ ϰϰϮ  Ͳϵϯϱ ϳϲϯ  ϭϯϰ ϭϰϵ  ϲϴ  Ͳϲ ϴϭϵ ϵϴϴ 
 ǀƵƐƚƵŬƐĞƚ   ͲϮ ϳϮϲ ϴϱϰ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ͲϮ ϳϮϲ ϴϱϰ 
DƵƵƚ ƚŽŝŵŝŶƚĂŬƵůƵƚ   ͲϮ ϯϲϰ ϴϰϵ  ͲϭϯϮ Ϯϲϰ  ϭϮ ϰϴϬ  ϱϴ ϮϱϮ  ͲϮ ϰϮϲ ϯϴϭ 
           

dŽŝŵŝŶƚĂŬĂƚĞ   Ͳϱϰ ϲϮϰ ϯϵϵ  ϭ ϵϵϯ ϯϬϵ  Ͳϰϵ ϭϭϴ  ϰϵ ϭϭϴ  ͲϱϮ ϲϯϭ Ϭϴϴ 
sĞƌŽƚƵůŽƚ   ϰϲ ϰϮϬ Ϯϴϰ  Ϭ      ϰϲ ϰϮϬ Ϯϴϰ 
sĂůƚŝŽŶŽƐƵƵĚĞƚ   ϭϲ ϮϬϱ ϵϵϯ  Ϭ      ϭϲ ϮϬϱ ϵϵϯ 
ZĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ ũĂ ͲŬƵůƵƚ   ͲϯϬϭ ϮϬϲ  ͲϵϮ ϰϵϯ  ͲϵϮ ϰϵϯ  ϵϮ ϰϵϯ  Ͳϯϵϯ ϲϵϵ 
  <ŽƌŬŽƚƵŽƚŽƚ   ϭϲϳ ϰϭϱ  Ϭ  ͲϵϮ ϰϵϯ  Ϭ  ϳϰ ϵϮϮ 
  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐƚƵŽƚŽƚ   ϳϳϴ ϴϰϳ  Ϭ  Ϭ  Ϭ  ϳϳϴ ϴϰϳ 
  <ŽƌŬŽŬƵůƵƚ   Ͳϭ ϮϰϮ ϯϯϳ  ͲϵϮ ϰϵϯ    ϵϮ ϰϵϯ  Ͳϭ ϮϰϮ ϯϯϳ 
  DƵƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐŬƵůƵƚ   Ͳϱ ϭϯϭ  Ϭ    Ϭ  Ͳϱ ϭϯϭ 
           

sƵŽƐŝŬĂƚĞ   ϳ ϳϬϬ ϲϳϮ  ϭ ϵϬϬ ϴϭϲ  Ͳϭϰϭ ϲϭϭ  ϭϰϭ ϲϭϭ  ϵ ϲϬϭ ϰϵϭ 
^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ 
ƉŽŝƐƚŽƚ  Ͳϲ ϬϳϮ ϴϲϵ  ͲϴϮϭ ϭϲϬ 

   

Ͳϲ ϴϵϰ ϬϮϵ 
 ƌǀŽŶĂůĞŶƚƵŵŝƐĞƚ   Ͳϭ ϯϰϳ ϭϬϰ  Ͳϲϳ Ϭϵϳ      Ͳϭ ϰϭϰ ϮϬϭ 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƚƵůŽƐ   ϮϴϬ ϲϵϵ  ϭ ϬϭϮ ϱϱϵ  Ͳϭϰϭ ϲϭϭ  ϭϰϭ ϲϭϭ  ϭ Ϯϵϯ Ϯϲϭ 

WŽŝƐƚŽĞƌŽŶ ŵƵƵƚŽƐ  ϱ Ϭϰϲ       ϱ Ϭϰϲ 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝǀĂƌĂƵƐ  Ϭ       Ϭ 
dŝůŝŬĂƵĚĞŶ Ǉůŝũććŵć ;Ăůŝũ͘Ϳ   Ϯϴϱ ϳϰϱ  ϭ ϬϭϮ ϱϱϵ  Ͳϭϰϭ ϲϭϭ  ϭϰϭ ϲϭϭ  ϭ Ϯϵϴ ϯϬϲ 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϰ 

 
>/  KE s   E s /<hdh^ dK/D/EE E Z ,K/dh<^  E 

   ƌŝůůŝƐůĂƐŬĞůŵĂƚ    ůŝŵŝŶŽŝŶŶŝƚ  
ZĂŚŽŝƚƵƐůĂƐŬĞůŵĂ ŬƵŶͲ
ŶĂŶ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞƐƐć 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ  <ƵŶƚĂ  sĞƐŝ  <ƵŶƚĂ  sĞƐŝ   

  sƵŽƐŝŬĂƚĞ  ϳ ϲϬϴ ϭϳϴ͕ϳϴ  ϭ ϵϵϯ ϯϭϮ͕ϱϳ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  ϵ ϲϬϭ ϰϵϭ͕ϯϱ 
  dƵůŽƌĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ŬŽƌũĂƵƐĞƌćƚ  ͲϴϭϬ ϱϵϵ͕Ϭϯ  Ϭ͕ϬϬ     ͲϴϭϬ ϱϵϵ͕Ϭϯ 

/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ           

 
/ŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽƚ 

Ͳϭϰ ϲϬϬ 
ϭϰϴ͕ϱϰ  Ͳϭ ϱϳϰ ϱϬϰ͕ϯϴ 

   
Ͳϭϲ ϭϳϰ ϲϱϮ͕ϵϮ 

  ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ  ϰϳ ϵϴϬ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ     ϰϳ ϵϴϬ͕ϬϬ 

  WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ůƵŽǀƵͲ
ƚƵƐƚƵůŽƚ  ϵϲϰ ϳϬϭ͕ϯϱ  Ϭ͕ϬϬ 

   
ϵϲϰ ϳϬϭ͕ϯϱ 

dŽŝŵŝŶŶĂŶ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ  Ͳϲ ϳϴϵ ϴϴϳ͕ϰϰ  ϰϭϴ ϴϬϴ͕ϭϵ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  Ͳϲ ϯϳϭ Ϭϳϵ͕Ϯϱ 
             

ZĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ           

 ŶƚŽůĂŝŶĂƵŬƐĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ           

   ŶƚŽůĂŝŶĂƐĂĂŵŝƐƚĞŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ  ϭϴ ϭϬϯ͕Ϭϴ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ    ϭϴ ϭϬϯ͕Ϭϴ 

>ĂŝŶĂŬĂŶŶĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ           

  WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ůŝƐćǇƐ  ϭϰ ϰϵϳ Ϭϰϰ͕Ϯϵ  ϱϬϮ ϵϱϱ͕ϳϭ     ϭϱ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ 
  WŝƚŬćĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ǀćŚĞŶŶǇƐ  Ͳϴϯϯ ϴϳϯ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ   Ϭ͕ϬϬ  Ͳϴϯϯ ϴϳϯ͕ϬϬ 

 
>ǇŚǇƚĂŝŬĂŝƐƚĞŶ ůĂŝŶŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ 

Ͳϭϭ ϬϬϬ 
ϬϬϬ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ 

   
Ͳϭϭ ϬϬϬ ϬϬϬ͕ϬϬ 

             

dŽŝŵĞŬƐŝĂŶƚŽũĞŶ ǀĂƌŽũĞŶ ũĂ ƉććŽŵŝĞŶ ŵƵƵƚŽŬͲ
ƐĞƚ  ϭϮϱ ϭϬϴ͕ϰϱ 

     
ϭϮϱ ϭϬϴ͕ϰϱ 

^ĂĂŵŝƐƚĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  Ϯ ϯϭϮ ϯϱϭ͕ϯϰ  Ͳϭ ϳϭϭ Ϭϭϰ͕ϱϬ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  ϲϬϭ ϯϯϲ͕ϴϰ 

<ŽƌŽƚƚŽŵŝĞŶ ǀĞůŬŽũĞŶ ŵƵƵƚŽƐ  ϭ ϱϱϮ ϳϲϮ͕ϬϮ  ϳϴϵ ϮϱϬ͕ϱϬ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  Ϯ ϯϰϮ ϬϭϮ͕ϱϮ 

ZĂŚŽŝƚƵŬƐĞŶ ƌĂŚĂǀŝƌƚĂ  ϲ ϲϳϭ ϰϵϲ͕ϭϴ  Ͳϰϭϴ ϴϬϴ͕Ϯϵ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  ϲ ϮϱϮ ϲϴϳ͕ϴϵ 
             

sĂŝŬƵƚƵƐ ŵĂŬƐƵǀĂůŵŝƵƚĞĞŶ  Ͳϭϭϴ ϯϵϭ͕ϯϲ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  Ϭ͕ϬϬ  Ͳϭϭϴ ϯϵϭ͕ϯϲ 

 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϱ 

ϱ͘ϰ >ŝĞĚŽŶ sĞƐŝ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽƚ 
 
>ŝŝƚĞƚŝĞƚŽũĞŶ ŶƵŵĞƌŽŝŶƚŝ ǀŝŝƚƚĂĂ ŬŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬƵŶƚĂũĂŽƐƚŽŶ ǇůĞŝƐŽŚũĞĞƐƐĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂŬƐĞŶ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽŝƐƚĂ 

ŬćǇƚĞƚƚǇǇŶ ůŝŝƚĞƚŝĞƚŽŬŽŚƚĂŝƐĞĞŶ ŶƵŵĞƌŽŝŶƚŝŝŶ͘ 

 

ϭ  ZsK^dh^Ͳ :  : <^Kdh^W Z/  dd  d ^ <  ͲD E d >D d 

dƵůŽũĞŶ ũĂ ŵĞŶŽũĞŶ ŬŝƌũĂĂŵŝƐƉĞƌƵƐƚĞĞƚ 

dƵůŽƚ ũĂ ŵĞŶŽƚ ŬŝƌũĂƚĂĂŶ ƐƵŽƌŝƚĞƉĞƌƵƐƚĞŝƐĞƐƚŝ͘  

 

WǇƐǇǀćƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ĂŝŶĞĞƚƚŽŵĂƚ ũĂ ĂŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŽŶ ǀćŚĞŶͲ

ŶĞƚƚǇŶć ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐŝůůĂ ƉŽŝƐƚŽŝůůĂ ũĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶƚŝŵĞŶŽŝŚŝŶ ƐĂĂĚƵŝůůĂ ƌĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵŬƐŝůůĂ ƚĂŝ ĂǀƵƐƚƵŬƐŝůůĂ͘ 

^ƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƉŽŝƐƚŽƚ ŽŶ ůĂƐŬĞƚƚƵ ĞŶŶĂůƚĂ ůĂĂĚŝƚƵŶ͕ ŬƵŶŶĂŶǀĂůƚƵƵƐƚŽŶ ŚǇǀćŬƐǇŵćŶ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůͲ

ŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƐƚŝ͘ WŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐĞƚ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂƉŽŝƐƚŽũĞŶ ůĂƐŬĞŶƚĂƉĞƌƵƐƚĞĞƚ ŽŶ ĞƐŝƚĞƚƚǇ ƚƵůŽƐůĂƐͲ

ŬĞůŵĂŶ ůŝŝƚĞƚŝĞĚŽŝƐƐĂ ŬŽŚĚĂƐƐĂ ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵŬĂŝƐƚĞŶ ƉŽŝƐƚŽũĞŶ ƉĞƌƵƐƚĞĞƚ͕ ůŝŝƚĞ ϭϭ͘ 

 

WŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ŽŶ ƉćŝǀŝƚĞƚƚǇ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ;<s ϯϴͬϭϬ͘ϲ͘ϮϬϮϰͿ͘ hƵƐŝ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ŽŶ ŽƚĞƚƚƵ ŬćǇƚƚƂƂŶ 

ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϰ ǀĂůŵŝƐƚƵŶĞŝƐƐĂ ŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶĞŝƐƐĂ ũĂ ĂŝĞŵƉŝŶĂ ƚŝůŝŬĂƵƐŝŶĂ ŚĂŶŬŝƚƵƚ ŬćǇƚƚƂŽŵĂŝƐƵƵƐͲŝŶǀĞƐƚŽŝŶŶŝƚ ŽŶ 

ŵƵƵƚĞƚƚƵ ǀĂƐƚĂĂŵĂĂŶ ƵƵƚƚĂ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂĂ͘ 

 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ƚĂƐĞĞƐƐĂ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŽŶ ƚĂŝ Ɛŝƚć ĂůĞŵƉĂĂŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞĞŶ ĂƌͲ

ǀŽŽŶ͕ ũŽƐ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞƐƚŝ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ŬĞƌƌǇƚƚćŵć ƚƵůŽ ĂƌǀŝŽŝĚĂĂŶ ƉǇƐǇǀćƐƚŝ ǀŝĞůć ƉŽŝƐƚĂŵĂͲ

ƚŽŶƚĂ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽĂ ƉŝĞŶĞŵŵćŬƐŝ͘  

 

ZĂŚŽŝƚƵƐŽŵĂŝƐƵƵƐ 

^ĂĂŵŝƐĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ƚĂƐĞĞƐĞĞŶ ŶŝŵĞůůŝƐĂƌǀŽŽŶ ƚĂŝ Ɛŝƚć ĂůĞŵƉĂĂŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞĞŶ ĂƌǀŽŽŶ͘  

 

 ǀƵƐƚƵƐƚĞŶ ŬćƐŝƚƚĞůǇ 

WǇƐǇǀŝĞŶ ǀĂƐƚĂĂǀŝĞŶ ĂŝŶĞĞůůŝƐƚĞŶ ŚǇƂĚǇŬŬĞŝĚĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂĂŶ ƐĂĂĚƵƚ ƌĂŚŽŝƚƵƐĂǀƵƐƚƵŬƐĞƚ ŽŶ ŵĞƌŬŝƚƚǇ ĂŽ͘ ŚǇƂͲ

ĚǇŬŬĞĞŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽŶ ǀćŚĞŶŶǇŬƐĞŬƐŝ͘ 

 

Ϯ  ^/dd D/^d W DhhdK<^ d  

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘  

 

ϯ K/< /^hd    >>/^ E d/>/< h  E d/ dK/,/E   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϲ 

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘ 

 

ϰ    >>/^ E d/>/< h  E d/ dK: E s Zd />h< >WK/^hh^   

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŚǇǀćŬƐǇŝ ŬŽŬŽƵŬƐĞƐƐĂĂŶ ϯϴͬϭϬ͘ϲ͘ϮϬϮϰ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞŶ͘ WŽŝƐƚŽͲ

ƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞŶ ǀƵŽŬƐŝ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽƚ Ğŝǀćƚ ŽůĞ ƐƵŽƌĂĂŶ ǀĞƌƚĂŝůƵŬĞůƉŽŝƐŝĂ ĞĚĞůůŝƐĞŶ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ 

ŬĂŶƐƐĂ͘ 

 

ϱ  /< /^ DW//E d/>/< h^//E <K, /^dhs d dhKdKd :  <h>hd 

 ŝ ŝůŵŽŝƚĞƚƚĂǀĂĂ͘ 
ϲ dK/D/Ed dhKdKd dK/D/ >h /dd /E 
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 

sĞƐŝůĂŝƚŽƐ  ϯ ϬϱϬ  Ϯ ϳϮϬ 

sŝĞŵćƌŝůĂŝƚŽƐ  Ϯ ϳϲϱ  Ϯ ϯϵϱ 
zŚƚĞĞŶƐć  ϱϴϭϱ  ϱϭϭϱ 

 
ϭϭ ^hhEE/d >D E Dh< /^d E WK/^dK: E W Zhd  d :  E//  E DhhdK<^ d 
 
6XXQQLWHOPDQPXNDLVWHQ SRLVWRMHQ SHUXVWHHW 
         

$LQHHWWRPDW K\|G\NNHHW         

0XXW SLWNlYDLNXWWHLVHW PHQRW         

$WN RKMHOPLVWRW    YXRWWD  WDVDSRLVWR       

2VDOOLVWXPLQHQ WRLVHQ \KWHLV|Q         

   Yl\OlKDQNNHLVLLQ  VRYHOOHWDDQ YDVWDDYDQODLVHQ         

K\|G\NNHHQ KDQNLQWDPHQRD NRVNHYLD SRLVWRDLNRMD           

2VDNH  MD YXRNUDKXRQHLVWRMHQ SHUXVSDUDQQXVPHQRW    YXRWWD  WDVDSRLVWR       

     0XXW    YXRWWD  WDVDSRLVWR       

$LQHHOOLVHW K\|G\NNHHW         

0DD  MD YHVLDOXHHW  HL SRLVWRMD       

5DNHQQXNVHW MD UDNHQQHOPDW         

+DOOLQWR  MD ODLWRVUDNHQQXNVHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

7HKGDV  MD WXRWDQWRUDNHQQXNVHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR        

7DORXVUDNHQQXNVHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

9DSDD DMDQ UDNHQQXNVHW         

                KXROWRUDNHQQXNVHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

                P|NLW  VDXQDUDNHQQXNVHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

$VXLQUDNHQQXNVHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

  NLLQWHLVW|NDXSSRMHQ \KWH\GHVVl WXOOHHW         

UDNHQQXNVHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

.LLQWHlW UDNHQWHHW MD ODLWWHHW         

.DGXW  WLHW  WRULW MD SXLVWRW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

0XXW PDD  MD YHVLUDNHQWHHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

9HGHQMDNHOXYHUNRVWR     YXRWWD  WDVDSRLVWR       



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϳ 

9LHPlULYHUNNR     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

6lKN|MRKGRW  PXXQWRDVHPDW  XONRYDODLVWXVODLWWHHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

6lKN|   YHVL  \PV  ODLWRVWHQ ODLWRVNRQHHW MD ODLWWHHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

0XXW NLLQWHlW NRQHHW  ODLWWHHW MD UDNHQWHHW     YXRWWD  WDVDSRLVWR       

.RQHHW MD NDOXVWR         

0XXW NXOMHWXVYlOLQHHW    YXRWWD  WDVDSRLVWR       

$WN ODLWWHHW    YXRWWD  WDVDSRLVWR       

0XXW ODLWWHHW MD NDOXVWHHW    YXRWWD  WDVDSRLVWR       

(QQDNNRPDNVXW MD NHVNHQHUlLVHW KDQNLQQDW  HL SRLVWRMD       

3\V\YLHQ YDVWDDYLHQ VLMRLWXNVHW         

2VDNNHHW MD RVXXGHW  HL SRLVWRMD       

         

  3LHQHW DOOH        HXURQ KDQNLQQDW NLUMDWDDQ YXRVLNXOXLNVL         

         

>ŝĞĚŽŶ ŬĂƵƉƵŶŐŝŶǀĂůƚƵƵƐƚŽ ŚǇǀćŬƐǇŝ ƵƵĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂŶ ϯ͘ϲ͘ϮϬϮϰ͘       

hƵƐŝ ƉŽŝƐƚŽƐƵƵŶŶŝƚĞůŵĂ ĂƐƚƵŝ ǀŽŝŵĂĂŶ ϭ͘ϭ͘ϮϬϮϰ͘         

         

DĞŶŽũććŶŶƂƐƉŽŝƐƚŽŝƐƚĂ ůƵŽǀƵƚƚŝŝŶ ũĂ ŶŝŝĚĞŶ ŽƐĂůƚĂ ƐŝŝƌƌǇƚƚŝŝŶ ŶŽƵĚĂƚƚĂŵĂĂŶ ƚĂƐĂƉŽŝƐƚŽĂ͘       

WŽŝƐƚŽĂŝŬŽũĂ ǇŚƚĞŶćŝƐƚĞƚƚŝŝŶ ũĂ ƉŽŝƐƚŽĂũĂƚ ŵććƌćǇƚǇŝǀćƚ <ŝƌũĂŶƉŝƚŽůĂƵƚĂŬƵŶŶĂŶ ŬƵŶƚĂũĂŽƐƚŽŶ ǇůĞŝƐͲ
ŽŚũĞĞŶ ƐƵŽƐŝƚƵƐƚĞŶ ƉŽŚũĂůƚĂ͘ 

     

 
       

 
ϭϵ d/  Kd Wz^zs/^d  s ^d  s/^d  d ^ Ͳ Z <K,d /^ ^d/ 
 

   ŝŶĞĞůůŝƐĞƚ ŚǇƂĚǇŬŬĞĞƚ 

ϭ ϬϬϬ Φ 
DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝͲ 

ĂůƵĞĞƚ 
ZĂŬĞŶŶƵŬƐĞƚ 

<ŝŝŶƚĞćƚ  
ƌĂŬĞŶŶĞůŵĂƚ 
ũĂ ůĂŝƚƚĞĞƚ 

<ŽŶĞĞƚ ũĂ 
ŬĂůƵƐƚŽ 

<ĞƐŬĞŶͲ 
ĞƌćŝƐĞƚ 

ŚĂŶŬŝŶŶĂƚ 
zŚƚĞĞŶƐć 

             

WŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϭ͘ϭ͘  ϭϭϬ  ϳϭϳ  ϭϰ ϭϵϭ  ϭϬϲ  ϴϬϭ  ϭϱ ϵϮϱ 

>ŝƐćǇŬƐĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ           ϭ ϱϲϮ  ϭ ϱϲϮ 

ZĂŚŽŝƚƵƐŽƐƵƵĚĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ             

sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ ƚŝůŝŬĂƵĚĞŶ ĂŝŬĂŶĂ             

^ŝŝƌƌŽƚ ĞƌŝĞŶ ǀćůŝůůć      ϴϴϮ  ϭϱ  Ͳϴϴϲ  ϭϭ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ƉŽŝƐƚŽ    Ͳϯϰ  Ͳϳϰϲ  Ͳϰϭ   ͲϴϮϭ 
             

WŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ 
ϯϭ͘ϭϮ͘ 

ϭϭϬ  ϲϴϯ  ϭϰ ϯϮϳ  ϴϬ  ϭ ϰϳϳ  ϭϲ ϲϳϳ 

 
 
DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ ĞƌŝƚƚĞůǇ  ϮϬϮϱ   ϮϬϮϰ 

DĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ     

     <ŝŝŶƚĞŝƐƚƂũĞŶ ůŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ  ϭϬϬ  ϭϬϬ 

     DƵƵƚ ŵĂĂͲ ũĂ ǀĞƐŝĂůƵĞĞƚ  ϭϬ  ϭϬ 
zŚƚĞĞŶƐć  ϭϭϬ  ϭϭϬ 

 
 



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϴ 

  KƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ ŽƐƵƵĚĞƚ  >ĂŝŶĂͲ ũĂ ŵƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ 

ϭ ϬϬϬ Φ 
KƐĂŬŬƵƵƐͲǇŚƚĞŝƐƂͲ

ŽƐĂŬŬĞĞƚ 
DƵƵƚ ŽƐĂŬŬĞĞƚ ũĂ 

ŽƐƵƵĚĞƚ  zŚƚĞĞŶƐć  DƵƵƚ ƐĂĂŵŝƐĞƚ ŵƵŝůƚĂ 

         

,ĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϭ͘ϭ͘  Ϯϴ  Ϯ ϱϮϮ  Ϯ ϱϱϬ  ϲϬ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ŵƵƵƚŽŬƐĞƚ ΎͿ  Ϭ  Ͳϲϳ  Ͳϲϳ  Ϭ 

,ĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  Ϯϴ  Ϯ ϰϱϱ  Ϯ ϰϴϯ  ϲϬ 
         

<ŝƌũĂŶƉŝƚŽĂƌǀŽ ϯϭ͘ϭϮ͘  Ϯϴ  Ϯ ϰϱϱ  Ϯ ϰϴϯ  ϲϬ 

ΎͿ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ƚĂƐĞĞƐƐĂ ŽůĞǀĂĂŶ dƵƌƵŶ ^ĞƵĚƵŶ sĞƐŝ KǇ͗Ŷ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞĞŶ ŬŝƌũĂƚƚŝŝŶ ƚŝůŝŬĂƵĚĞůůĂ ϮϬϮϮ ĂƌǀŽŶĂůĞŶͲ
ƚƵŵŝŶĞŶ ŶŽŝŶ ϲϳ͘ϬϬϬ ĞƵƌŽĂ͕ ŬŽƐŬĂ ƐŝũŽŝƚƵŬƐĞŶ ƚŽĚĞŶŶćŬƂŝƐĞƐƚŝ ƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ŬĞƌƌǇƚƚćŵćŶ ƚƵůŽŶ ĂƌǀŝŽŝƚŝŝŶ 
ŽůĞǀĂŶ ƉǇƐǇǀćƐƚŝ ǀŝĞůć ƉŽŝƐƚĂŵĂƚŽŶƚĂ ŚĂŶŬŝŶƚĂŵĞŶŽĂ ƉŝĞŶĞŵƉŝ͘ 
 
Ϯϱ KD  W  KD  
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ  ϮϬϮϰ 
         

WĞƌƵƐƉććŽŵĂ ϭ͘ϭ͘  ϭ ϱϰϮ  ϭ ϱϰϮ 
  >ŝƐćǇŬƐĞƚ    Ϭ  Ϭ 
  sćŚĞŶŶǇŬƐĞƚ    Ϭ  Ϭ 

WĞƌƵƐƉććŽŵĂ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϭ ϱϰϮ  ϭ ϱϰϮ 
         

 ĚĞůůŝƐƚĞŶ ǀƵŽƐŝĞŶ ǇůŝͬĂůŝũććŵć  ϲ ϴϵϱ  ϲ ϰϯϱ 

dŝůŝŬĂƵĚĞŶ ǇůŝͲͬĂůŝũććŵć  ϭ ϭϱϰ  ϰϱϵ 
         

KŵĂ ƉććŽŵĂ ǇŚƚĞĞŶƐć  ϵ ϱϵϬ  ϴ ϰϯϲ 

 
 
ϯϮ Dh/  E s ><K: E  Z/dd >z 
 
ϭ ϬϬϬ Φ  ϮϬϮϱ   ϮϬϮϰ 
       

 >ŝŝƚƚǇŵŝƐŵĂŬƐƵƚ  ϭϭ ϴϲϭ  ϭϭ ϱϭϰ 
 DƵƵƚ ǀĞůĂƚ  ϭ ϰϴϰ  ϴϬϬ 
zŚƚĞĞŶƐć  ϭϯ ϯϰϱ  ϭϮ ϯϭϱ 
 
ϰϬ s ^dhh^/dKhDh<^ d 
 
7DNDXVYDVWXX 7XUXQ 6HXGXQ 3XKGLVWDPR 2\ Q ODLQRLVWD RPLVWXVRVXXGHQ 

PXNDLVHVVD VXKWHHVVD  /LHGRQ RVXXV \KWL|Q RVDNHSllRPDVWD RQ       
     

ϭ ϬϬϬ Φ    >ŝĞĚŽŶ ŽƐƵƵƐ  

zŚƚŝƂŶ ŬŽƌŽůůŝŶĞŶ ǀŝĞƌĂƐ ƉććŽŵĂ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϵϯ ϵϰϬ  ϰ Ϯϳϳ 
zŚƚŝƂŶ ůĞĂƐŝŶŐǀĂƐƚƵƵƚ ϯϭ͘ϭϮ͘  ϭϱ ϭϱϮ  ϲϲϮ 
 
   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϴϵ 

ϰϮ , E</>P^dPE >h<hD  Z  
 
>ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ǀĂŚǀƵƵƐ ƚćůůć ŚĞƚŬĞůůć ŽŶ ϵ ǀĂŬŝŶĂŝƐƚĂ ŚĞŶŬŝůƂć͗ sĞƐŝŚƵŽůƚŽƉććůůŝŬƂŶ ůŝƐćŬƐŝ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽŝŶƐŝŶƂƂƌŝ͕ 
Ϯ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽƐŝŚƚĞĞƌŝć͕ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽŵĞƐƚĂƌŝ ƐĞŬć ϰ ůĂŝƚŽƐŵŝĞƐƚć͘ sĞƐŝŚƵŽůƚŽŵĞƐƚĂƌŝ ƚŽŝŵŝŝ ŶƐ͘ ƚǇƂŚƂŶ ŽƐĂůůŝƐƚƵͲ
ǀĂŶĂ ƚǇƂŶũŽŚƚĂũĂŶĂ͘ 
 
sĞƐŝŚƵŽůƚŽƐŝŚƚĞĞƌŝƚ ŚŽŝƚĂǀĂƚ ĂƐŝĂŬĂƐƉĂůǀĞůƵŶ ůŝƐćŬƐŝ ůĂƐŬƵƚƵŬƐĞŶ ƐĞŬć ƐŽƉŝŵƵƐĂƐŝĂƚ ƐĞŬć ŽƐƚŽůĂƐŬƵũĞŶ ŬŝƌũĂĂͲ
ŵŝƐĞƚ ũĂ ƚĂůŽƵƐĂƌǀŝŽ Ǉŵ͘ ůĂĂĚŝŶŶĂŶ ĂǀƵƐƚĂŵŝƐĞŶ͘ 
 
:ŽŚƚŽŬĂƌƚĂŶ ƚćǇĚĞŶƚćŵŝƐĞƐƚć ǀĂƐƚĂĂ >ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ũĂ ŵŝƚƚĂƵƐƚŽŝŵĞŶ ǇŚƚĞŝŶĞŶ ŚĞŶŬŝůƂ͕ ũŽŬĂ ŬŽŬŽƉćŝǀćͲƚŽŝŵŝͲ
ƐĞƐƚŝ ƚćǇĚĞŶƚćć ũŽŚƚŽŬĂƌƚƚĂĂ͕ ƚĂƌǀŝƚƚĂĞƐƐĂ ŬĂƌƚŽŝƚƚĂĂ ƐĞŬć ŚƵŽůĞŚƚŝŝ >ŝŝŬĞŶŶĞͲ ũĂ ǀŝĞƐƚŝŶƚćŵŝŶŝƐƚĞƌŝƂŶ ĂƐĞƚƚĂͲ
ŵŝĞŶ ǀĂĂƚŝŵƵƐƚĞŶ ŵƵŬĂŝƐŝƐƚĂ ũŽŚƚŽŬĂƌƚƚŽũĞŶ ƚŽŝŵŝƚƵŬƐŝƐƚĂ ǀĂůƚĂŬƵŶŶĂůůŝƐĞŶ ũŽŚƚŽƚŝĞƚŽũćƌũĞƐƚĞůŵććŶ͘  
 
 ůćŬƂŝƚǇŵŝŶĞŶ ŽŶ ůćŚŝƚƵůĞǀĂŝƐƵƵĚĞƐƐĂ ŝƐŽ ŚĂĂƐƚĞ͖ ǀƵŽŶŶĂ ϮϬϮϳ ŬĂŬƐŝ ůĂŝƚŽƐŵŝĞƐƚć ŽŶ ũććŵćƐƐć ĞůćŬŬĞĞůůĞ͘ 
^ƚƌĂƚĞŐŝĂƐƐĂ ŽŶ ŽƚĞƚƚĂǀĂ ŚƵŽŵŝŽŽŶ ƵƵƐŝĞŶ ŚĞŶŬŝůƂŝĚĞŶ ƐĂĂŶƚŝ ŽƉĞƌĂƚŝŝǀŝƐŝŝŶ ƚĞŚƚćǀŝŝŶ͘ 
 
>ŝĞĚŽŶ sĞĚĞŶ ůĂŝƚŽƐŵŝĞŚĞƚ ǀĂƐƚĂĂǀĂƚ Ϯϰͬϳ ǀĞƐŝŚƵŽůůŽŶ ƉćŝǀǇƐƚǇŬƐĞƐƚć͘ >ŝƐćŬƐŝ ǀ͘ ϮϬϭϴ ƐĂĂŬŬĂ ŬćǇƚƂƐƐć ŽŶ ŽůͲ
ůƵƚ ŶƐ͘ ƚŽŝŵŝƐƚŽƉćŝǀǇƐƚǇƐ ǀŝŝŬŽŶůŽƉƉƵŝƐŝŶ͕ ũŽůůŽŝŶ ǀĞƐŝŚƵŽůƚŽƐŝŚƚĞĞƌŝƚ ƚŽŝŵŝǀĂƚ ǀƵŽƌŽƚĞůůĞŶ ƉćŝǀǇƐƚćũćŶ ƚƵŬĞŶĂ 
ŵŵ͘ ǀŝĞƐƚŝĞŶ͕ ŚćŝƌŝƂƚŝĞĚŽƚƚĞŝĚĞŶ ũĂ ŶĞƚƚŝͬƐŽŵĞƉćŝǀŝƚǇƐƚĞŶ ŽƐĂůƚĂ͘   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϵϬ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 ůůĞŬŝƌũŽŝƚƵŬƐĞƚ ũĂ ƚŝůŝŶƉććƚƂƐŵĞƌŬŝŶƚć 
   





dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϵϮ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

>ƵĞƚƚĞůŽ ŬŝƌũĂŶƉŝƚŽŬŝƌũŽŝƐƚĂ ũĂ ƚŽƐŝƚĞůĂũĞŝƐƚĂ ƐĞŬć 
ŶŝŝĚĞŶ ƐćŝůǇƚǇƐƚĂǀĂƐƚĂ 

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϵϯ 

ϳ >h dd >K </Z: EW/dK</Z:K/^d  :  dK^/d > : /^d  ^ <  E//  E ^ /Ͳ
>zdz^d s ^d  
 
>h dd >K < zd dz/^d    </Z: EW/dK</Z:K/^d ථථ  

dŝůŝŶƉććƚƂƐ      ^ŝĚŽƚƚƵ ŬŝƌũĂථථථ  

WćŝǀćŬŝƌũĂ       ^ćŚŬƂŝŶĞŶ ĂƌŬŝƐƚŽථථ  

WććŬŝƌũĂ       ^ćŚŬƂŝŶĞŶ ĂƌŬŝƐƚŽථ  

<ćǇƚƚƂŽŵĂŝƐƵƵƐŬŝƌũĂŶƉŝƚŽ  ^ćŚŬƂŝŶĞŶ ĂƌŬŝƐƚŽ  

  

   



dŝůŝŶƉććƚƂƐ ϮϬϮϱ 

 

                          ϭϵϰ 

< zd dzd dK^/d > :/dථ  

   


